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'Naturgy se desploma un 15% en Bolsa. 
al frustrarse la opa de Taga y Criteria 


E El grupo árabe no aceptó que Criteria tuviera un voto de calidad en Naturgy 
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El Corte Inglés 
logra el grado 


de inversión 


El gigante de la distribución cierra su mejor 
año en una década al ganar 480 millones 


El Corte Inglés ha conseguido el 
ansiado grado de inversión que lle- 
vaba persiguiendo durante años 
gracias a los buenos resultados de 
su último ejercicio, cerrado en fe- 
brero de 2024. El grupo de grandes 
almacenes facturó 16.333 millones, 
un 5,4% más, con un ebitda de 
1081 millones y un beneficio neto 
de 480 millones. P3-4/LA LLAVE 


ll La mejora del ráting por S&P y Fitch se debe 
a la reducción de la deuda, que se sitúa en 
2.059 millones, su nivel más bajo en 16 años 


I La filial de Viajes crece un 12%, mientras 
la división de seguros alcanza un resultado 
histórico gracias al acuerdo con Mutua 
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Marta Álvarez, presidenta de El Corte Inglés. 


BBVA podría pagar en efectivo 


parte de la opa lanzada sobre Sabadell 


BBVA tiene la posibilidad de 
introducir en la oferta por Sa- 
badell una parte del pago en 
efectivo sin necesidad de que 


lo apruebe la junta. Así lo ha 
explicado el CEO, Onur 
Genç, en una reunión con un 
grupo de inversores. P15 


ILa CNMV inicia el análisis del folleto 
de la opa tras admitir a trámite la operación 


BlackRock 
sube su 
participación 
en Sabadell 
al 6,64% 


La gobernadora 
en funciones no 
podrá votar en la 
reunión del BCE 
del mes de julio 


I Los sustitutos de 
gobernadores solo tienen 
voz y voto en el BCE en 
temas ligados al capital p17 
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Banco de España H previsiones 


eleva al 2,3% el 
PIB de este año, 
pero alerta de 
la alta inflación 


az: I Prevé que el IPC se sitúe 


este año en el 3% por los 
precios energéticos y el tirón 


del turismo P28-29/EDITORIAL 
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Editorial 


La economía se acelera, 
pero también los precios 


l sorprendente comportamiento de la economía española 
E en el primer trimestre ha llevado al Banco de España a re- 
visar al alza sus previsiones para el conjunto del ejercicio, 
hasta el 2,3%. Un empuje que se atenuará en el segundo trimes- 
tre, pero que tendrá el envés de un repunte de la inflación mayor 
alo esperado hasta ahora. Los precios en nuestro país escalarán 
hasta el 3% según el supervisor, lo que confirma que la economía 
española será uno de los socios del euro con mayores tensiones 
inflacionistas. Hace ahora un año, el Gobierno de PSOE y Sumar 
alardeaba de ser el primer país comunitario en situar el índice de 
precios por debajo de la barrera psicológica del 3%, y en los últi- 
mos meses ha iniciado la retirada de las medidas de alivio fiscal 
para paliar la pérdida de poder adquisitivo sufrida por los consu- 
midores. El aumento de las perspectivas de precios, la debilidad 
interna del Ejecutivo después de los malos resultados obtenidos 
por PSOE y Sumar en las últimas elecciones junto a las investi- 
gaciones judiciales por presunta corrupción y tráfico de influen- 
cias, así como las presiones de los aliados parlamentarios de 
Sánchez, comprometen ahora 
los planes para retirar por com- 
pleto las medidas del llamado 
“escudo social”. La inflación en 
nuestro país acumula ya tres 
meses consecutivos en ascenso, 
una tendencia que ya se ha con- 
tagiado al resto de la zona euro, 
lo que ha llevado a la presidenta 
del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, a advertir de que 
podrían sucederse varias reuniones del Consejo de Gobierno de 
la autoridad monetaria en las que se mantengan inalterados los 
tipos de interés tras el primer recorte de 23 puntos básicos apro- 
bado la semana pasada. Aunque las perspectivas de la mayoría 
de los analistas sobre el crecimiento de nuestra economía son 
halagúeñas para este año, en el medio plazo el gran elemento de 
preocupación del Banco de España, recogido por el ya exgober- 
nador Pablo Hernández de Cos en su carta de despedida de la 
institución, es la pérdida de convergencia respecto alas grandes 
economías europeas en renta per cápita. Más preocupante aún 
es que algunos de los países emergentes del Este, como Estonia, 
Eslovenia y Lituania, hayan superado a España en el ránking de 
riqueza por habitante. Una tendencia que, sino serecuperan los 
consensos entre los grandes partidos políticos para sacar ade- 
lante las reformas estructurales pendientes, será difícil revertir 
en los próximos ejercicios. 


Ley de Amnistía: 
es la hora de los jueces 


a publicación en el Boletín Oficial del Estado de la Ley de 

Amnistía, torticeramente retrasada durante semana y me- 

dia por el Gobierno para que no perjudicara las expectati- 
vas electorales de PSOE y Sumar en las elecciones europeas, po- 
ne fin al penoso trámite legislativo de una norma que nunca de- 
bió haberse aprobado. Ahora son los jueces quienes deben apli- 
carla caso por caso, como sucede con el resto de leyes de nuestro 
ordenamiento jurídico emanadas del poder legislativo. Por eso 
resultan inadmisibles las presiones delos distintos grupos políti- 
cos para que los tribunales de Justicia aceleren la entrega de los 
beneficios previstos en la norma elaborada por Pedro Sánchez 
al dictado del fugado Carles Puigdemont, quien será el principal 
beneficiario del borrado por decreto detodos los delitos cometi- 
dos por los dirigentes separatistas desde el año 2012 debido a la 
gravedad de las causas que aún tiene pendientes, en las que se le 
investiga por presuntos actos terroristas y traición. Mucho me- 
nos aceptable resulta que sea el poder ejecutivo quien apremie a 
los magistrados para cumplir lo establecido en esta polémica, 
como ayer hizo la portavoz del Consejo de Ministros, Pilar Ale- 
gría, o que el fiscal general del Estado, Alvaro García Ortiz, trate 
de imponer a los fiscales del Tribunal Supremo un cambio de 
criterio respecto al efecto de la amnistía en los delitos de malver- 
sación porel procés. Los tribunales ya han dado por su cuenta los 
primeros pasos para que la Justicia europea se pronuncie al res- 
pecto. En una cuestión tan delicada, cabe reclamar de nuevo que 
se respeten los procedimientos y los tiempos de la Justicia. 


España será uno de 
los países de la zona 
euro en los que más 
repunte la inflación 

a lo largo del ejercicio 


La Llave 


El Corte Inglés da un salto en sus cifras 


El plan estratégico 2021-26 de El 
Corte Inglés prevé duplicar el resul- 
tado operativo de partida con un 
ambicioso objetivo de lograr un ebit- 
da de 1.700 millones en 2026, ade- 
más de reducirla deuda. A mitad de 
camino el progreso realizado es muy 
positivo. Así, en su año fiscal 2023, 
cerrado el 29 de febrero, El Corte In- 
elés tuvo ingresos, sin incluir IVA, de 
14.440 millones de euros (+5%), 
ebitda de 1.081 millones y beneficio 
atribuido recurrente de 359 millones 
(+73,7%). El beneficio atribuido fue 
de 480 millones, un 45% inferior al 
de 2022 por los extraordinarios de 
ese año. Con todo, la deuda neta dis- 
minuyó un 10,3% hasta 2.059 millo- 
nes y el apalancamiento financiero 
continuó bajando hasta 1,9 veces, el 
nivel más bajo en 16 años. En el año 
destaca el crecimiento de Viajes, cu- 
yos ingresos suben casi un 15% hasta 
superarlos 3.300 millones, benefi- 
ciados por el buen año de los viajes 
de ocio y la mayor penetración de 
productos de mayor valor añadido. 
Como consecuencia de la mejora 
fundamental, El Corte Inglés ha ob- 
tenido la calificación Investment 
Gradepor parte delas agencias 
Standard & Poor's y Fitch, con califi- 
caciones BBB- y perspectiva estable 
en ambos casos, que han basado su 
opinión en el tamaño del grupo, su 
relevancia en España, el liderazgo y 
fortaleza de la marca, la diversifica- 
ción de negocios y categorías, la 


oferta omnicanal, la credibilidad del 
programa de reducción de deuda, la 
buena gestión del entorno inflacio- 
nista y el ensanchamiento de márge- 
nes. Destaca en particular la cartera 
de activos inmobiliarios, con un va- 
lor bruto de activos (GAV) de 15.500 
millones, según las valoraciones de 
JLL para grandes almacenes y de 
Savills para oficinas, logística, activos 
minoristas y terrenos. La ratio LTV, 
medida como deuda neta/GAV, fue 
del 13,3%, un indicador moderado 
que da fuerte apoyo ala calidad cre- 
diticia del grupo. Entre los objetivos 
de El Corte Inglés destaca seguir 
creciendo en la venta online hasta 
representar el 30% de la facturación. 
En suma, un excelente progreso. 


EQT quiere reinvertir 
en Idealista 


En septiembre de 2020, Idealista 
protagonizó la mayor venta de un 
portal de Internet originado en Es- 
paña, con una valoración para el 
100% de la compañía, incluida deu- 
da, de 1.321 millones de euros. El 
comprador fue un fondo de la gesto- 
ra sueca EQT Partners, que sustitu- 
yó como socio mayoritario ala tam- 
bién gestora Apax Partners. El equi- 
pofundador y gestor -Jesús y Fer- 
nando Encinar, y César Oteiza— 
mantuvo también una participación 


Tesla sufre por su apuesta 
por bajar precios 


Desde su creación en 2003, la em- 
presa automovilística Tesla hasi- 
do pionera en muchos aspectos 
en el sector de automoción. Inclu- 
so con efecto arrastre para el resto 
de competidores. La compañía 
creada por el magnate Elon Musk 
no fue la primera en producir co- 
ches eléctricos, pero se convirtió 
en el Apple de los automóviles, al 
desarrollar coches eléctricos con 
un diseño rompedor y con tecno- 
logía puntera. Fue de las primeras 
marcas del sector en ofrecer co- 
ches eléctricos con altas presta- 
ciones y gran autonomía. Pronto 
su fuerte apuesta por el full elec- 
tricprémium se transformó en un 
rápido liderato en ventas de auto- 
móviles sin emisiones. No obstan- 
te, en línea con su mentalidad dis- 
ruptiva, la automovilística de Ca- 
lifornia ha apostado ahora porira 
contracorriente de un mercado 
con precios al alza por la inflación 
y por los rescoldos dela crisis de 
los chips y ha decidido rebajar el 
precio de varios de sus modelos, 
justo cuando todas las marcas los 
estaban subiendo. Muchos com- 
petidores siguieron al líder del 
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eléctrico y reaccionaron bajando 
precios. Sin embargo, la decisión 
de Tesla no parece que le esté 
dando los resultados esperados, 
ya que no le está sirviendo ni para 
subir en ventas ni para mejorar su 
rentabilidad. De hecho, en el pri- 
mer cuatrimestre su beneficio ne- 
to se desplomó un 55%, hasta 
1.129 millones, ysus matriculacio- 
nes cayeron un 9%, hasta 386.810 
unidades. Todo ello con un mar- 
gen operativo del 5,5%. 


enla compañía. En la reorganiza- 
ción accionarial, EQT adquirió el 
55% de la compañía, en tanto que 
Apax y Oakley Capital permanecie- 
ron en el capital como minoritarios. 
Casi cuatro años después, parte de la 
historia se repite. Como avanzó EX- 
PANSION el 6 de junio, EQT ha 
acordado la venta de su paquete de 
control a la también gestora Cinven, 
enuna valoración de la totalidad del 
capital, incluida deuda, de 3.000 mi- 
llones de euros. Mientras Cinven 
avanza en la due diligence del nego- 
cio de Idealista de la mano de 
McKinsey, EQT se plantea reinver- 
tir una parte de los fondos de la ope- 
ración para continuar como minori- 
tario, tal como hizo Apax en su día y 
como acaba de hacer Permira en la 
venta de la Universidad Europea ala 
propia EQT. En el mundo del capital 
riesgo es muy frecuente la operativa 
de los secondary buy-outs, según la 
cual un fondo da salida a otro fondo. 
Y también es frecuente que el fondo 
que cede el control mantenga una 
participación minoritaria hasta el si- 
guiente evento de liquidez. 


Atos enfila su 
supervivencia 


El 9 de abril, la tecnológica francesa 
Atos presentó su marco de refinan- 
ciación para el plan estratégico, 
cuantificando necesidades de 1.200 
millones de euros, que luego elevó a 
1.700 millones. El 6 de mayo informó 
dela recepción de cuatro ofertas de 
rescate, que el 3 de junio quedaron 
reducidas a dos: la de EP Equity In- 
vestment, controlada por Daniel 
Kretínsky en asociación con Attes- 
tor Limited; y la de Onepoint, con- 
trolada por David Layani, en consor- 
ciocon Butler Industries y Econo- 
com. Onepoint es el mayor accionis- 
ta de Atos, con una participación de 
casi el 11%. En mayo, Atos advirtió 
del imperativo de ampliar capital, 
que daría lugar a una dilución masi- 
va delos actuales accionistas. Ayer, 
el grupo informó de la aceptación de 
la oferta de Onepoint, estructurada 
entres puntos: la conversión en ca- 
pital de 2.900 millones de deuda; la 
aportación de 1.500 millones de eu- 
ros de nueva deuda (incluidos 300 
millones de garantías bancarias); y la 
aportación de 250 millones de euros 
de nuevos fondos propios, delos que 
175 millones serán del consorcio 
Onepointy75 millones de los acree- 
dores, por el 21% y el 9% del capital 
post-operación, respectivamente. La 
participación delos actuales accio- 
nistas quedará por debajo del 0,1%, 
pero Atos sienta las bases para su su- 
pervivencia, Este año, el grupo anti- 
cipa ingresos de 9.900 millones 
(2%) y beneficio de 400 millones 
(margen del 4,3%). Para 2027, la em- 
presa espera ingresos de 11.400 mi- 
llones con un margen del 10,3%. 


EMPRESAS 


RESULTADOS DEL GIGANTE DE LA DISTRIBUCIÓN 


El Corte Inglés cierra su mejor aña - 
en una década y gana 480 millones** 
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FACTURA 16.333 MILLONES EN 2023/ El grupo eleva un 5,4% su cifra de negocios, gracias a su área de 'retail' 
y alos fuertes crecimientos de las filiales de viajes y seguros. El beneficio recurrente se dispara un 74%. 


Víctor M. Osorio. Madrid 

El Corte Inglés logra sus me- 
jores resultados operativos 
en más de una década. El gru- 
po de grandes almacenes ce- 
rró su ejercicio 2023 —finali- 
zado en febrero de 2024- con 
un beneficio neto de 480 mi- 
llones de euros, un 45% me- 
nos que un año antes, cuando 
alcanzó los 870 millones de 
euros —la cifra más alta de su 
historia=, gracias a la opera- 
ción de venta a Mutua del 8% 
de su capital y el 50,01% de su 
filial de seguros por un total 
de 1.105 millones de euros. 

No obstante, si se excluye 
este extraordinario, la com- 
pañía pulverizó su resultado 
en 2023. El beneficio neto re- 
currente de la empresa presi- 
dida por Marta Alvarez se 
disparó hasta 359 millones de 
euros el pasado ejercicio, un 
73,7% más en relación a los 
207 millones comparables 
del año anterior y la cifra más 
alta lograda por la compañía 
desde 2009. 

De la misma forma, el mar- 
gen bruto del grupo de gran- 
des almacenes fue de 4.738 
millones, un 8% más, lo que 
equivale al 32,8% de las ven- 
tas, casi un punto más que un 
año antes, mientras que su be- 
neficio bruto de explotación 
(ebitda) creció a doble dígito, 
un 13,6%, hasta los 1.081 mi- 
llones de euros, lo que repre- 
senta un margen ebitda del 
7,5% de las ventas, seis déci- 
mas más que en 2022. 

El Corte Inglés justificó 
ayer sus buenos resultados en 
“la fortaleza del retail”, sobre 
todo en las categorías de mo- 
da, alimentación y belleza, así 
como en la evolución de sus 
filiales de viajes y seguros, 
que “han registrado el mejor 
año de su historia”. 

La cifra de negocios bruta 
de la compañía creció un 
5,4%, hasta los 16.333 millo- 
nes de euros. Si se descuenta 
el IVA, sus ingresos ascendie- 
ron a 14.440 millones de eu- 
ros, un 5% más. 


El 'retail, el corazón 

El área de retail, el corazón de 
la empresa y que tiene como 
director general a José María 
Folache, facturó 12.845 mi- 
llones de euros durante el pa- 
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*Incluye el impacto positivo de la venta en 2022 de un 8% del grupo y el 50,01% de la filial de Seguros a Mutua por 1.105 millones de euros. 
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sado ejercicio, un 3,8% más 
-el alza sería del 4,7% a su- 
perficie comparable- y logró 
un ebitda de 840 millones de 
euros, un 11,2% más. 

La empresa señala que to- 
das las categorías evoluciona- 
ron con “fortaleza”, aunque 
destaca que las de alimenta- 


ción (supermercados, hiper- 
mercados, zonas gourmet y 
restauración), moda y belleza 
lo hacen por encima del resto. 

El grupo también subrayó 
ayer los resultados de su 
apuesta omnicanal (tiendas 
físicas y plataformas digita- 
les). Aunque no ofreció datos 


sobre la evolución de sus ven- 
tas online, señaló que registró 
más de 900 millones de visi- 
tas a sus webs y apps durante 
el pasado año, lo que le im- 
pulsó para sumar más de 17 
millones de pedidos online, 
un 8,5% más que en el ejerci- 
cio anterior. La compañía es 


Fuente: El Corte Inglés 


El área de “retail' 

generó el 79% del 
negocio y aportó 

840 millones de 

euros al ebitda 


La filial de viajes 
lidera al grupo en 
crecimiento (+12%) 
y casi duplica el 
ebitda de 2022 


La compañía avanza 
un cambio de foco: 
de reducir deuda 

a impulsar su 
crecimiento 


Centro comercial de El Corte 
Inglés en Madrid. 


el segundo mayor vendedor 
online de España, sólo tras 
Amazon. 


Viajes recupera el tono 

La filial de viajes brilla con 
luz propia dentro de los re- 
sultados de la compañía al 
tratarse de la división que lo- 


Seguros alcanza su mayor beneficio junto a Mutua 


La división de Seguros de 
El Corte Inglés, controlada 
en un 49,99% por el grupo 
de grandes almacenes y en 
un 50,01% por Mutua, 
registró durante su último 
ejercicio los mejores 
resultados de su historia, 
gracias en gran parte a un 


incremento de sus 
volúmenes de negocio, ya 
que el número de pólizas 
administradas se disparó 
un 16%. La filial tuvo una 
cifra de negocio de 268 
millones de euros (+6,4%) 
y disparó su beneficio 
hasta los 65 millones 


(+26,6%), lo que supone 
un récord. Por su parte, 
Financiera El Corte Inglés, 
controlada por Santander 
(51%) y El Corte Inglés 
(49%), logró incrementar 
un 2,5% sus ingresos, 
hasta 175 millones de 
euros, pero redujo un 29% 


su beneficio, hasta 42 
millones de euros. El Corte 
Inglés destacó que la nueva 
tarjeta lanzada por el grupo 
junto a Mastercard, y que 
permite realizar pagos 
fuera de sus centros, suma 
ya más de tres millones de 
clientes. 


11,7 MILLONES 


El Corte Inglés suma 
11,7 millones de clien- 
tes con su tarjeta de 
compra, en línea con 
2022. Más de 3 millo- 
nes de ellos tienen ya 
su tarjeta Mastercard. 


gró el mayor incremento de 
sus ingresos gracias a las ci- 
fras récord de turismo, nacio- 
nal e internacional, registra- 
das el pasado año y a su posi- 
cionamiento en un segmento 
de mercado prémium. 

Hay que recordar que esta 
filial, la que más sufrió el im- 
pacto de la pandemia, incor- 
pora desde el año 2021 a Lo- 
gitravel tras la fusión de esta 
empresa con la división de 
viajes del grupo de grandes 
almacenes. 

La unión parece estar dan- 
do sus frutos. Viajes El Corte 
Inglés alcanzó el pasado año 
unos ingresos de 3.306 millo- 
nes, un 12,6% más y rozando 
ya los 3.500 millones que fac- 
turaban Viajes El Corte In- 
glés y Logitravel en 2019 an- 
tes de la pandemia. 

Su resultado bruto de ex- 
plotación (ebitda) ascendió a 
93 millones, un 84,5% más. 
Se trata del segundo año con- 
secutivo en que viajes logra 
ebitda positivo, lo que mues- 
tra su recuperación tras el 
Covid. 

El resto de negocios no fi- 
nancieros de El Corte Inglés 
-Sicor, Telecor o el alquiler 
de activos, entre otros- factu- 
raron 287 millones de euros, 
nueve millones menos que 
un año antes. Estas divisiones 
tuvieron un ebitda de 25 mi- 
llones de euros, un 16,9% me- 
nos. 

La empresa lanzó ayer un 
mensaje que cambio de ciclo: 
de tener el foco en reducir su 
deuda al crecimiento. Y puso 
como ejemplo su importante 
esfuerzo en la remodelación 
de tiendas. 

El grupo renovó 25 grandes 
almacenes en 2023, incluyen- 
do los de Bilbao, A Coruña, 
Málaga o Pozuelo (Madrid), 
así como diversos supermer- 
cados y espacios del Club del 
Gourmet. Actualmente, tiene 
en marcha las remodelacio- 
nes de Preciados (Madrid) y 
Jerez (Cádiz). Su principal 
adquisición durante el año 
pasado fue el edificio de Puer- 
ta del Sol 10, inmueble anexo 
a otro establecimiento de El 
Corte Inglés en la plaza ma- 
drileña. 
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El Corte Inglés logra el 
grado de inversión al 
bajar la deuda un 10% 


“BBB-' POR S&P Y FITCH/ El grupo sitúa su deuda financiera neta 
en 2.059 millones de euros, el nivel más bajo en 16 años. 


Víctor M. Osorio. Madrid 

El Corte Inglés vuelve aredu- 
cir su deuda y logra el ansiado 
grado de inversión que lleva- 
ba persiguiendo durante 
años por parte de las agencias 
deráting, traslos positivos re- 
sultados alcanzados por la 
compañía en el ejercicio 
2023. 

La buena evolución del ne- 
gocio y la generación de caja 
permitió a la empresa que 
preside Marta Alvarez redu- 
cir su deuda financiera neta 
un 10,3% el pasado ejercicio, 
hasta los 2.059 millones de 
euros. La cifra supone su ni- 
vel más bajo en 16 años y 236 
millones menos que en 2022. 
Además, el grupo ha logrado 
la reducción -a diferencia de 
años anteriores- sin realizar 
fuertes desinversiones. 

No obstante, la bajada co- 
bra más valor si se amplía el 
foco. En apenas dos años, la 
compañía ha recortado su 
deuda financiera neta en 
1.000 millones de euros y ha 
reducido su apalancamiento 
de 3,7 a 1,9 veces su ebitda, es 
decir, a la mitad. Santiago 
Bau, el director general cor- 
porativo y de nuevos nego- 
cios, ha liderado este cambio. 

El pasivo de la empresa, al 
finalizar febrero de este año, 
estaba compuesto principal- 
mente por 1.519 millones de 
euros de su préstamo sindi- 
cado, 245 millones de sus cré- 
ditos con el Banco Europeo 
de Inversiones (BED y 186 
millones de su deuda con el 
Instituto de Crédito Oficial 
(ICO). Su deuda se completa- 
ba con 146 millones en paga- 
rés emitidos en el Mercado 
Alternativo de Renta Fija 
(Marf),, 72 millones en bonos 
de Supercor y 44 millones de 
un crédito revolving, suma- 
dos a otros tres millones de 
otros conceptos. 

La cifra total arroja una 
deuda bruta de 2.214 millo- 
nes. Una vez restada la caja 
de 155 millones, la deuda fi- 
nanciera neta ascendía a los 
2.059 millones antes mencio- 
nados. Una buena noticia pa- 
rala empresa es queno afron- 
tará amortizaciones relevan- 
tes a corto plazo. Este ejerci- 


HITO 


La obtención del 
grado de inversión 
por parte de S&P y 
Fitch, en ambos 
casos con una nota 
de 'BBB-', marca un 
hito para El Corte 
Inglés al ser el único 
grupo de grandes 
almacenes de 
Europa y EEUU con 
esta calificación. 


cio tiene que hacer frente al 
vencimiento de 267 millones, 
sobre todo en pagarés, y la ci- 
fra baja a92 millones en 2025. 
El grueso de su deuda vence- 
rá en 2026 (613 millones de 
euros) y, sobre todo, 2029 
(952 millones), en ambos ca- 
sos por su préstamo sindica- 


do. 


Grado de inversión 

La bajada del pasivo y la posi- 
tiva evolución de los resulta- 
dos ha servido para que las 
agencias Standard & Poor's y 
Fitch Ratings hayan otorga- 
do este mismo mes de junio 
el grado de inversión a la 
compañía, en ambos casos 
con una nota de BBB- y pers- 


pectiva estable. El Corte In- 
glés destaca que se trata del 
único grupo de grandes al- 
macenes de Europa y EEUU 
con esta calificación para su 
deuda. 

La empresa llevaba años 
buscando el grado de inver- 
sión, una calificación que le 
permitirá tanto acceder a 
nuevas fuentes de financia- 
ción como captar fondos a 
unos precios más competiti- 
vos. Además, la nueva nota 
abre la puerta a un abanico de 
operaciones corporativas 
más amplio. En el horizonte 
sigue, aunque aún sin confir- 
mar, la opción de que El Cor- 
te Inglés salga a Bolsa antes 
del horizonte de 2028. 

S&P y Fitch han valorado el 
tamaño del grupo, su fortale- 
za en España, la diversifica- 
ción de sus negocios y su car- 
tera de activos inmobiliarios 
en España y Portugal (ver in- 
formación adjunta). 

S&P destaca en su informe 
“el fuerte crecimiento” de su 
negocio registrado por la 
compañía en el último año y 
la bajada de su apalanca- 
miento. Además, considera 
que la empresa “está mejo- 
rando su rentabilidad”, ha 
realizado importantes “es- 
fuerzos para optimizar su es- 
tructura de costes” y se bene- 


Marta Álvarez, presidenta de El Corte Inglés. 


EL GRUPO REDUCE SU DEUDA Y SU APALANCAMIENTO 


Deuda financiera neta, en millones de euros, y ratio deuda/ebitda. 


3.185 


(3,7 veces) 


2021 


2.295 


(2,4 veces) 


2022 


2.059 


(1,9 veces) 


2023 
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ficia de su “liderazgo y su di- 
versificación de negocios en 
la Península Ibérica”. La 
agencia vaticina un creci- 
miento de sus ingresos de en- 
tre el 2% y el 5% en los dos 
próximos ejercicios, en los 
que estima que su margen 


ebitda se mantendrá “al me- 
nos estable”. 

Fitch también subraya “la 
sólida posición de mercado y 
la diversificación empresa- 
rial” de El Corte Inglés en di- 
ferentes categorías del mer- 
cado español, así como “una 


Fuente: El Corte Inglés 


sólida flexibilidad financiera 
proporcionada por su base de 
activos inmobiliarios en gran 
medida libre de cargas y su 
cómoda liquidez”. La agencia 
de calificación prevé que El 
Corte Inglés mantenga una 
política financiera prudente. 


La cartera inmobiliaria se valora en 15.500 millones 


Víctor M. Osorio. Madrid 

Las consultoras JLL y Savills 
valoran la cartera inmobilia- 
ria de El Corte Inglés en 
15.500 millones de euros a 
cierre de su ejercicio 2023 
-febrero de este año-, lo que 
consolida a la empresa como 
uno de los grandes propieta- 
rios de inmuebles de España 
junto a Pontegadea, propie- 
dad de Amancio Ortega, y las 
grandes Socimis. 

La cifra refleja una caída 
de 500 millones en la valora- 
ción frente al año pasado, 
cuando ascendió a 16.000 
millones, debido a algunas 
desinversiones pero, sobre 


todo, al impacto de los altos 
tipos de interés sobre las va- 
loraciones, en línea con lo 
que ha sucedido con las Soci- 
mis. De hecho, este efecto ha 
sido menor en el caso de El 
Corte Inglés. 

El grueso de la valoración 
de los activos inmobiliarios 
de la empresa, en concreto 
un 87%, corresponde alos 85 
grandes almacenes que la 


El 87% corresponde 
a sus centros, frente 
a un 5% de las 
oficinas y un 4% 

de la logística 


compañía tiene en España y 
Portugal, tres menos que un 
año antes. 

JLL otorga un valor entor- 
no a los 13.485 millones de 
euros a los grandes almace- 
nes de la compañía. La em- 
presa destaca que la mayoría 
de ellos se encuentran en si- 
tuaciones privilegiadas en el 
centro de las ciudades, lo que 
los convierte en activos in- 
mobiliarios “únicos”. 

Además, según Savills, El 
Corte Inglés suma un total de 
14 activos de oficinas -los 
mismos que hace un año- va- 
lorados en torno 775 millo- 
nes de euros, lo que equivale 


ss ET 
Centro logístico de Valdemoro, 
el mayor de la compañía. 


al 5% del valor de su cartera y 
una cifra similar a la de 2022. 
La misma consultora otorga 
asus 36 centros logísticos un 
valor de 620 millones de eu- 
ros (también en línea con el 
año pasado), es decir, el 4% 
del valor total de sus inmue- 
blesen propiedad. 

El resto dela cartera inmo- 
biliaria del grupo de grandes 
almacenes se compone de 29 
terrenos y 201 activos comer- 
ciales -pequeñas tiendas, su- 
permercados...- cuya valora- 
ción también ronda los 620 
millones, al establecerse su 
peso sobre el total de la valo- 
ración también en el 4%. 
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Naturgy se desploma un 15% 
en Bolsa tras la espantada de Taqa 


SE EVAPORAN 3.500 MILLONES/ La energética se hunde un 15% tras la ruptura de la negociación entre Taga, 
Caixa, CVC y GIP para una opa, y vuelve a la pesadilla que vivió cuando Morgan Stanley la sacó de sus índices. 


Miguel Á. Patiño/S. Arancibia. 
Madrid 

Las acciones de Naturgy se 
derrumbaron ayer casi el 15%, 
hasta los 21,14 euros por títu- 
lo, tras conocerse que La 
Caixa y Taga han roto las ne- 
gociaciones para lanzar una 
opa conjunta sobre la compa- 
ñía que permitiría a CVC y 
GIP, dos de los grandes accio- 
nistas, salir del capital. 

Tras permanecer más de 
cuarenta minutos en subasta 
-sistema que sirve para ami- 
norar la alta volatilidad- los tí- 
tulos de Naturgy comenzaron 
la jornada ayer con una caida 
del 12,71 %. A las 13.30 horas, 
el desplome se ampliaba al 
14,08%. A cierre, los títulos si- 
guieron su escalada de bajada 
hasta el 14,96%. Es la mayor 
caida desde marzo de 2020, 
cuando Naturgy se hundió el 
16,69%, tras decretarse el es- 
tado de alarma en España por 
el Covid. El desplome bursátil 
supone, en términos de capi- 
talización, unos 3.500 millo- 
nes menos, hasta los 20.500 
millones. 


Vuelta a la pesadilla 

La caída de ayer coloca a Na- 
turgy en mínimos desde mar- 
zo, cuando la compañía aun 
vivía una pesadilla bursátil a 
raíz de la decisión de Morgan 
Stanley de sacar al valor de 
sus índices, debido a su escaso 
free-float (acciones cotizadas 
libremente en Bolsa). Esos ín- 
dices actúan de referencia de 
inversión para numerosos 
fondos y no estar en ellos pro- 
voca la huida de estos fondos 
del valor. 

La furibunda reacción del 
mercado de ayer es conse- 
cuencia del anuncio de Crite- 
riaCaixa -el hólding controla- 
do por la Fundación La 
Caixa- de que había puesto 
fin a las negociaciones con 
Taga para lanzar una opa so- 
bre Naturgy. 

Enlas últimas semanas am- 
bas firmas habían analizado la 
posibilidad de una operación 
conjunta sobre el 100 % de la 
energética para reordenar su 
capital, permitiendo así una 
salida ordenada del acciona- 
riado a CVC y GIP. 

Pese a abortar la opa, Crite- 
riaCaxixa recalcó su apoyo al 
plan de transformación en el 
que está inmersa Naturgy y 
subrayó que “mantiene nor- 
malmente conversaciones” 
para explorar posibles socios 


que contribuyan a profundi- 
zar en esa hoja de ruta y “ace- 
lerar su transformación ener- 
gética”. 

CriteriaCaixa posee el 
26,7% del capital de Naturgy, 
mientras que el fondo británi- 
co CVC mantiene un 20,7 % y 
el estadounidense GIP —re- 
cientemente adquirido por 
BlackRock-, un 20,6 %. 

La ruptura de las negocia- 
ciones entre la compañía emi- 
ratí Taqa y Criteria, para lan- 
zar una opa sobre el 100 % de 
Naturgy dificulta a priori la sa- 
lida de los fondos CVC y GIP 
del accionariado, que contro- 
lan un 41,3% del capital. Los 
analistas de Bankinter pre- 
veían que el fracaso de las ne- 
gociaciones entre Criteria y 
Taga sería una mala noticia 
para la acción de Naturgy, a la 
que ha cambiado su recomen- 
dación desde neutral a vender. 


Caixa, sin propuesta de IFM 
“Criteria seguirá buscando 
nuevas opciones y es posible 
que pueda aparecer otro gru- 
po interesado, pero hasta que 
esto ocurra el precio podría 
verse afectado negativamen- 
te”, han dicho. 

IFM, que tiene el 15% de 
Naturgy, y mantiene diferen- 
cias con La Caixa, se ha ofre- 
cido a negociar con esta enti- 
dad una solución para redise- 


ru 


a 


ñar el futuro de Naturgy. 
Fuentes cercanas a Criteria 
explican que no ha llegado 
ninguna propuesta. Han sido 
varios los factores que han 
obstaculizado finalmente el 
éxito de la operación, entre 
ellos, el precio de la posible 
opa y las dificultades para 
completar un acuerdo de go- 
bierno corporativo comparti- 
do en Naturgy por parte de 
Criteria y Taga. 


Desde XTB, el analista Ja- 
vier Cabrera ha manifestado 
que la retirada de Taga de la 
operación es un ejemplo de la 
dificultad que tienen las ope- 
raciones corporativas, y de lo 
“peligroso” que es dar algo 
por descontado en los merca- 
dos financieros. 


Atasco accionarial 
Ha explicado que ve normal 
que Taqa rompa la negocia- 


La bajada de 
Naturgy ayer en el 
parqué es la mayor 
desde marzo de 
2020, en el Covid 


Vuelve al nivel de 
hace tres meses, 
cuando se hundió 
por salida del índice 
de Morgan Stanley 


Los analistas ven 
que el accionariado 
está “atascado” 

de cara a ésta o 
cualquier otra opa 


Sede de Naturgy 
en Madrid. 


ción debido a que en esta 
operación se sumaba el com- 
ponente estratégico y un ac- 
cionariado “atascado”. Para 
que la operación se lleve a ca- 
bo, ha añadido, CVC y GIP 
“tendrán que relajar sus exi- 
gencias de precios e IFM tie- 
ne que asumir que Criteria 
debería tener un mayor con- 
trol sobre Naturgy para con- 
tar con el beneplácito del es- 
tado español”. 


Voto de calidad, la clave de la no opa' 


Miguel Á. Patiño/S. Arancibia. 
Madrid 
¿Qué es lo que ha salido mal 
en la negociación entre Cri- 
teriaCaixa y el grupo de 
Emiratos Árabes Taqa para 
que, después de casi dos 
meses de diálogo en los que 
todo parecía atado y bien 
atado, al final todo se haya 
malogrado? Las fuentes 
consultadas apuntan a que 
no ha habido una sola ra- 
zón, sino un cúmulo de cir- 
cunstancias que han ido lle- 
nando el vaso hasta que una 
gota final lo ha desbordado. 
Para entenderlo hay que 
analizar los acontecimien- 
tos en orden cronológico. 
Lo primero que se alcanzó 
fue un acuerdo preliminar 
entre Criteria y Taga (me- 
morando de entendimien- 


to, o MOU, por sus siglas en 
inglés, Memorandum ofUn- 
derstanding) para el gobier- 
no conjunto de Naturgy. El 
MOU establecía criterios 
para la gestión compartida 
de Naturgy pero, sobre to- 
do, una serie de cláusulas 
que garantizaban a Criteria 
tener la última palabra (vo- 
to de calidad) en asuntos 
muy sensibles, como una 
exclusión de Bolsa, un cam- 
bio de sede social o determi- 
nadas inversiones de rele- 
vancia. 


Blindaje 

Con el voto de calidad, Cri- 
teria blindaba a Naturgy, 
cumpliendo así los deseos 
del Gobierno y facilitando la 
aprobación por parte de és- 
te de la eventual opa. Apa- 


rentemente, y a falta de re- 
toques, el MOU estaba fija- 
do ala espera de determinar 
el precio de la operación. 
Como en cualquier oferta 
de adquisición, el precio 
siempre es un problema y 
en este caso más, sobre todo 
por las exigencias de CVC y 
GIP de obtener el máximo 
rendimiento. Estas exigen- 
cias eran legítimas, sobreto- 
do por parte de CVC. Aun- 
que este fondo entró en Na- 
turgy al mismo precio (19 
euros por acción) que GIP, 
lo hizo más tarde. GIP entró 
en 2016 y CVC en 2018, y 
por lo tanto ha podido dis- 
frutar de menos dividendos. 
Con todo, la negociación so- 
bre el precio también pare- 
cía encarrilada en el entor- 
no de los 27 euros por ac- 


ción. Esto hubiera propor- 
cionado a GIP y CVC jugo- 
sas plusvalías. Las negocia- 
ciones a varias bandas se 
han prolongado desde abril, 
y el mercado barajó todo ti- 
po de explicaciones sobre el 
retraso, entre ellos, la con- 
veniencia de no interferir 
con momentos politicos de- 
licados, como las elecciones 
europeas. 


La gota que colma el vaso 
Lo cierto es que, pasadas és- 
tas, se ha anunciado la rup- 
tura de las negociaciones de 
Criteria y Taqa porque -es- 
ta es la gota que colmó el va- 
so- este grupo empezó a 
exigir que se eliminaran 
asuntos como el voto de ca- 
lidad que, en principio, se 
había atribuido a Criteria. 


EMPRESAS 


Reynés seguirá 
sin bonus por 
si hay otra opa 


Francisco Reynés, 
presidente de Naturgy, 
mantendrá de momento 
su renuncia a un 
megabonus para no 
interferir ante una 
potencial oferta de compra 
(opa) sobre la compañía, 
aunque las negociaciones 
de Taqa con La Caixa para 
lanzar una transacción de 
esas características se 
hayan difuminado. 

El pasado 22 de abril, 
Naturgy comunicó a la 
Comisión Nacional del 
Mercado de Valores 
(CNMV) que Reynés había 
renunciado a un bonus 
extra que tenía previsto 
dentro de sus 
emolumentos a largo 
plazo. Esto despejaría el 
camino a una posible opa 
sobre Naturgy como la que 
en ese momento 
preparaba el grupo Taqa, 
de Emiratos Árabes 
Unidos. Según algunos 
cálculos, ese bonus podría 
suponer más de 5 millones 
de euros en 2025. 

Ese pago extra ya había 
generado ruido interno y 
tensiones en las últimas 
juntas de accionistas, a la 
hora de aprobar el punto 
del orden del día referido a 
la retribución de Reynés. 
La renuncia al bonus que 
se anunció en abril parecía 
vinculada exclusivamente 
ala opa que preparaba 
Taqa. Pero no es así. Es 
ampliable a “cualquier” 
otra oferta que pueda 
venir. De hecho, así se 
explicaba en el 
comunicado de abril. 
Según se explicaba en el 
comunicado, “el 
presidente ejecutivo, con el 
objetivo de poder seguir 
actuando con absoluta 
independencia y 
neutralidad ante cualquier 
potencial oferta, y así 
seguir defendiendo el 
interés de la compañía y 
de todos los accionistas, 
evitando cualquier posible 
conflicto de interés ligado 
al resultado de cualquier 
potencial oferta, ha 
propuesto a la comisión de 
nombramientos y 
retribuciones retornar su 
esquema de remuneración 
al modelo inicial previsto 
en su contrato de febrero 
2018 y en la política de 
remuneraciones aprobada 
por la junta de accionistas 
de junio de 2018” es decir, 
antes del bonus. Ese 
bonus podía ser cobrado 
en caso de cambio de 
control. 
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Portobello contrata a 
William Blair para la venta 
de Elmubas por 400 millones 


Pepe Bravo. Madrid 

Portobello Capital ha contra- 
tado los servicios de William 
Blair como asesor financiero 
para preparar la venta de El- 
mubas, fabricante de comida 
para mascotas líder en Espa- 
ña, según coinciden varias 
fuentes del mercado consul- 
tadas por EXPANSIÓN, 

La gestora de private equity 
española, de la mano de sus 
asesores, tiene previsto lanzar 
la operación al mercado du- 
rante el próximo mes de julio, 
tras haber recibido múltiples 
aproximaciones en las últi- 
mas semanas de parte de po- 
tenciales compradores, expli- 
canlas fuentes. 

Teniendo en cuenta que 
agosto es un mes inhábil en el 
mercado nacional, el calenda- 
rio tentativo de la operación 
apunta a septiembre u octu- 
bre como fecha en la que se 
puede cerrar un acuerdo. 


Lidl, Carrefour o Dia 
Elmubas, que produce la 
marca blanca de alimentación 
animal de casi todas las gran- 
des cadenas de distribución 
que operan en España, puede 
alcanzar una valoración de 
400 millones de euros en el 
marco de una transacción 
corporativa. El único súper 
que no vende sus productos 
es Mercadona y su principal 
cliente en el país es Lidl, entre 
otros como Carrefour, Al- 
campo, Diao Eroski, 
Portobello ha estado explo- 
rando su potencial desinver- 
sión en la compañía durante 
los últimos meses, en los que 


Elmubas es el mayor fabricante 
español de alimentación animal. 


El fondo español 
lanzará en julio el 
proceso para salir 
del líder de comida 
para mascotas 


el negocio de Elmubas no ha 
parado de mejorar. El elevado 
interés en la compañía es el 
que ha llevado a la gestora es- 
pañola a pulsar el botón rojo 
del proceso de venta. 

El ebitda de Elmubas que 
está previsto para el cierre del 
vigente ejercicio, de hecho, se 
sitúa cercano a los 40 millo- 
nes de euros, lo que sitúa el 
valor del grupo en el entorno 
de los 400 millones ya men- 
cionados si se tienen en cuen- 
ta las últimas transacciones 


en el sector de la comida para 
mascotas. 

Uno de los compradores 
obvios del negocio es PPF, 
empresa húngara que es pro- 
piedad de Cinven y que es 
uno de los líderes europeos 
del sector. La gestora británi- 
ca ha estado trabajando con 
Bank of America y Goldman 
Sachs en la venta de PPF, lle- 
gando a despertar el interés 
de pesos pesados del capital 
riesgo como CVC y Advent 
sin que por el momento haya 
cristalizado ningún acuerdo. 

Elmubas sería una adquisi- 
ción con enorme valor estra- 
tégico para PPF, pues le daría 
entrada en el mercado ibéri- 
co, en el que por el momento 
carece de presencia significa- 
tiva, aunque no tendría senti- 
do que la compañía húngara 
integrase Elmubas mientras 
Cinven se encuentra en plena 
salida de su accionariado. 


Más gasto en mascotas 
Entre los interesados la com- 
pra de la empresa española 
también figuran varios fondos 
internacionales de capital 
riesgo que podrían ver en El- 
mubas el primer paso para 
crear una plataforma europea 
líder en alimentación animal. 

Se trata de un sector con 
potencial gracias a una ten- 
dencia global como es la hu- 
manización de las mascotas, 
en la que los dueños de los 
animales gastan cada vez más 
dinero en su cuidados y ali- 
mentación, lo que explica el 
aterrizaje del capital riesgo en 
toda su cadena de valor. 


Bontoux-Halley alcanza el 
20% de las perfumerías Clarel 


C.D. Madrid 

Una vez completado el pro- 
ceso de adquisición de la ca- 
dena de perfumerías Clarel a 
Dia, el consorcio colombiano 
Trinity está dando los prime- 
ros pasos del plan estratégico 
de la compañía orientado a 
fortalecer y expandir su pre- 
sencia en España. 

Trinity, de esta manera, ha 
decidido reforzar la estructu- 
ra de capital de la compañía, 
al contar ahora con Aborda- 
dor Capital como un accio- 
nista de referencia. La socie- 
dad de inversión ya era accio- 


nista de Clarel desde princi- 
pios de 2024, pero ha elevado 
su posición hasta el 20%, tras 
invertir 11,5 millones. 

Esta operación forma parte 
de la estrategia de Trinity de 
dar entrada a socios minorita- 
rios en Clarel para apoyar la 
estrategia de la firma de per- 
fumerías. El pasado abril, Tri- 
nity anunció la irrupción de 
dos socios minoritarios en 
Clarel: Gregorio Bontoux- 
Halley y el empresario co- 
lombiano Julián Montejo. 
Ambos forman parte del con- 
sejo de administración. 


Bontoux- Halley, a través 
de Abordador Capital, su ges- 
tora familiar de inversiones 
en España, llega ahora al 20% 
del capital social de la firma 
de perfumerías, en línea con 
su enfoque inversor en secto- 
res como retail, energía, tec- 
nología oinmobiliario. 

Abordador Capital, que tie- 
ne visión de permanencia a 
futuro en Clarel, también 
cuenta con participaciones 
en firmas como Majorica, 
Graphenano, Kelme, Foot 
Analytics o la promotora in- 
mobiliaria AAA. 


Oesia: “Reinvertimos 
todo, no pensamos 
en repartir dividendo” 


ENTREVISTA LUIS FURNELLS Presidente ejecutivo de Oesía/ EnlaZa dos 
años de resultados récord y sopesa operaciones inorgánicas. 


Carlos Drake. Madrid 

La empresa tecnológica espa- 
ñola Grupo Oesía está en un 
proceso expansivo, tanto a 
través de crecimiento orgáni- 
co como inorgánico, que le ha 
llevado a enlazar dos años 
consecutivos de resultados 
récord. La firma finalizó el 
año pasado con una factura- 
ción de 221,77 millones de eu- 
ros, un 21% más respecto a 
2022 y 1,5 veces más que en 
2021, mientras que el benefi- 
cio bruto de explotación 
(ebitda) mejoró un 38%, hasta 
26,7 millones, duplicando el 
dato en solo dos años. 

En una entrevista con EX- 
PANSION, el presidente eje- 
cutivo de la ingeniería digital 
e industrial, Luis Furnells, se 
muestra orgulloso de estos re- 
sultados “excelentes” y ade- 
lanta que en 2024 seguirá cre- 
ciendo a doble dígito. El resul- 
tado bruto se disparó un 85%, 
hasta 10 millones de euros. 

Furnells justifica este creci- 
miento el año pasado por los 
resultados del plan estratégi- 
co que está desarrollando y 
que se basa en los pilares de la 
hiperespecialización de la 
empresa, la inversión en tec- 
nologías disruptivas, en la 
alianza con grandes players 
mundiales como Thales, 
Lockheed Martin o Indra y en 
la exportación de sus produc- 
tos fuera de España. 

Para acompañar esta evo- 
lución la compañía está rein- 
virtiendo todo lo que gana, 
tanto en el desarrollo de nue- 
vas tecnologías disruptivas y 
también en nuevas operacio- 
nes inorgánicas pequeñas. 

El primer ejecutivo de Gru- 
po Oesía explica que la com- 
pañía se centrará en los próxi- 
mos años en reforzarse en 
tecnologías que serán estraté- 
gicas en el futuro como la fo- 
tónica, la cuántica, la inteli- 
gencia artificial o las solucio- 
nes de ciberseguridad. 

El presidente, que tiene el 
98,5% del capital de la empre- 
sa, confirma que su intención 
es seguir reinvirtiendo inte- 


Ak Tengo el 
compromiso de repartir el 
10% de las acciones de la 
empresa a 180 directivos 
para 2026” 


Luis Furnells, presidente ejecutivo de Oesía. 


Tiene 100 millones 
para comprar 


C.D. Madrid 

La firma revisa el merca- 
do, también en el extran- 
jero, en búsqueda de 
oportunidades de compra 
de empresas que aporten 
valor añadido a las tecno- 
logías y productos de la 
cartera de Oesía. 

No obstante, el interés 
inicial reside en adquirir 
start up especializadas en 
tecnologías disruptivas. 
La compañía tiene dispo- 
nibilidad para invertir 100 
millones a corto plazo pa- 


gro el beneficio, en vez de re- 
partir dividendo. Furnells tie- 
ne el compromiso de repartir 
el 10% delas acciones dela fir- 
ma entre 180 de sus directivos 
para2026. 


800 millones en cartera 

La empresa tecnológica, que 
concentra el 49% de su nego- 
cio en ingeniería digital y el 
51% en la rama industrial, ce- 
rró 2023 con contratos cerra- 
dos por valor de más de 300 


ra la compra de empresas, 
en principio de pequeño 
tamaño. 

“Tenemos los recursos 
necesarios para com- 
prar”, explica Furnells, 
que recuerda que lanzó el 
año pasado bonos a largo 
plazo por 30 millones. 
Además, resalta que la fir- 
ma baraja cualquier ope- 
ración que sirva para se- 
guir teniendo financia- 
ción que le permita cre- 
cer. Entre las posibilida- 
des está salir a Bolsa. 


millones, lo que representaun 
aumento interanual del 23%. 
En conjunto, la firma gestiona 
actualmente una cartera de 
proyectos por valor de 800 
millones, frente a los 850 mi- 
llones registrados a cierre de 
2022. Esta cifra supone que la 
compañía tiene carga de tra- 
bajo suficiente para al menos 
los próximos cuatro años. 

“Crecemos de forma soste- 
nible y seguiremos crecien- 
do”, afirma Furnells. 
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En el Centro para familias encontrarás consejos y herramientas útiles para ofrecer a tu familia 
una experiencia online más segura, como el Centro de aprendizaje, con recomendaciones 

de expertos en juventud para abordar los hábitos saludables en internet, y Supervisión, que 
puedes configurar con tu adolescente. 


Conoce mejor nuestras Herramientas para familias, como el Límite de tiempo diario y las 
Cuentas privadas por defecto, en instagram.com/herramientasparafamilias 
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EQT busca reinvertir en Idealista 
como minoritario junto a Cinven 


CONVERSACIONES EN EXCLUSIVA/ La gestora liderada por Jorge Quemada negocia en solitario con el fondo 
sueco después de presentar una oferta que valora el portal inmobiliario en unos 3.000 millones. 


Pepe Bravo/Rebeca Arroyo. 
Madrid 

La gestora sueca de capital 
riesgo EQT quiere reinvertir 
en Idealista y permanecer en 
el accionariado del mayor por- 
tal inmobiliario español como 
socio minoritario junto a Cin- 
ven, con quien negocia en ex- 
clusiva desde la semana pasa- 
da después de que la firma bri- 
tánica presentase una oferta 
vinculante de 3.000 millones 
de euros, como avanzó 
EXPANSION el 6 dejunio. 

Está previsto quela adquisi- 
ción de Idealista por parte de 
Cinven se acuerde a lo largo 
de este mes. Según coinciden 
varias fuentes financieras, la 
gestora liderada por Jorge 
Quemada se ha puesto en con- 
tacto en los últimos días con 
los principales bancos que 
operan en España a fin de 
apuntalar la estructura de fi- 
nanciación de la operación. 

La intención del equipo di- 
rectivo es que la empresa 
mantenga un apalancamiento 
de unas tres veces ebitda, aun- 
que Cinven querría inyectar 
algo más de deuda en la em- 
presa para maximizar su re- 
torno financiero, algo habitual 
en el private equity. Cinven es- 
tá terminando de realizar con 
McKinsey un análisis exhaus- 
tivo (due diligence) del negocio 
de Idealista. La idea de EQT, 
que controla un 55% del capi- 


Cinven ha contactado 
con los principales 
bancos para articular 
la estructura de 
deuda de la compra 


tal del portal inmobiliario, es 
poder reinvertir una parte de 
los fondos obtenidos con la 
transacción y seguir enel capi- 
tal de la compañía, en el que 
también estaba previsto que 
permanezca el equipo funda- 
dor y varios directivos. Cin- 
ven, eso sí, sería el accionista 
de control en cualquier caso. 

Está por ver si el resto de 
fondos presentes en el capital 
de la empresa, como Apax 
Partners y Oakley Capital si- 
guen tras la transacción o 
abandonan el capital. 

Pese a que aún no se ha ter- 
minado de perfilar la estructu- 
ra de la operación, lo lógico se- 
ría que EQT reinvierta en 
Idealista a través de su fla- 
mante fondo EQT X, que le- 
vantó 22.000 millones de eu- 
ros en febrero. Actualmente 
su participación en el portal 
inmobiliario se articula a tra- 
vés del vehículo precedente, el 
EQT IX, que cerró en 2021 
con 15.600 millones de euros. 

En este plazo, la gestora 
sueca ha más que duplicado 
su inversión en la empresa, 
pues acordó su compra a fina- 


JMCadenas 


Jorge Quemada es uno de los 
socios directores de Cinven. 


les de 2020 valorada en casi 
1300 millones de euros. Cin- 
ven, si logra cerrar el acuerdo 
con EQT al respecto de Idea- 
lista, abordará previsiblemen- 
te la operación a través del 
Eighth Cinven Fund, cerrado 
en enero con un total de 
13.200 millones de euros. 


Ventajas 

Este tipo de estructuras son 
habituales en el private equity, 
sobre todo en operaciones de 
una envergadura tan grande. 
De hecho, EQT, através de su 
fondo de infraestructuras 


Maheso busca duplicar ventas 
y abrirá una planta en Soria 


J.Orihuel. Barcelona 

Maheso, una de las mayores 
empresas de alimentos con- 
gelados en España, lanza un 
ambicioso plan de crecimien- 
to con el reto de duplicar su 
facturación hasta los 300 mi- 
llones de euros en 2030, con 
el negocio dirigido a la hoste- 
lería y la exportación como 
principales palancas. 

El plan contempla unas in- 
versiones de 75 millones de 
euros en los próximos siete 
años para ganar capacidad in- 
dustrial, logística y tecnológi- 
ca. La firma catalana de capi- 
tal familiar prevé afrontar es- 
te esfuerzo inversor con re- 
cursos propios y financiación 
bancaria, sin necesidad de 


abrir el capital, aseguraron 
David Aldea, CEO, y Manuel 
Rojo, director general. “Esta- 
mos muy poco endeudados”, 
señaló Aldea. A principios de 
2023, Maheso contrató a la 
consultora AZ Capital para 
explorar la posibilidad de in- 
corporar un socio, un proceso 
que, según la empresa, quedó 
“completamente archivado” 
diez meses después. 

Con sede y planta en Mont- 
cada i Reixac (Barcelona), la 


Invertirá 38 millones 
en la nueva fábrica 
y 25 millones en las 
instalaciones de 
Montcada i Reixac 


empresa facturó 158 millones 
de euros el año pasado; el 57% 
correspondió a la actividad 
industrial y el 43% a la distri- 
bución. El ebitda bordeó los 
19 millones de euros. 

La mayor inversión, de 38 
millones de euros, se destina- 
rá a la construcción de una 
nueva planta en Garray (So- 
ria), que generará en dos fases 
85 empleos. La empresa in- 
vertirá además en los próxi- 
mos cinco años 25 millones a 
la factoría de Montcada i 
Reixac. Las dos actuaciones 
permitirán que Maheso eleve 
su capacidad de producción 
hasta 28.000 toneladas al año, 
frente a las 19.000 toneladas 
actuales (+47%). 


JMCadenas 


Carlos Santana, responsable de 
EQT Private Equity en España. 


Trabaja con McKinsey 
en el análisis 
exhaustivo del 
negocio del portal 
inmobiliario español 


acaba de firmar un acuerdo 
para comprar la Universidad 
Europea y la ha valorado en 
2.200 millones de euros. En la 
transacción, la gestora sueca 
adquiere el control, pero Per- 
mira, su anterior dueño, rein- 
vierte y se mantiene como so- 
cio minoritario. 


AA ii AAA 
Jesús Encinar, fundador de 
Idealista. 


Asi se consigue aliviar la 
carga financiera que supone la 
operación. El hecho de que el 
propietario anterior, que co- 
noce bien el activo, vuelva a 
apostar por la compañía tam- 
bién da certeza al nuevo inver- 
sor de que no está sobrepa- 
gando. 

Además, el vendedor vuel- 
ve a poner su dinero a trabajar 
en una empresa que sabe que 
funciona. Y es que no surgen 
muchas oportunidades para 
invertir en España para pesos 
pesados del private equity co- 
moson Cinven y EQT. Idealis- 


ACTIVIDAD 


La compra de 
Idealista se suma a 
otras grandes opera- 
ciones del año como 
las de Dorna, Prosur, 
Monbake o la 
Universidad Europea. 


ta y la Universidad Europea sí 
que cumplen con los requisi- 
tos de inversión de estos fon- 
dos, pero sólo surgen un puña- 
do de operaciones de estas ca- 
racterísticas al año en España. 


Más de 20 veces ebitda 
Cinven logró exclusividad pa- 
ra negociar en solitario la 
compra de Idealista la semana 
pasada, después de presentar 
una oferta de 3.000 millones 
de euros con la que desbancó 
al resto de candidatos. Se está 
valorando la empresa en más 
de 20 veces el ebitda de 2024, 
que se prevé entre 120 y 140 
millones de euros. El favorito 
era el fondo estadounidense 
General Atlantic, que acudía a 
la operación en consorcio con 
CPPIB, pero Cinven se movió 
más rápido y consiguió supe- 
rarle, al igual que al resto de 
candidatos, entre los que tam- 
bién figuraba TA Associates. 

En la operación no han par- 
ticipado inversores de perfil 
industrial, como pudieran ser 
otras empresas de anuncios 
clasificados, pues la intención 
del equipo directivo, que ade- 
más participa en el capital des- 
de sus inicios, es permanecer 
al frente junto al nuevo inver- 
sor que entre, en otra nueva 
etapa liderada por el capital 
riesgo. 


La Llave / Página 2 


Goldman aflora el 5% 


de Grifols y casi el 6% de Indra 


Expansión. Madrid 
El banco de inversión Gold- 
man Sachs ha elevado su par- 
ticipación en el capital de Gri- 
fols del 0,116% al 5,188%, en 
visperas de la junta de la em- 
presa, que se celebra el próxi- 
mo 14 de junio. Será la prime- 
ra junta en la que la familia 
Grifols -Victor Grifols Deu y 
Raimon Grifols Roura- no 
tenga funciones ejecutivas. 

La participación del 
5,188% de Goldman Sachs en 
Grifols se reparte entre un 
0,843% de derechos de voto y 
un 4,345% de instrumentos 
financieros, según informa 
Europa Press. 

Se desconoce si la partici- 
pación de la entidad financie- 


ra ha sido construida a peti- 
ción de un tercero, es decir, 
como una forma de allanar la 
entrada o aumentar la partici- 
pación de algún inversor en el 
capital de Grifols. 

En total, el banco de inver- 
sión posee más de 22 millones 
de títulos de la compañía de 
hemoderivados, que al precio 
actual (unos 9,106 euros) vale 
más de 200 millones. 

Por otra parte, el banco de 
inversión estadounidense ha 


El mercado cree que 
una parte del 5,9% 
de Goldman en Indra 
es por cuenta del 
grupo Escribano 


elevado al 5,941% su partici- 
pación en Indra, lo que supo- 
ne 5,7 puntos porcentuales 
más que la posición del 
0,241% que mantenía hasta 
ahora en lacompañía españo- 
la de defensa y tecnología. 

La posición de Goldman 
Sachs en Indra está estructu- 
rada mediante un 1,291% en 
acciones directas y el otro 
4,65% corresponde a distin- 
tos tipos de derivados finan- 
cieros. 

Los inversores consideran 
que una parte de ese 5,9% co- 
rresponde a acciones com- 
pradas por encargo del grupo 
Escribano, que ya tiene un 8% 
y que estaría elevando su par- 
ticipación. 
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Kia, BMW y Mercedes lideran la 
rentabilidad ante el desplome de Tesla 


VUELVE EL DESCUENTO/ El margen del motor cae hasta el 77% en el primer trimestre de 2024 y se sitúa 
en el nivel más bajo en cuatro años, mientras que la facturación sigue al alza por la subida de precios. 


Carlos Drake. Madrid 

La estabilización del mercado 
y del precio de los coches tras 
la situación anormal provoca- 
da por la escasez de chips 
afecta directamente a la línea 
de flotación de la rentabilidad 
de los fabricantes de automó- 
viles, que en el primer trimes- 
tre de este año lograron su 
margen operativo más bajo 
desde 2020, aunque superior 
al de hace una década. 

La subida de precios por la 
escasez de oferta de coches 
nuevos disparó los márgenes 
de las marcas, que registraron 
en 2022 y 2023 cifras históri- 
cas de rentabilidad, pese aque 
las matriculaciones de vehí- 
culos no acompañaban. Los 
precios siguen altos, aunque 
un poco menos, pero se han 
hundido los márgenes, ya que 
se ha retomado la batalla del 
descuento por la recupera- 
ción del suministro de coches. 

Tesla es el ejemplo más cla- 
ro de esta afectación en los 
márgenes, ya que está sufrien- 
do después de anunciar baja- 
das de precios en varios mo- 
delos. La empresa fundada 
por Elon Musk fue la reina de 
la rentabilidad en 2022, en 
plena crisis de los chips, con 
un margen de casi el 17%, a 
mucha distancia de Merce- 
des-Benz, que logró un 13,6%. 

Sin embargo, la política de 
bajadas de precio que ha apli- 
cado Tesla y la fuerte compe- 
tencia, por la recuperación en 
el suministro de coches, han 
dinamitado su rentabilidad 
operativa, que pasó del 16,8% 
en2022 al 9,2% en 2023, y que 
ha comenzado este año de 
nuevo a la baja, en la décima 
posición del sector con un 
5,5% trimestral frente al 11,4% 
de 2023. 

Entre enero y marzo de es- 
te año, según un informe ela- 
borado por EY, la surcoreana 
Kia, propiedad del grupo 
Hyundai, lideró el ránking de 
las empresas más rentables 
del motor, al contabilizar un 
margen operativo del 13,1%, 
ganando un punto respecto a 
2023. Kia se alza como el más 
rentable entre los grandes fa- 
bricantes mundiales, supe- 
rando a las alemanas BMW, 
con un 11,1% (14,6% en 2023), 
y Mercedes-Benz, con un 
10,8% (14,7% un año antes). 

Los grandes fabricantes de 
automóviles han cerrado el 
primer trimestre de 2024 con 
un margen operativo conjun- 


Fotos: Bloomberg News 


Song Ho-Sung, consejero 
delegado de Kia. 


KIA 

La enseña surcoreana fue 
la que logró un mayor 
margen operativo en el 
primer trimestre, con un 
13,1%, gracias a la venta 
de vehículos con un 
mayor equipamiento y 
contenido tecnológico y al 
éxito de modelos como 
Sportage, Stonic o Niro. 


Oliver Zipse, consejero 
delegado de BMW Group. 


BMW 

Los modelos todocamino 
y el desarrollo tecnológico 
hacen que el grupo con 
sede en Múnich ocupe la 
segunda posición del 
sector en cuanto a 
rentabilidad, con un 
11,1%, por encima de la 
media, pero un punto 
menos que en 2023. 


Ola Kállenius, CEO de 
Mercedes-Benz. 


MERCEDES-BENZ 

Las marcas del segmento 
prémium suelen liderar en 
margen en el automóvil. 
La alemana Mercedes- 
Benz ocupa la tercera 
plaza del ránking hasta 
Marzo, pese a perder casi 
cuatro puntos de 
rentabilidad operativa, 
hasta el 10,8%. 


Elon Musk, consejero 
delegado de Tesla. 


TESLA 

Tras dominar en margen 
operativo en 2022, la 
mayor competencia 

del mercado, la 
desaceleración de las 
ventas de coches 
eléctricos y la bajada de 
precios en algunos de sus 
modelos han desplomado 
la rentabilidad de la firma. 


RADIOGRAFÍA DE LA RENTABILIDAD DE LA AUTOMOCIÓN 


Margen operativo, en porcentaje. 


>Por marcas W| Trim. 2024 I Trim. 2023 >Por años 

Kia | 12,1 10 

BMW 2 14,6 

Mercedes-Benz PS 14,7 8 7,1 

Toyota q 6,5 64 

General Motors — PS 6,8 ; 

Hyundai —— 9,5 E 

Suzuki E 6,8 

Volkswagen —— 7,5 4 

Honda E 1,1 

Tesla —— 11,4 

Mitsubishi = 5,6 £ 21 

Mazda => 2,9 

Ford = 4,7 0 

Nissan = 2.8 2015 2020 2024 
Expansión Fuente: EY 
to del 7,7%, cuatro décimas Kia dona OR _Ante estos resultados, el so- 
menos que en 2023 y la cifra cio responsable de Automo- 
más baja desde 2020. Sinem- Margen, con un ción y Transporte de EY, Xa- 
bargo, sigue siendo superior 13,1% en el primer vier Ferré, explica a EXPAN- 
al entorno del 6% contabiliza- trimestre, un punto SIÓN que la automoción se 
do a mediados de la década más que en 2023 enfrenta a obstáculos “cada 


pasada. 


vez mayores”, ya que la eco- 


Toyota fue el que más 
ganó en el primer 
trimestre, mientras 
que Volkswagen reinó 
en cifra de negocio 


nomía se está debilitando y las 
tensiones geopolíticas gene- 
ran incertidumbre “conside- 
rable” en las regiones. 
“Además, el incierto desa- 
rrollo de la movilidad eléctri- 
ca también nos frena, ya que 
las ventas de coches eléctricos 
no están evolucionando cómo 
se esperaba. Los fabricantes 
deben elegir entre continuar 
invirtiendo en la fabricación 
de eléctricos, que presentan 
retos de venta, u optar por de- 
sarrollar nuevos modelos de 
combustión de forma simul- 
tánea con los nuevos eléctri- 
cos, lo que implica un desem- 
bolso económico aún mayor”. 


Toyota, la que más gana 

Al hablar de volumen de be- 
neficio, el japonés Toyota fue 
el fabricante que ganó más en 
los tres primeros meses de 
2024, con más de 6.900 millo- 


MERCADO 


El mercado mundial 
de vehículos no antici- 
pa una mejora de la 
rentabilidad, tras bajar 
un 0,6% en el trimes- 
tre, hasta 15,6 millo- 
nes de unidades. 


Xavier Ferré (EY): 
“Las ventas de 
coches eléctricos no 
están evolucionando 
como se esperaba” 


Tesla, tras dominar 
en margen en 2022, 
nota ahora el 

efecto de su apuesta 
por los descuentos 


nes de beneficio operativo 
(+77%). Volkswagen, con 
4.600 millones (20%), ocupó 
la segunda plaza, seguida de 
BMW, con más de 4.000 mi- 
llones (25%), en la tercera. 

También destacaron Mer- 
cedes-Benz, que ganó 3.863 
millones hasta marzo, un 30% 
menos, o General Motors, con 
3.544 millones, un 41% más. 
Tesla, con una caída del 56% y 
1.087 millones, fue la que re- 
dujo más sus ganancias, se- 
guida de Ford, con un 32% 
menos. Honda, sin embargo, 
sextuplicó su beneficio. 

En conjunto, los grandes fa- 
bricantes de coches lograron 
un beneficio operativo con- 
junto de casi 34.000 millones, 
un 0,7% más. El sector regis- 
tra su cuarta subida anual de 
beneficio consecutiva y alcan- 
za la mayor cifra de la década. 


VW, líder en facturación 
Algo similar sucede con los 
ingresos, que se encuentran 
en máximos históricos por el 
precio disparado de los co- 
ches, ya que las matriculacio- 
nes no crecen. Así, los grandes 
fabricantes facturaron en 
conjunto 493.145 millones en 
el primer trimestre, casi un 
4% más, la mayor cifra en los 
últimos diez años. 

El pasado trimestre, el gru- 
po Volkswagen, que comer- 
cializa marcas como Audi, 
Skoda, Seat o Cupra, lideró en 
términos de facturación, con 
75.461 millones, un 1% de des- 
censo interanual. Pese ala caí- 
da, VW superó a Toyota, con 
casi 69.000 millones (+14%), y 
a Stellantis, con 41.697 millo- 
nes (-12%). 

Los fabricantes japoneses 
(Suzuki, Honda, Toyota, Nis- 
san, Mazda y Mitsubishi) fue- 
ron los que más elevaron sus 
ventas, con ascensos en todos 
los casos superiores al 10%. 
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Ferrovial hace caja con la india IRB 
tras triplicar su valor en Bolsa 


LOGRA UNOS 214 MILLONES POR EL 5%/ El grupo de infraestructuras de la familia Del Pino se desprende 
de un 5% de la participada en la que entró a finales de 2021, tras invertir 369 millones por el 25%. 


C.Morán. Madrid 

Ferrovial hace caja con IRB 
Infrastructure Developers, el 
grupo de construcción indio 
que dio entrada a la empresa 
fundada por la familia Del Pi- 
no en 2021 a través de Cintra. 
Ferrovial ha ejecutado la ven- 
ta en bloque de un 5% de su 
participación, lo que repre- 
senta, a precios de mercado, 
unos 214 millones de euros. 

La compañía neerlandesa 
desembarcó en India en 2021 
a través de una ampliación de 
capital en la que adquirió un 
25% de IRB por 367 millones 
de euros. Desde esa fecha, el 
valor de la empresa se ha tri- 
plicado en Bolsa, 

El anuncio de la venta de 
acciones ha provocado fuer- 
tes oscilaciones en la cotiza- 
ción de IRB, que ayer se des- 
plomó en la Bolsa de Bombay 
más de un 5%. La venta en 
bloque de Cintra es la conti- 


Ferrovial podría 
emplear los 214 
millones en financiar 
el 24% del fondo 
IRB Trust 


nuación de otros movimien- 
tos de títulos de IRB. El pasa- 
do 30 de mayo también se co- 
locó en bloque un 4% de la 
compañía. 

Ferrovial señaló ayer que la 
venta se realizó mediante la 
colocación destinada a inver- 
sores institucionales de 301,9 
millones de acciones. Los ti- 
tulos de IRB se vendieron a 
un precio medio de 63,60 ru- 
pias. 

La plusvalía antes de im- 
puestos estimada se sitúa en 
130 millones de euros. “Con 
esta operación, la acción de 
IRB Infrastructure Develo- 
pers consigue más liquidez, 
mientras que Ferrovial man- 
tiene una participación del 
19,9% en la compañía y per- 
manece como el segundo ma- 
yor accionista. Además, se- 
guirá contando con la misma 
representación en el consejo”. 

Ferrovial ha optado por dos 
caminos para invertir en el 
mercado de infraestructuras 
de India. A través de la matriz 
IRB, así como también a tra- 
vés de spin off de autopistas 
constituido por la propia 
compañía. 


== m 


Rafael del Pino, presidente de Ferrovial 


En marzo de este año, Fe- 
rrovial invirtió 740 millones 
de euros para tomar una par- 
ticipación del25% en IRB In- 
frastructure Trust, un fondo 
de inversión en infraestruc- 
turas con 12 concesiones de 
autopistas en la India y una 
cartera comprometida de 
tres concesiones adicionales. 
La semana pasada, las autori- 
dades de competencia de In- 


dia autorizaron la adquisi- 
ción. 

El grupo de infraestructu- 
ras, que cotiza en el Nasdaq 
desde el pasado mayo, adqui- 
rió el paquete de acciones al 
fondo de Singapur GIC que 
tenía el 49% de una sociedad 
en la que la local IRB mantie- 
ne el control con el 51%. El 
precio pagado por Ferrovial 
supuso valorar el vehículo in- 


El 25% de Ferrovial en Heathrow gana 
valor con su nuevo récord de tráfico 


C.M. Madrid 

La vuelta de la demanda aé- 
rea a la normalidad se ha 
traducido en un fuerte au- 
mento del tráfico en los 
principales aeropuertos eu- 
ropeos, que ya se encuen- 
tran por encima de la mag- 
nitudes previas al Covid. 
Entre los más rezagados en 
la recuperación destacaba 
Heathrow, pero el aero- 
puerto de Londres, partici- 
pado por Ferrovial, ya ha 
superado los umbrales de 
2019. 

En mayo, Heathrow al- 
canzó los 7,1 millones de 
pasajeros, la primera vez 
que se supera dicha cota en 
ese mes. Las instalaciones 
han movido en los últimos 
doce meses a 81,5 millones 
de pasajeros, lo que supone 
otra marca histórica en un 
momento en el que Ferro- 
vial buscas fórmulas para 
desprenderse de su 25%, 


una participación que co- 
bra valor a medida que cre- 
ceel negocio aéreo. 

Heathrow prevé que es- 
te verano se batan más ré- 
cords con una estimación 
de 30 millones de pasaje- 
ros. 

Las buenas perspectivas 
para los meses estivales 
coinciden con los movi- 
mientos en el accionariado 
de la compañía. Como pu- 
blicó EXPANSION el pasa- 
do 27 de mayo, Ferrovial si- 
gue negociando fórmulas 
para rediseñar la operación 
después de que otros socios 
del aeropuerto londinense 
hicieran uso, en enero, de 
sus derechos accionariales 
para comunicar el deseo de 
vender otro 35% del capi- 
tal. 

Ardian, cuyo compromi- 
so inicial era tomar un 15% 
del aeropuerto, y PIF, que 
pretendía un 10%, han tan- 


Heathrow mejora mes a mes 
las estadísticas de tráfico. 


teado en los últimos meses 
la posibilidad de incorporar 
otros inversores que se su- 
men a la operación, para 
adquirir al menos parte del 
35% ofrecido por Caisse du 


Québec, GIC y Universities 
Superannuation Scheme 
(USS). Entre los potencia- 
les interesados en sumarse 
a la compra ha sonado Mu- 
badala, fondo de inversión 
de Abu Dabi. 

Ante la dificultad de con- 
formar un nuevo consorcio 
que tome el 60% de la so- 
ciedad propietaria de 
Heathrow, ha surgido otra 
opción que consistiría en 
rebajar el alcance de la 
transacción por debajo del 
50%, según indican fuentes 
cercanas a la operación. 

Esta modificación impli- 
caría que tanto Ferrovial 
como los otros accionistas 
que quieren despegar del 
aeropuerto londinense re- 
nuncien ala cesión comple- 
ta de sus participaciones. 
Desde Ferrovial no han 
querido hacer comentarios 
sobre esta operación en 
curso. 


versor indio en casi 3.000 mi- 
llones de euros. 

Según comunicó el grupo, 
la inversión en la plataforma 
de autopistas incluye 97 mi- 
llones de euros para financiar 
compromisos de capital pen- 
dientes en proyectos en desa- 
rrollo por parte de IRB Infras- 
tructure Trust. La empresa 
señaló que financiará con ca- 
pital y deuda sin recurso esta 
operación, que se enmarca en 
la nueva estrategia de ganar 
peso en mercados con un alto 
potencial de crecimiento en 
infraestructuras de gestión 
privada. La venta del 5% de 
IRB Infrastructure Develo- 
pers podría emplearse en su 
totalidad en el fondo de in- 
versión del mismo nombre 

En otras latitudes, Ferro- 
vial ha anunciado la venta del 
25% en Heathrow a Ardian y 
a PIF por 2.800 millones de 
euros y también podría des- 


EMPRESAS 


MERCADO 


India crece a ritmos 
del 7% y en 2045 
tendrá cerca de 
2.000 millones de 
habitantes. Prevé 
260.000 millones de 
euros en inversión. 


prenderse de su 50% en los 
aeropuertos regionales britá- 
nicos, en una operación junto 
a Macquarie de unos 1.000 
millones. Aena está interesa- 
da en esta operación. La venta 
de Heathrow sigue pendiente 
dela capacidad de Ardian y de 
PIF de encontrar fondos para 
comprar un 35% adicional del 
aeropuerto de Londres. 

IRB facturó en los tres pri- 
meros trimestres de su ejerci- 
cio 828 millones de euros, con 
un resultado de explotación 
de 301 millones, inferior al del 
año anterior. En sus últimas 
presentaciones, Ferrovial ha 
repetido que tiene deposita- 
das grandes expectativas en 
India, una economía que cre- 
ce a ritmos del 7% y que en 
2045 tendrá cerca de 2.000 
millones de habitantes. La in- 
versión prevista del país en 
infraestructuras ronda los 
260.000 millones de euros. 


umivale 
O Activa > (suma 


Junta/Asamblea General ORDINARIA y EXTRAORDINARIA 

de umivale Activa, Mutua Colaboradora con la Seguridad Social n° 3 
Por acuerdo de la Junta Directiva, y de conformidad con lo establecido en los estatutos 
vigentes de la Entidad, se convoca a todas las empresas asociadas a la Junta/Asamblea 
General Ordinaria y Extraordinaria que se celebrará el próximo día 5 de julio de 2024 
a las 12:30 horas en primera convocatoria, y a las 13:00 horas en segunda, en València en 
las instalaciones del Hotel Balneario Las Arenas, Carrer d'Eugènia Viñes, 22, 24, con arreglo 
al siguiente orden del día: 

Primero.- Informe de la presidencia y examen y aprobación, en su caso, de la Memoria, la 
Cuenta de Ingresos y Gastos, el Balance y la propuesta de distribución de resul- 
tados correspondientes al ejercicio 2023, y demás documentación pertinente. 

Segundo.- Aprobación de la gestión de la Junta Directiva y de la Comisión de Prestacio- 
nes Especiales durante el ejercicio 2023 y ratificación, si procede, de lo actuado 
por tales órganos. 


Tercero.- Presupuestos para el año 2025. 

Cuarto.- Modificación del preámbulo, artículos 4, 5, 6, 8, 17, 18, 19, 20, 23, 24, 25, 26, 27, 
28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 43, 44, 45 y 46, así como la 
eliminación de las Disposiciones Transitorias Primera, Segunda y Tercera, de los 
Estatutos Sociales, y adaptación de los Códigos de Buen Gobierno de la Entidad. 

Quinto.- Acomodación de la composición de la Junta Directiva a los límites del artículo 87 
de RDL 8/2015, del actual texto refundido de la Ley General de la Seguridad Social. 

Sexto.- Delegación de facultades en la presidencia y en la secretaría de la Junta Di- 


rectiva para la realización de las actuaciones necesarias para la ejecución de 
cualquiera de los puntos anteriores. 

Séptimo.- Nombramiento de personas interventoras para la aprobación del acta de la sesión. 
Los documentos a los que se refiere el punto 1%, 2° y 3° del orden del día, el proyecto 
de modificación de los estatutos y de los Códigos de Buen Gobierno de la Entidad, esta- 
rán expuestos para la debida información de las empresas asociadas, con cinco días de 
antelación a la fecha de celebración de la Junta/Asamblea General, en los servicios de la 
mutua, sitos en Avenida Real Monasterio de Santa María de Poblet, n° 20 de Quart de Po- 
blet (València). También podrá solicitarse el acceso a los mismos remitiendo su petición 
a asamblea-generalaumivaleactiva.es. Para tener acceso a dicha documentación, deberá 
acreditarse la representación orgánica de personas jurídicas o copia del documento na- 
cional de identidad o pasaporte para personas extranjeras, en caso de que la empresa 
asociada sea persona física. 


Tendrán derecho a la asistencia a la Junta/Asamblea General todas las empresas asociadas, 
cuyos convenios estén vigentes a la fecha de celebración de la misma, si bien solo tendrán 
derecho de voto las que estén al corriente en el pago de las cotizaciones sociales. 


La legitimación para asistir a la Junta/Asamblea General, así como para ejercitar el derecho 
de voto, se acreditará con la inserción del mutualista en el registro de empresas asociadas 
a la mutua, o mediante la exhibición del documento de asociación o, en su caso, del docu- 
mento de proposición de asociación, o los documentos relativos a tales extremos, expedi- 
dos por los servicios de la T.G.S.S. 
La personalidad orgánica de personas jurídicas se acreditará mediante la exhibición del 
documento en el que conste la atribución de las facultades por las que actúa o, en el caso 
de que conste su ejercicio en el documento de asociación o de proposición de asociación, 
mediante la exhibición de los mismos. La personalidad de las personas físicas, ya actúen 
en nombre propio o en virtud de representación, se acreditará mediante la exhibición del 
documento nacional de identidad o, en el supuesto de personas extranjeras, del de resi- 
dencia o pasaporte. 
La representación podrá otorgarse a favor de otro mutualista y se formalizará por escrito 
firmado por el mutualista, su representante o apoderado con poder suficiente, especifi- 
cándose la convocatoria de que se trate y las instrucciones para el ejercicio del voto, en su 
caso. Las delegaciones de voto deberán ser entregadas en los servicios de la mutua, sitos en 
Avenida Real Monasterio de Santa María de Poblet, n° 20 en Quart de Poblet (València), con 
cuatro días naturales de antelación a la celebración de la Junta/Asamblea General. 
Avilés, 23 de mayo de 2024 
DY Ana Isabel Benavides Pizarro. Presidenta 
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Castellana aprovecha el 
boon? del retail y vende su 
parque comercial de Cáceres 


Rebeca Arroyo. Madrid 
Castellana Properties, Socimi 
controlada por el fondo Vuki- 
le, ha aprovechado la vuelta 
delinversor al retail pararotar 
activos y cerrar la venta del 
parque comercial Mejostilla, 
ubicado en Cáceres. 

Este activo -el único de la 
compañía en Cáceres y el 
cuarto en Extremadura- se 
ha traspasado a Iroko Zen, 
una Sociedad Civil de Inver- 
sión Inmobiliaria (SCPI, por 
sus siglas en francés), una fi- 
gura similar a la Socimi espa- 
ñola. Iremcap, ahora Korzo 
Investment Management, ac- 
túacomo operatingpartner en 
Tberia de Iroko Zen. La tran- 
sacción se ha cerrado por 
unos 9 millones tras un proce- 
so estructurado de venta ase- 
sorado por JLL. 

Mejostilla ocupa una su- 
perficie de 7.317 metros cua- 
drados divididos en siete es- 
pacios comerciales indepen- 
dientes y cuenta entre sus in- 
quilinos con Aldi, Burger 
King, Sprinter, Merkal y Elec- 
trocash. El activo dispone de 
225 plazas de aparcamiento y 
una estación de carga para 
vehículos eléctricos. 

Mejostilla pertenece a la 
cartera de Castellana Proper- 
ties desde 2017. Alfonso Bru- 
net, consejero delegado de la 
Socimi, explica que la compa- 
ñía utilizará el capital obteni- 
do por la venta para “añadir 
valor a otros activos de nues- 
tra cartera”. 

Con esta operación Iroko 
Zen se refuerza en España, 
donde ha comprado el centro 
comercial El Osito, en Valen- 
cia. También adquirió a 
Abrdn un centro logístico en 
León y el edificio del colegio 
concertado Alhucema de 
Fuenlabrada (Madrid). “Los 
parques de medianas encajan 
perfectamente dentro de la 
estrategia de inversión de las 
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Mejostilla, en Cáceres, tiene siete espacios comerciales y 225 plazas 
de párking. 


Mejostilla cuenta 
con inquilinos como 
Aldi, Burger King, 
Sprinter, Merkal 

y Electrocash 


SCPIs francesas tanto por su 
diversificación y rendimien- 
to, como por su estabilidad en 
ingresos a largo plazo”, expli- 
ca Guillaume Sainpy, co-ma- 
naging director de Iremcap 
(Korzo IM). 

Para Augusto Lobo, direc- 
tor de Capital Markets Retail 
de JLL España, la transacción 
demuestra el “creciente inte- 
rés de los inversores interna- 
cionales por parques de me- 
dianas, en ciudades más allá 
de Madrid y Barcelona, don- 
de son activos dominantes 
con un rendimiento muy po- 
sitivo”. 

Esta operación se suma al 
aluvión de transacciones de 
activos comerciales de los úl- 
timos meses. Así, por ejem- 
plo, el empresario valenciano 
Felipe Peraire, exdueño de 
Baldocer, compró reciente- 


mente los centros de Som 
Multiespai (Barcelona), Zu- 
biarte (Bilbao) y Ruta de la 
Plata (Cáceres) por casi 140 
millones; el grupo mexicano 
Cojab se hizo con El Mirador 
(Cuenca), Alzamora (Alican- 
te) y Odeón (A Coruña); y 
Atitlan compró Equinoccio 
(Madrid). Otras compras re- 
levantes han sido protagoni- 
zadas por Lighthouse, que ad- 
quirió Salera en Castellón y 
H20 en Madrid, o Hender- 
son Park y Eurofund, que se 
quedaron con Islazul, situado 
en el madrileño barrio de Ca- 
rabanchel. 

Entre los procesos en venta 
en marcha destacan Xanadú 
y Alcalá Magna, ambos en 
Madrid. Respecto al primero, 
KPMG, administrador de In- 
tu Properties, encargó a 
CBRE la venta de la partici- 
pación del 50% de la inmobi- 
liaria británica. Por su parte, 
la Socimi Trajano busca ase- 
sor para la venta de sus acti- 
vos comerciales en España y 
Portugal, ambos procesos 
adelantados por EXPAN- 
SIÓN. 


Elías: “La energía 
en España tendría 
que ser casi gratis” 


ENERGÍA/ El presidente de Audax critica la deriva especulativa 
en fotovoltaica y compara el sector energético con Netflix. 


Eric Galián. Barcelona 

José Elías (Badalona, 1976) no 
deja indiferente a casi nadie. 
Accionista de referencia en 
tres empresas cotizadas (Au- 
dax Renovables, Atrys Health 
y Ezentis), dueño de la cadena 
de congelados La Sirena y, 
desde hace nueve meses, in- 
fluencer viral en las redes so- 
ciales, el empresario se mues- 
tra muy crítico con la política 
energética y la gestión del sec- 
toren España. 

“La energía en España de- 
bería ser como Netflix, gratis 
ocasi gratis”, defendió ayer en 
la conferencia anual sobre 
riesgo país organizada por 
Coface en Barcelona. “Po- 
dríamos ser como los árabes 
con el petróleo, pero somos 
incapaces de aprovechar la si- 
tuación que tenemos”, agre- 
gó. Elías arremetió contra los 
especuladores que, a su juicio, 
han llevado a las renovables a 
la crisis actual y recordó que 
hoy en día el coste de desarro- 
llar un parque fotovoltaico al- 
canza los 250.000 euros por 
megavatio (MW), cuando po- 
dría ser de 5.000 euros sin la 
burbuja que se ha creado en 
los últimos años. 

La fiebre de las renovables 
ha provocado una avalancha 
de proyectos, que para poder 
ejecutarse deben obtener dis- 
tintos permisos administrati- 
vos, el más importante de 
ellos es la declaración de im- 
pacto ambiental, pero tam- 
bién hay otros como el permi- 
so de obras. Muchos fondos 
que han entrado en el negocio 
venden los proyectos una vez 
superado alguno de estos hi- 
tos, lo que contribuye al enca- 
recimiento de los mismos. 


José Elías, fundador y presiden- 
te de Audax Renovables. 


El empresario critica 
a la Administración 
por tener una 
“normativa ilógica” 
en energía 


Elías también criticó a las 
Administraciones por tener 
una “normativa ilógica”. Re- 
cientemente, el Gobierno ha 
actualizado el Plan Nacional 
Integrado de Energía y Clima 
(Pniec) para el período 2023- 
2030 y ha elevado el objetivo 
de generación eléctrica reno- 
vable del 74% al 81%. La foto- 
voltaica deberá alcanzar los 
76.387 MW de potencia insta- 
lada en 2030, casi el doble que 
el objetivo marcado inicial- 
mente. Esta agenda empuja al 
Ejecutivo a seguir autorizan- 
do nuevas instalaciones. No 


obstante, la burbuja se ha de- 
sinflado en los últimos meses 
porque, al contrario de lo pre- 
visto por el Gobierno, que es- 
peraba una subida de la de- 
manda de electricidad acorde 
al incremento de la instala- 
ción de renovables, las fami- 
lias han tomado medidas de 
ahorro energético y la deman- 
da no ha subido al mismo rit- 
mo. 

Este decalaje ha provocado 
distorsiones en el mercado y 
el precio de la electricidad ha 
llegado a situarse puntual- 
mente en 0 euros durante las 
horas centrales del día, cuan- 
do funcionan los parques de 
renovables, que representan 
una oferta instalada más que 
suficiente para cubrir la de- 
manda. 

En este contexto, Elías 
también puso el dedo enla lla- 
ga en referencia al desarrollo 
de baterías en España y dijo 
que “no somos capaces de al- 
macenar energía”. Con una 
normativa adecuada sobre es- 
ta cuestión, la energía renova- 
ble sobrante generada al me- 
diodía podría almacenarse y 
venderse en las horas pico o 
nocturnas, que es cuando en- 
tran en juego fuentes de ener- 
gía continua como la nuclear. 

Elías también reflexionó 
sobre el crecimiento y señaló 
que “la concentración banca- 
ria va totalmente en contra de 
las empresas”. “Pasar de autó- 
nomo a pyme es fácil, pero de 
ahí a gran empresa es muy di- 
fícil: se necesita un mayor ac- 
ceso a la financiación y fo- 
mentar la incorporación de 
asesores sénior procedentes 
de la banca para ayudar a es- 
tas empresas”, propuso. 


ACTUALIDAD ECONÓMICA abre el plazo para la 
presentación de candidaturas de su ránking anual. 


Este año se celebrará un evento especial donde se 
hará entrega alos responsables de cada compañía 
de un reconocimiento, que les acreditará como una 
de las mejores empresas para trabajar. 


Presente su candidatura 
antes del 8 de julio de 2024. 


Solicite más información en: 
mejoresempresasCEactualidadeconomica.com 


EMPRESAS PARA 
TRABAJAR 2024 


Microsoft reta a AWS con 
su región “cloud en Madrid 


La multinacional tecnológica amplia el acuerdo a largo plazo 
de energía renovable con Repsol hasta alcanzar los 320 MW de capacidad. 


Miriam Prieto. Madrid 
Microsoft ha inaugurado sus 
centros de datos en la Comu- 
nidad de Madrid, que consti- 
tuyen la primera región de 
servicios en la nube de la mul- 
tinacional estadounidense en 
España, en plena batalla del 
cloud con AWS y Google. La 
infraestructura forma parte 
del compromiso de inversión 
en España de 2.100 millones 
de dólares en el periodo 
2024-2025. 

La actividad alrededor de 
estos centros de datos puede 
sumar más de 10.700 millo- 
nes de dólares al PIB nacional 
y contribuir ala generación de 
cerca de 77.000 puestos de 
trabajo hasta 2030, según 
IDC. 

La región se ha establecido 
con tres zonas de disponibili- 
dad que pueden albergar va- 
rios centros de datos en las 
poblaciones de Algete, Meco 


y San Sebastián de los Reyes. 
Cada zona cuenta con ener- 
gía, refrigeración y redes in- 
dependientes para asegurar 
los requerimientos de alta dis- 
ponibilidad, con una latencia 
inferior a los 2 milisegundos. 


Acuerdo con Repsol 
Alberto Granados, presidente 
de Microsoft España, señaló 
que la infraestructura se ha 
diseñado teniendo en cuenta 
los compromisos de Micro- 
soft de utilizar 100% energía 
renovable en 2025, ser negati- 
vos en carbono en 2030 y po- 
sitivos en agua en 2030. 
Microsoft ha firmado con 
Repsol contratos a doce años 
asociados a tres parques eóli- 
cos y tres plantas solares en 
España con una capacidad 
instalada de 230 MW, que es- 
tarán operativos en diciembre 
de 2025. En total, la compañía 
tiene acuerdos de renovables 


Alberto Granados preside 
Microsoft en España. 


con Repsol que alcanzan los 
320 MW de capacidad. 

La región de Madrid es una 
de las cinco prioritarias de 
Microsoft en Europa, donde 
la compañía tiene 20 regiones 
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operativas. Los centros de da- 
tos, que emplearán a un cen- 
tenar de profesionales a fina- 
les de año, ofrecen servicios 
de productividad, analítica de 
datos, ciberseguridad, com- 
putación, almacenamiento e 
inteligencia artificial. 

En la actualidad, más de 30 
clientes de Microsoft están 
utilizando los servicios de la 
región, ala que tuvieron acce- 
so prioritario a comienzos de 
año. Entre ellos se encuentran 
compañías como BBVA, Ban- 
kinter, CaixaBank, Repsol, 
Naturgy, Mutua Madrileña, 
Pelayo, Santander y Navantia. 

Microsoft también cons- 
truirá un campus en Aragón 
enfocado especialmente, aun- 
que no de manera exclusiva, a 
proveer servicios en la nube 
de inteligencia artificial, con 
una inversión de más de 
4.800 millones de dólares en 
una década. 
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Criteria logra 613 
millones por la venta 
de su 2,6% de Cellnex 


l. del Castillo. Madrid 

CriteriaCaixa cerró ayer una 
colocación privada y acelera- 
da de una participación del 
2,63% de Cellnex, el líder eu- 
ropeo en torres de telecomu- 
nicaciones. Se trata de un blo- 
que de 18.623.226 acciones 
por cuya venta el hólding fi- 
nanciero e industrial catalán 
ha obtenido 612,89 millones 
de euros. La operación se ce- 
rró a un precio de 32,91 euros 
por acción, que supone un 
descuento de alrededor del 
2% sobre el precio de cierre 
de su cotización del pasado 
lunes (33,68 euros). 

El hólding de La Caixa con- 
trolaba un 3,028% del capital 
de Cellnex. Por tanto, tras la 
colocación, su presencia his- 
tórica en la compañía de to- 
rres de telecomunicaciones 


Los 613 millones 
ayudarán a Criteria a 
pagar las inversiones 
que ha acometido en 
otras participadas 


prácticamente ha desapareci- 
do ya que la participación re- 
manente que mantiene tras la 
colocación es del 0,392%, pe- 
ro esa participación también 
desaparecerá previsiblemen- 
te, puesto que Criteria la man- 
tiene exclusivamente porque 
es necesaria para cubrir las 
potenciales obligaciones de 
canje de unos bonos emitidos 
por Criteria y canjeables por 
acciones de Cellnex que ven- 
cen el 22 de junio de 2025. 

La salida de CriteriaCaixa 
de Cellnex supone la ruptura 
de un vínculo histórico, ya 
que Cellnex nació en el seno 
del grupo industrial de La 
Caixa, como división del gru- 
po de autopistas Abertis. La 
decisión de salir de Cellnex 
está relacionada con las inver- 
siones que ha protagonizado 
Criteria en los últimos meses, 
a las que ha destinado o com- 
prometido más de 3.300 mi- 
llones en Telefónica, ACS, 
Colonial y Puig. 
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EMPRESAS 


Abre un centro 
de lA en Barcelona 


SONY La multinacional japo- 
nesa ha elegido Barcelona para 
establecer un nuevo centro de 
desarrollo de inteligencia artifi- 
cial (IA), el segundo que ubicará 
en Europa. La nueva oficina di- 
señará sistemas de IA para in- 
vestigaciones científicas y pro- 
yectos de gastronomía. 


Compra la plataforma para compartir 
fotos BeReal por 500 millones 


VOODOO El desarrollador galo de aplicaciones móviles y videojue- 
gos ha comprado la plataforma para compartir fotos BeReal por 
500 millones de euros, según informa Financial Times. Voodoo pla- 
nea incluir publicidad de pago en BeReal dentro de su plan para ha- 
cer rentable la plataforma de fotografías y ampliar su base de usua- 
rios, según indicó el consejero delegado del grupo de videojuegos, 
Alexandre Yazdi, al diario británico. La compra de BeReal es la mayor 
de la historia del grupo Voodoo y ha estado asesorada en la opera- 


ción por JPMorgan. 


Nuevos miembros 
en el consejo 


WALLBOX La compañía de 
cargadores para coches eléctri- 
cos ha incorporado a tres nue- 
vos miembros en su consejo de 
administración. Se trata de Jor- 
di Lainz, ex director financiero 
de la firma; Ferdinand Schlutius, 
CEO de ABL, y Paolo Campinoti, 
vicepresidente de Generac. 


Planean una oferta de hasta 2.325 millones 
por el dueño de Paramount Global 


EDGAR BRONFMAN/BAIN El empresario Edgar Bronfman Jr., 
respaldado por el fondo Bain Capital, ha mostrado interés en com- 
prar National Amusements, el hólding de Shari Redstone que contro- 
la Paramount Global, por entre 2.000 millones y 2.500 millones de 
dólares (entre 1860 y 2.325 millones de euros), según The Wall 
Street Journal. La potencial oferta de Bronfman, que fue primer eje- 
cutivo de Warner Music y del grupo de destilados Seagram's, irrumpi- 
ría en medio de las conversaciones avanzadas de Redstone para ce- 
derel control de National Amusements a Skydance Media. 


Golden Goose 
recaudará hasta 560 
millones en su OPV 


A.F. Madrid 

La compañía italiana de zapa- 
tillas de lujo Golden Goose ha 
fijado una horquilla de pre- 
cios de entre 9,50 y 10,50 eu- 
ros por acción para su inmi- 
nente debuten la Bolsa de Mi- 
lán, en una operación con la 
que recaudará hasta 558 mi- 
llones de euros. Sila demanda 
de los inversores es muy ele- 
vada y ejecuta una venta adi- 
cional de títulos (green shoe), 
el grupo podría ingresar unos 
642 millones de euros. 

Enla OPV, que tendrá lugar 
el próximo 21 de junio, la 
compañía del sector de lujo 
controlada por el fondo Per- 
mira planea vender en torno 
al 30% del capital, según la 
documentación registrada 
por el fabricante de las zapati- 
llas Superstar, que parecen 
desgastadas y cuyo precio 
ronda los 500 euros. 

Según la horquilla de pre- 
cios, la valoración de Golden 
Goose, cuyas zapatillas han 
calzado estrellas de la música 
y el cine como Taylor Swift y 
Selena Gomez, oscilará entre 
1.695 millones y 1.860 millo- 
nes deeuros. Incluyendo deu- 
da, su valor rondaría los 3.000 
millones de euros. La empre- 
sa facturó 587 millones de eu- 


Modelos de zapatillas 
desgastadas de Golden Goose. 


ros en 2023, con un margen 
operativo del 25,4%, y prevé 
alcanzar los 1.000 millones de 
euros de ingresos en 2029. 

La salida a Bolsa de la ense- 
ña de lujo controlada por Per- 
mira será la mayor que se lle- 
va a cabo en Milán desde la 
protagonizada por laempresa 
de juego Lottomatica en ma- 
yo de 2023, en la que el grupo 
ingresó 599 millones de eu- 
ros. 

Golden Goose utilizará los 
recursos para crecer orgáni- 
camente, reducir deuda y res- 
catar anticipadamente sus bo- 
nos con vencimiento en 2027. 


GM recompra títulos 
por 5.580 millones 


A.F. Madrid 

El fabricante automovilístico 
estadounidense General Mo- 
tors (GM) ha aprobado un 
nuevo plan de recompra de 
acciones de hasta 6.000 mi- 
llones de dólares (5.580 mi- 
llones de euros) y ha confir- 
mado el aumento del dividen- 
do para mejorar la retribu- 
ción al accionista. 

Tras haber casi completa- 
do un plan acelerado de re- 
compra de 10.000 millones 
de dólares anunciado en no- 


viembre, GM ha anunciado el 
nuevo plan. Además, el grupo 
ha aumentado un 33% el divi- 
dendo trimestral, hasta 12 
centavos de dólar por acción. 

El grupo explicó que el “au- 
mento y la mejora de la renta- 
bilidad de nuestro negocio de 
vehículos eléctricos”, junto a 
la buena marcha del negocio 
de combustión, le “permite 
continuar devolviendo liqui- 
dez alos accionistas”. La coti- 
zación de GM se ha revalori- 
zado un 33% este año. 


Atos elige a Onepoint 
para su rescate y 
descarta a Kretínsky 


REESTRUCTURACIÓN/ La tecnológica francesa dice que la mayoría 
de acreedores apoyan la oferta de su principal accionista. 


A. Fernández. Madrid 

El consejo de la tecnológica 
francesa Atos se decantó ayer 
por la propuesta de rescate li- 
derada por su principal accio- 
nista, la consultora de IT One- 
point, propiedad de David La- 
yani, en detrimento de la ofer- 
ta encabezada por el magnate 
checo Daniel Kretínsky. 

Atos dijo que trabajará con 
Onepoint -y sus socios Butler 
Industries y Econocom- y 
con el mediador judicial del 
proceso para sellar el pacto 
definitivo en julio. De este 
modo, Layani, cuya consulto- 
ra controla en torno al 11% de 
Atos, se impone a Kretinsky 
en un proceso en el que el 
magnate checo ya fracasó, ha- 
ce meses, en su intento por 
comprar una filial de la tecno- 
lógica. Kretínsky se presenta- 
ba ahora en consorcio con 
Attestor. 

La propuesta de Onepoint 
“es coherente con los pará- 
metros financieros clave des- 
critos por la compañía, garan- 
tiza una estructura de capital 
más sólida y proporciona li- 
quidez adecuada para finan- 
ciar el negocio”, afirmó Atos, 
que destacó que la oferta 
cuenta con el apoyo de la ma- 
yoría de acreedores, lo que fa- 
cilita el acuerdo definitivo. 


Deuda por capital y fondos 
Atos, un icono tecnológico en 
Francia caído en desgracia a 
raíz de un escándalo contable 
en 2021 que provocó rees- 
tructuraciones fallidas, cam- 
bios de cúpula, pérdidas 
cuantiosas y un aumento dela 
deuda hasta 4.800 millones, 
quiere pasar página con una 
suerte de refundación. 

La propuesta de Onepoint 
incluye la conversión en capi- 
tal de 2.900 millones de euros 


David Layani, dueño de Onepoint, será el nuevo CEO de Atos. 


Incluye la conversión 
en capital de 2.900 
millones de deuda y 
nuevos fondos para 
garantizar liquidez 


de deuda existente, la aporta- 
ción de 1.500 millones de deu- 
da nueva (300 millones de ga- 
rantías bancarias) y 250 mi- 
llones de fondos propios adi- 
cionales. De esta última cifra, 
175 millones los aportará el 
consorcio de Onepoint y 75 
millones los acreedores, que 
les reportarán el 21% y el 9% 
del capital de Atos, respecti- 
vamente, una vez se complete 
la operación. 

Pese a la dilución masiva de 
los actuales accionistas que 
conlleva el plan, Onepoint 
consigue su propósito de 
mantener casi intacto el nego- 
cio de Atos bajo dominio de 


Atos, que se ha 
hundido un 93% 

en Bolsa en un año, 
quiere firmar el 
acuerdo final en julio 


capital francés. Entre tanto, el 
Gobierno galo prevé hacerse 
con activos estratégicos como 
los sistemas de control y ges- 
tión de centrales nucleares, y 
actividades de ciberseguridad 
y programas militares, por 
hasta 1.000 millones. 

Atos, proveedor de la ciber- 
seguridad de los próximos 
Juegos Olímpicos de París, se 
desplomó ayer un 15% en Bol- 
sa y marcó mínimos, con una 
capitalización de tan sólo 108 
millones, una fracción de los 
9.900 millones que prevé fac- 
turar este año. 
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Mistral capta 
600 millones 
y se valora en 
6.000 millones 
de euros 


M.Prieto. Madrid 

La start up francesa de inteli- 
gencia artificial Mistral AI ha 
recaudado 600 millones de 
euros en una nueva ronda de 
financiación, alcanzando una 
valoración cercana alos 6.000 
millones de euros, apenas un 
año después de su nacimien- 
to. La cifra supone triplicar la 
valoración que alcanzó la jo- 
ven compañía en diciembre. 

La inversión está liderada 
por General Catalyst, junto 
con varios de los accionistas 
actuales de Mistral, incluidos 
Lightspeed, Andreessen Ho- 
rowitz, Bpifrance y BNP Pari- 
bas. La compañía también es- 
tá respaldada por tecnológi- 
cas como Nvidia, Salesforce, 
Samsunge IBM. 

Microsoft, que invirtió 15 
millones de euros en febrero 
como parte de una asociación 
comercial para ofrecer la tec- 
nología de Mistral en su plata- 
forma de computación en la 
nube, no ha participado en es- 
ta nuevaronda. 

La operación se articula 
con una inyección de 468 mi- 
llones de euros en capital y 
132 millones de euros en deu- 
da, valorando a la compañía 
en 5.800 millones de euros, 
según fuentes cercanas a la 
empresa citadas por Financial 
Times. 

La joven compañía france- 
saes la gran estrella emergen- 
te de la inteligencia artificial 
en Europa. Mistral, que aspira 
a ser un competidor global en 
esta batalla, emerge como la 
única alternativa europea en 
un sector dominado por em- 
presas estadounidenses. 

Mistral cerró en diciembre 
una ronda de 400 millones en 
la que fue valorada en 2.000 
millones de euros. La joven 
empresa parisina, que emplea 
a 60 profesionales, recaudó 
105 millones de euros en una 
de las rondas de semillas más 
grandes de Europa en junio 
del año pasado, cuando solo 
tenía unas semanas de exis- 
tencia. 


FINANZAS €: MERCADOS 


BBVA puede pagar una parte 
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de la oferta por Sabadell en efectivo 


OFERTA HOSTIL/ El canje se mantendrá en 4,83 títulos de Sabadell por cada uno de BBVA. Esta entidad 
dará detalles adicionales sobre costes de reestructuración y sinergias. 


Nicolás M. Sarriés. Madrid 

Los responsables de BBVA 
tienen la posibilidad de intro- 
ducir en la oferta por Sabadell 
una parte del pago en efectivo 
sin necesidad de lograr la 
aprobación de lajunta general 
de accionistas. Así se lo ha ex- 
plicado el consejero delegado, 
Onur Genç, a un grupo de in- 
versores en un encuentro que 
mantuvo la pasada semana en 
Madrid. 

El banquero les detalló que 
BBVA ve claro que su oferta 
por Sabadell es “muy atracti- 
va”, por lo que no se plantea 
en ningún caso elevar la ecua- 
ción de canje implícita en la 
propuesta que anunció al 
mercado el pasado 1 de mayo: 
4,83 acciones de Sabadell por 
cada una de BBVA. Es decir, 
0,207 euros por cada acción 
de Sabadell. 

Los inversores pregunta- 
ron a Genç sobre la posibili- 
dad de hacer una parte de ese 
pago en efectivo. La respuesta 
fue que la oferta actual es la 
definitiva, aunque el CEO de 
BBVA admitió que esa hipo- 
tética decisión sobre un ele- 
mento de caja dependería del 
consejo de administración, no 
de los accionistas reunidos en 
junta. 

Los analistas de Bank of 
America, entre otros, han su- 
gerido en las últimas semanas 
la idea de que sí hay margen 
para ofrecer una parte en 
efectivo que haga más atracti- 
vala propuesta para los accio- 
nistas de Sabadell. 

En un informe reciente, Ci- 
ti calcula que por cada mil mi- 
llones de euros de efectivo 
que BBVA añada a su oferta, 
la ratio de capital de máxima 
calidad (CETI) se reducirá en 
alrededor de 25 puntos bási- 
cos. 


Sinergias y ajustes 

Según el documento de Citi, 
los responsables de BBVA es- 
tán preparando más detalles 
sobre las sinergias y la rees- 
tructuración de costes que se 
producirán en caso de una fu- 
sión con Sabadell. 

Hasta ahora, BBVA ha se- 
ñalado que la integración lle- 
gará con una factura de gastos 
para reestructurar la nueva 
entidad de alrededor de 1.450 
millones de euros, pero con 
los detalles adicionales que 
prepara el banco espera po- 


JMCadenas 


A 


Onur Genç y Carlos Torres, consejero delegado y presidente, respectivamente, de BBVA. 


der dar “más contexto” al 
mercado sobre sus intencio- 
nes. 

Genç fue más allá en cuanto 
al cálculo del conocido como 
fair value, los ajustes que ha 
de llevar a cabo la entidad 
compradora para integrar el 
nuevo banco comprado y si- 
tuar ambas contabilidades so- 
bre una base homogénea. Co- 
mo publicó EXPANSIÓN, 
BBVA estima que esta conci- 
liación supondrá un impacto 
de unos 2.000 millones en ca- 


Por cada L000 
millones de euros 

en efectivo, la ratio 
de ‘CETT’ de BBVA se 
reduciría 25 puntos 


pital, incluyendo tanto las 
provisiones legales como la 
actualización a precios de 
mercado de los activos de ni- 
vel uno (acciones, bonos y 
fondos, sobre todo), así como 
la ruptura de las alianzas en 


bancaseguros (con Zurich) y 
pagos (con Nexi). 

BBVA no ha tomado aún 
una decisión y está evaluando 
todas las opciones con res- 
pecto alas demás alianzas con 
terceros. 

Los ajustes serán distintos 
en el caso de los activos de ni- 
vel tres, cuya naturaleza es 
más ilíquida y difícil de valo- 
rar, como por ejemplo las hi- 
potecas. 

Genç explicó a los inverso- 
res que la entidad ha contras- 


tado con su auditor externo 
cómo será el ajuste del valor 
de estas carteras de acuerdo a 
un criterio de pérdida espera- 
da, pero sin tener en cuenta 
los niveles actuales de los ti- 
pos de interés. 

Las acciones de BBVA ce- 
rraron ayer en Bolsa a 9,588 
euros, y Sabadell a1,865 euros 
por título. El mercado refleja 
una prima implícita del 
6,44% para los accionistas de 
Sabadell, frente al 30% calcu- 
lado al cierre de abril. 


La CNMV inicia el análisis del folleto 
de la opa tras admitirlo a trámite 


R. Lander. Madrid 

El regulador bursátil ha ad- 
mitido a trámite el folleto de 
la opa hostil, una vez cum- 
plimentada por BBVA la 
documentación comple- 
mentaria requerida. 

Este paso no implica nin- 
gún tipo de autorización, 
solo el arranque del periodo 
de análisis de la operación, 
que durará meses. 

Según los cálculos del 
propio BBVA, el visto bue- 
no se espera para noviem- 
bre, aunque algunos aboga- 


dos especializados creen 
que se trata de una estima- 
ción optimista. 

Legalmente es impres- 
cindible que la operación 
tenga el aval del BCE para 
que pueda pronunciarse la 
CNMV. 

Según las fuentes consul- 
tadas, muy probablemente 
la CNMV esperará a que la 
Autoridad de Competencia 
emita su dictamen antes de 
dar luz verde al período de 
aceptación, la fase en la que 
los accionistas de Sabadell 


pueden cambiar sus títulos 
por acciones de BBVA, de 
acuerdo con los términos 
del canje propuesto. 

El folleto de la opa tiene 
que describir de manera de- 
tallada las características de 
la oferta, las condiciones a 
las que está sujeta, la justifi- 
cación de la contrapresta- 
ción ofrecida y un informe 
valorador emitido por un 
experto independiente. 

En este caso existe el ries- 
go de que triunfe la opa, pe- 
ro el Gobierno vete la inte- 


gración de Sabadell y 
BBVA. El folleto debe infor- 
mar de cómo se reducirían 
las sinergias anunciadas en 
esa circunstancia. 

El documento tiene que 
describir la finalidad de la 
adquisición y los planes de 
futuro para Sabadell. Por 
ejemplo, debe desvelar si 
planea vender alguno desus 
activos, realizar alguna re- 
estructuración societaria, 
cerrar algún centro de acti- 
vidad y cómo puede afectar 
la fusión a la plantilla. 


BlackRock 


sube su 
participación 
en Sabadell 
hasta el 6,64% 


E.U. Madrid 

BlackRock vuelve a apretar el 
acelerador en el capital de 
Banca Sabadell. La mayor 
gestora del mundo ha elevado 
su participación hasta el 
6,648% del capital, el nivel 
más alto recogido en los regis- 
tros de la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores 
(CNMV). De este paquete, un 
6,45% está construido a tra- 
vés de acciones, mientras que 
el 0,19% restante correspon- 
dea productos derivados. 

La participación refuerza a 
BlackRock como primer ac- 
cionista de Sabadell, por de- 
lante de Dimensional Fund, 
que sólo en lo que va de junio 
ha incrementado su partici- 
pación en el banco español 
del 3% al 3,79%. 

Lesigue David Martínez tie- 
ne el 3,49%; Norges Bank, un 
1,81% y Vanguard, un 1,34%. 
También se ha sumado al gru- 
po de accionistas con más de 
un 1% del capital DWS. La ges- 
tora participada por Deutsche 
Bank ha comunicado que su 
participación sube desde el 
0,81% hasta el 110% después 
de que Xtrackers, la firma es- 
pecializada en fondos cotiza- 
dos de DWS, haya delegado en 
esta última los derechos de vo- 
toen Sabadell. 

Los fondos de inversión 
tienen mucho que ver con los 
últimos movimientos en el 
capital de Sabadell, ya que 
desde el pasado 31 de mayo el 
banco ha vuelto a formar par- 
te del índice bursátil MSCI 
World y la reaparición en el 
índice, que implica también 
la presencia del banco en 
otros subíndices, fuerza a los 
fondos de gestión pasiva, que 
replican automáticamente la 
composición de los indicado- 
res, a elevar su inversión en 
Sabadell. 

De hecho, una parte signifi- 
cativa de la participación de 
BlackRock en Sabadell está 
construida a través de fondos 
indexados, gestionados por su 
filial iShares. Pero en las com- 
pras de los fondos hay tam- 
bién un componente impor- 
tante de gestión activa en un 
momento decisivo para la en- 
tidad tras la opa de BBVA. 


Bankinter 

Por su parte, Millennium 
Group ha aflorado un 1,01% 
del capital de Bankinter a tra- 
vés de productos derivados. 
Es el paquete más alto desde 
el pasado mes de febrero. 
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Santander aleja 
el riesgo del ladrillo 
de su filial en EEUU 


MEJORA/ El banco libera provisiones de 2023 tras elevar 
un 92% los beneficios del negocio inmobiliario comercial. 


Inés Abril. Madrid 

Santander está empezando a 
despejar las nubes que ame- 
nazan su negocio de crédito 
al ladrillo comercial de Esta- 
dos Unidos. Es el sector más 
temido por el agujero que los 
impagos han hecho en varias 
entidades financieras del pa- 
ís, pero el banco español ha 
dado la vuelta alas cifras en el 
arranque de año. 

Lo ha hecho después de su- 
frir un fuerte golpe en 2023. 
La amenaza de una morosi- 
dad creciente por la nueva di- 
námica laboral surgida tras la 
pandemia de Covid llevó a 
Santander a elevar un 2.300% 
las provisiones por pérdida 
esperada por la exposición al 
sector inmobiliario comercial 
(CRE, por las siglas en inglés) 
que tiene en Estados Unidos 
a través de su filial Santander 
Holdings USA. 

El temor es que fuera solo 
el principio. El teletrabajo, las 
oficinas vacías y la subida de 
los tipos de interés se habían 
conjurado para poner en ja- 
que esta actividad y a todo 
banco que tuviera una eleva- 
da exposición a ella. 


El mayor de Europa 

Y Santander la tiene bastante 
alta. Con 17.871 millones de 
euros prestados, es el banco 
europeo con mayor presen- 
cia en el ladrillo comercial es- 
tadounidense. Por eso advir- 
tió de que las provisiones po- 
dían ser solo el principio y 
que alo mejor tenía que hacer 
saneamientos este año. 

No los ha hecho y todo 
apunta a que el aviso puede 
no llegar a materializarse. Los 
resultados del primer trimes- 
tre de 2024 del negocio co- 
mercial muestran una mejora 
en todas las partidas, pero es- 
pecialmente en dos. 

La primera son las provi- 
siones. Santander Holdings 
USA las ha rebajado un 71% 
con respecto al mismo perio- 
do del año pasado y ha libera- 
do parte de las que hizo hace 
solo unos meses. También se 
ha deshecho de alguna carte- 
ra de crédito comercial. 

La segunda son los benefi- 
cios antes de impuestos. Se 
disparan un 92% y ascienden 
a 92 millones de dólares (85,2 
millones de euros). 

Santander se está benefi- 


JMCadenas 


¿e 


Héctor Grisi, consejero delegado de Banco Santander. 


Solo el 9,6% del 
crédito es a oficinas 
y más del 30% de la 
cartera se concentra 
en Nueva York 


ciando de una tímida recupe- 
ración del ladrillo comercial 
en Estados Unidos y también 
del diseño de su exposición a 
este sector. 


Menos riesgo 

El banco siempre dijo que su 
cartera era de alta calidad y 
que estaba centrada en los ac- 
tivos menos problemáticos. 

Solo un 9,6% de los présta- 
mos están en oficinas, que 
son las que están en el ojo del 
huracán porque son las más 
castigadas por los efectos del 
teletrabajo. 

E incluso en ese caso, “la 
exposición del banco consiste 
principalmente en arrenda- 
tarios individuales con grado 
deinversión y con contratos a 
largo plazo”, asegura. 

El resto del catálogo de 
préstamos de Santander está 
en residencial para alquiler y 
otros tipos de inmuebles, un 
negocio que no ha sufrido 


El teletrabajo y el 
cambio de hábitos 
han convulsionado 

el sector inmobiliario 
en Estados Unidos 


tanto tras el Covid-19. Tam- 
bién las localizaciones están 
elegidas al milímetro para 
minimizar posibles riesgos. 

El 32% de la cartera de cré- 
dito comercial de la entidad 
se encuentra en Nueva York 
y otro 30% está repartido casi 
a partes iguales entre Nueva 
Jersey (12%), Massachusetts 
(9%) y Texas (9%). El resto 
está en otras localizaciones. 

Pese ala mejora, la tormen- 
ta no ha pasado del todo. Las 
cuentas de Santander en 
EEUU muestran que las nue- 
vas entradas en morosidad se 
han frenado en seco, pero las 
cifras de impagadores a más 
largo plazo siguen en las altu- 
ras, incluso en niveles supe- 
riores alos de la pandemia. 

Además, hay cierto conta- 
gio. La morosidad ha bajado 
en oficinas en el primer tri- 
mestre del año, pero ha subi- 
do en la actividad de residen- 
cial para alquiler. 


Rubiales convoca a los 
directivos de Unicaja para 
perfilar el plan estratégico 


Alejandro Montoro. Madrid 
Isidro Rubiales maniobra pa- 
ra definir el nuevo Plan Estra- 
tégico de Unicaja. El conseje- 
ro delegado del banco mala- 
gueño, que asumió todas las 
funciones ejecutivas en sep- 
tiembre de 2023, ha convoca- 
do a los directivos de la com- 
pañía para el próximo 18 y 19 
de junio para abordar las 
cuestiones referidas al nuevo 
Plan Estratégico, que se ex- 
tenderá entre 2025 y 2027. 
Fuentes consultadas por EX- 
PANSIÓN detallan que al en- 
cuentro asistirán los 11 direc- 
tores generales que confor- 
man el organigrama, y los 45 
directores que trabajan en ca- 
da dirección general, además 
del resto de altos cargos terri- 
toriales. Unicaja reunirá solo 
a los ejecutivos vinculados 
con la red de negocio. No asis- 
tirán los mandos dedicados a 
tareas ajenas al negocio ban- 
cario: personal de recursos 
humanos, equipo de comuni- 
cación... 

Fuentes cercanas a la enti- 
dad indican que el objetivo 
del encuentro es “reflexionar 
sobre cuáles deben ser las lí- 
neas estratégicas” del próxi- 
mo trienio, pero con la vista 
puesta en cumplir con el Plan 
Estratégico vigente. El CEO 
de la entidad ha informado en 
los últimos meses de que tie- 
ne el foco puesto en el creci- 
miento rentable y la creación 


de valor. 


Nueva etapa 
La compañía afronta la crea- 
ción del nuevo Plan Estratégi- 
co en un tramo en el que el 
sector bancario espera bene- 
ficios récord pese alas bajadas 
de tipos de interés que ya ha 
empezado a ejecutar el Banco 
Central Europeo. Unicaja ce- 
rró el anterior trimestre con 
beneficio de 111 millones de 
euros, tres veces más. 
Rubiales perfiló el nuevo 
organigrama de Unicaja a fi- 
nales del pasado año, reconfi- 


Isidro Rubiales, consejero delegado de Unicaja. 


Será un encuentro 
de reflexión 

para focalizar 

las nuevas líneas 
estratégicas 


gurando algunas direcciones, 
reubicando a varios directi- 
vos, y bajando de escalafón a 
otros procedentes de Liber- 
bank. Los cambios en las altas 
esferas de la entidad se han 
sucedido hasta hace tres me- 
ses, cuando Unicaja nombró a 
Luis Colorado nuevo director 
de Negocio Minorista. 

La llegada del CEO valió 
para que Unicaja iniciase una 
“nueva etapa”, como aseguró 
en el XVI Encuentro Finan- 
ciero organizado por EX- 
PANSION. Desdesu aterriza- 
je, el banco ha experimentado 
varios cambios, tanto de ima- 
gen como corporativos, sin 


perder de vista el cumpli- 
miento de los puntos clave del 
Plan Estratégico 2022-2024. 
Unicaja se fijó crecer bajo cin- 
co aspectos clave: mayor es- 
pecialización para acelerar la 
actividad comercial; elevar la 
eficiencia; mejora de la banca 
digital; mejor gestión del ries- 
go; y apostar por la sostenibili- 
dad de las líneas de negocio. 
La entidad perfiló la actual 
hoja de ruta tras la fusión con 
Liberbank, que implicó un 
proceso de digestión en el que 
aún sigue inmersa. Además 
de las patas sobre las que está 
cimentado el plan vigente, 
Unicaja estableció un Rote 
(rentabilidad sobre fondos 
propios tangibles) superior al 
8% para 2024 y una genera- 
ción de capital de 1.500 millo- 
nes de euros como objetivos 
financieros. Al cierre del pri- 
mer trimestre, el Rote se ubi- 
casobre el 5,4%. 


Unicaja reactiva sus campañas comerciales 


Unicaja sigue centrada en 
fidelizar clientes. El banco 
informó ayer de una nueva 
promoción con la que 
regalan 400 euros netos al 
domiciliar una nómina o una 
pensión por un importe 
mínimo de 2.000 euros, con 


una permanencia de dos 
años. El incentivo será de 
150 euros en caso de tener 
un salario o pensión de 
entre 800 euros y 1.999 
euros. Esta promoción se 
une a la que lanzó hace una 
semana, cuando mejoró las 


condiciones de sus Planes 
Cero eliminando las 
comisiones de los clientes 
adheridos a este producto. 
Unicaja también rebajó el 
precio de sus seguros de 
vida un 10%, y de hogar, 
salud y auto un 6%. 
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Margarita Delgado no tendrá derecho 
a voto en la reunión de julio del BCE 


GOBERNADORA EN FUNCIONES DEL BANCO DE ESPAÑA/ Ángel Gavilán, directivo del supervisor, dice que esta 
situación de interinidad inédita “altera el funcionamiento de la institución” y tiene “consecuencias adversas”. 


R. Lander. Madrid 

La subgobernadora de Banco 
de España, Margarita Delga- 
do, asume desde hoy las fun- 
ciones de gobernadora con 
carácter interino, obligada 
por la situación. El presidente 
Pedro Sánchez no ha cubierto 
esa importante vacante en el 
plazo marcado y el mandato 
de Pablo Hernández de Cos 
concluyó el lunes. 

Esta condición de interini- 
dad inédita hace que España 
se quedessin derecho a votoen 
las reuniones de política mo- 
netaria del Banco Central Eu- 
ropeo (BCE). 

Los estatutos del banco 
central indican que aquellos 
que sustituyen a los goberna- 
dores de los bancos centrales 
nacionales tienen voz y voto 
cuando se debaten asuntos 
de clave de capital (peso de 
cada banco central nacional 
en el capital del BCE), pero 
carecen de él en el resto de te- 
mas, incluida la política mo- 
netaria. 

Esta situación, que sucede 
por primera vez en la historia 
del Banco de España, afectaría 
ala reunión del 18 de julio si si- 
gue sin haber reemplazo en 
esa fecha. En agosto no hay 
ninguna convocatoria. Y, para 
la siguiente cita, la del 12 de 
septiembre, ya debería haber 
gobernador nombrado, por- 
que el mandato de Margarita 
Delgado acaba el 11 de sep- 
tiembre. 

Según explican fuentes del 
supervisor español, la mayo- 
ría de las decisiones del BCE 
se toman por consenso sin lle- 
gar a dar lugar a votación. Pe- 
ronosiempre. 

Además, hay situaciones 
en las que el voto es clave, co- 
mo la que tuvo lugar en 
Fráncfort la semana pasada 
para elegir nuevos represen- 
tantes del BCE en la cúpula 
del Mecanismo Unico de Su- 
pervisión. 

Si durante estos tres meses 
de provisionalidad la presi- 
denta del BCE, Christine La- 
garde, convocara reuniones 
extraordinarias también ca- 
recería de voto el Banco de 
España. 

El director general de Eco- 
nomía y Estadistica del Banco 
de España, Ángel Gavilán, se- 
ñaló ayer, tras la presentación 
pública de las nuevas proyec- 
ciones macro de la institu- 
ción, que la situación es anó- 
mala. “El hecho de que no ha- 
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ya gobernador altera el fun- 
cionamiento de la institu- 
ción”, dijo. 

Y admitió que esa ausen- 
cia tiene “efectos adversos”, 
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como la mencionada priva- 
ción del voto en las reunio- 
nes del BCE. “Es algo que es- 
tamos tratando con ellos”, 
deslizó. 


En cualquier caso, Gavilán 
subrayó que el Banco de Es- 
paña cuenta con mecanismos 
para seguir funcionando con 
normalidad. Esa cobertura le- 


Los sustitutos de 
gobernadores solo 
tienen voz y voto 
en el BCE en temas 
de clave de capital 


La incógnita de la 
interinidad crecería 
en septiembre 
porque Delgado 
acaba su mandato 


Margarita Delgado, gobernadora 
del Banco de España en 
funciones. 


gal es la que ampara que la 
subgobernadora asuma desde 
el primer día de forma provi- 
sional las funciones de Her- 
nández De Cos. 


Malestar en el BCE por el silencio 
del Gobierno en la sucesión de Cos 


por Andrés 
Stumpf 


El Consejo de Gobierno, el 
órgano de decisión del Banco 
Central Europeo (BCE), está 
compuesto por los cinco 
miembros del Comité Ejecu- 
tivo -incluyendo a la presi- 
denta y al vicepresidente- y 
por los 20 gobernadores o 
presidentes de los bancos 
centrales nacionales. Desde 
ayer, sin embargo, una de las 
sillas, la que ocupaba el go- 
bernador del Banco de Espa- 
ña Pablo Hernández de Cos, 
está vacía. 

El Gobierno ha optado por 
tomarse con calma la suce- 
sión del representante espa- 
ñol en Fráncfort, que acabó el 
lunes su mandato. Aunque 
Margarita Delgado, subgo- 
bernadora, tomará las rien- 
das como gobernadora en 
funciones, los estatutos del 
BCE no contemplan que ten- 
ga derecho a voto en las reu- 
niones en las que asista. 

Esta situación, que genera 


ruido político a nivel nacio- 
nal, no preocupa en exceso en 
Fráncfort, donde recuerdan 
que prácticamente nunca se 
ha votado a mano alzada. La 
mayor parte de las decisiones 
se toman por el sentir de lar- 
gas mayorías y consensos y 
Delgado podrá participar sin 
problemas en el debate. 

Sin embargo, la sucesión de 
De Cos sí que ha generado 
cierto malestar en la autori- 
dad monetaria. En la propia 
web del BCE ya aparece el 
hueco en el espacio donde 
debería estar el representante 
español con un texto que re- 
za: “por ser designado”. 

Desde el BCE son cons- 
cientes de que el Gobierno 
tiene la decisión última sobre 
el nombramiento del gober- 
nador del Banco de España, 
en el que para nada quieren 


El banco central 
no ha recibido 
ninguna llamada 
por parte del 
Ejecutivo español 


inmiscuirse. Pese a ello, espe- 
raban algo más de contacto 
por parte de representantes 
del Gobierno español en el 
proceso. 

El banco central no ha reci- 
bido llamadas por parte del 
Ejecutivo español en ninguna 
instancia, según confirman 
diferentes fuentes, un gesto 
diplomático que hubieran 
agradecido y cuya ausencia 
ha levantado ciertas ampo- 
llas. Incluso aunque entien- 
den que el Gobierno puede 
aún no tener decidido o enca- 
minado al candidato y quiera 
darse más tiempo, estas mis- 
mas fuentes critican que no se 
haya hecho participe al banco 
central del proceso. 

En el BCE se conoce a los 
candidatos barajados para el 
puesto de gobernador por la 
prensa o por su relación per- 
sonal con ellos, pero no han 
recibido ningún tipo de in- 
formación oficial. Están a 
ciegas. 

A diferencia de lo que ocu- 
rre con su plantilla o con los 
miembros del Consejo de Su- 


pervisión Bancaria, el BCE no 
elige quién forma parte de su 
Consejo de Gobierno. Sin 
embargo, dado que trabaja- 
rán codo con codo con la per- 
sona designada por el Gobier- 
no durante los próximos seis 
años, anticipaban cierta defe- 
rencia. 

El BCE no se ha querido 
pronunciar de ninguna forma 
respecto sobre el nombra- 
miento del nuevo goberna- 
dor. Sólo Christine Lagarde, 
en la entrevista con EXPAN- 
SIÓN publicada ayer, instó al 
Gobierno a nombrar “a una 
persona que contribuya de 
una manera similar” a como 
lo ha hecho De Cos a lo largo 
de su mandato, a quién elogió 
por su lealtad y rigor. 

Además del Banco de Es- 
paña, el Banco Central de 
Croacia también debe nom- 
brar a su nuevo gobernador, 
pues el mandato de Boris 
Vujc ic finaliza el próximo 13 
dejulio, justo antes de la cum- 
bre del BCE. Eso sí, en su caso 
existe la posibilidad de re- 
elección. 


Delgado 
optará por la 
continuidad 
en esta fase 
de interinidad 


R.Lander. Madrid 

El Banco de España inicia hoy 
una fase inédita y en la que la 
situación de interinidad es 
posible porque el mandato de 
Margarita Delgado como nú- 
mero dos del supervisor no 
acaba hasta inicado septiem- 
bre. 

En su rol de subgobernado- 
ra, Delgado se dedica a moni- 
torizarel sector financiero. 

El Banco de España es res- 
ponsable de la supervisión di- 
recta de los bancos y cajas ru- 
rales de pequeño y mediano 
tamaño. Su misión es asegu- 
rarse de que el sector mantie- 
ne unos niveles de capital y de 
liquidez óptimos y un nivel de 
provisiones adecuado para te- 
ner bien protegidos sus balan- 
ces de la morosidad. 

En ese rol es una persona 
muy respetada en Europa. De 
hecho, fue una de las finalistas 
para presidir el Consejo de 
Supervisión del BCE. Fue la 
candidata preferida por la Co- 
misión de Economía del Par- 
lamento Europeo, pero en la 
votación del Consejo de Go- 
bierno se impuso Claudia 
Buch. Delgado trabajó en 
Fráncfort cuatro años en el 
Mecanismo Unico de Super- 
visión. 

A esas atribuciones se su- 
marán las propias del gober- 
nador, que tiene un sesgo más 
claro hacia la política moneta- 
ria, fiscal y macroeconómica. 

Delgado mantendrá los 
compromisos y la representa- 
tividad que ha mantenido 
hasta ahora Pablo Hernández 
de Cos. Es decir, su prioridad 
será la transparencia y traba- 
jar por mantener alto el pres- 
tigio, la independencia y la ca- 
pacidad técnica que se le pre- 
sume aun banco central. 


Agenda 

Su primera gran cita será la 
cumbre de bancos centrales 
que se celebrará en Sintra 
(Portugal) entre el 1 y el 3 de 
julio. Congrega a los máximos 
representantes de las autori- 
dades monetarias, académi- 
cos y representantes del sec- 
tor financiero. Entre ellos, 
Christine Lagarde y Jerome 
Powell. La siguiente fecha im- 
portante de la agenda es la re- 
unión del Consejo de Gobier- 
no del BCE del 18 de julio. 

En esta fase de interinidad 
seguirá su curso la opa hostil 
de BBVA sobre Sabadell, que 
ya fue notificada al Banco de 
España, pero cuyo análisis re- 
cae en el BCE. Se espera para 
después del verano. 
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Nuevas reglas para los 


fondos públicos de pensiones 


CAIXABANK, BBVA, SANTANDER, IBERCAJA Y CASER/ Solo remunerarán a los miembros 
de su Comisión de Control Especial cuando sumen un ahorro de 1.000 millones. 


E. del Pozo. Madrid 

Los fondos públicos de pen- 
siones de CaixaBank, BBVA, 
Santander, Ibercaja y Caser 
solo remunerarán alos miem- 
bros de su Comisión de Con- 
trol Especial cuando sumen 
un patrimonio gestionado de 
1.000 millones de euros y se 
mantengan por encima de es- 
tacifra, 

Esta es la cota fijada por el 
Ministerio de Inclusión, Se- 
guridad Social y Migraciones 
en un proyecto de real decre- 
to que modifica la normativa 
en vigor para estos productos. 

Se busca así sortear el esco- 
llo con el quese han encontra- 
do los quince fondos públicos 
de pensiones de empleo 
abiertos creados por estas cin- 
co gestoras, que fueron selec- 
cionadas el año pasado en 
concurso público por la Ad- 
ministración. 

La Comisión de Control 
Especial de estos productos, 
similar a un consejo de admi- 
nistración de una sociedad, se 
creó en noviembre pasado y 
está integrada por 13 personas 
procedentes de la Adminis- 
tración, patronales y sindica- 
tos. El problema surgió al evi- 
denciarse que uno de sus pri- 
meros cometidos es fijar la es- 
trategia global de inversión de 
los quince nuevos fondos de 
pensiones, para lo que debe 
celebrar reuniones previstas 
en sus normas de funciona- 
miento. 

El problema es que si se 
producen estas reuniones, sus 
integrantes adquieren dere- 
chos de remuneración, fija- 
dosen la normativa de funcio- 
namiento de estos productos. 

Estos costes se cargan a los 
fondos, que están vacios y no 
disponen de dinero para aten- 
der estos pagos. Su objetivo es 
captar patrimonio de los pla- 
nes de pensiones, ya sean pú- 
blicoso privados, pero este es- 
collo ha impedido que hayan 


echado a andar. 

La cota de los 1.000 millo- 
nes contribuirá a “una mejora 
de las rentabilidades de los 
planes de pensiones que sein- 
tegren en los fondos de pen- 
siones de empleo de promo- 
ción pública abiertos”, según 
el decreto. 

Desde las gestoras, argu- 
mentaban que en el supuesto 
de que los nuevos fondos pu- 
dieran asumir estos costes 
-con un patrimonio reducido, 
sobre todo al principio- las- 
trarían la rentabilidad, lo que 
no resultaba muy recomen- 
dable para su atractivo en el 
mercado. 

El proyecto de real decreto 
establece que los sindicatos y 
patronales que tengan repre- 
sentantes en la Comisión de 
Control Especial “podrán 
percibir directamente las re- 
muneraciones” correspon- 
dientes a éstos en vez de reci- 
birlas el propio miembro” de 
este órgano de control. 

Para ello ambas partes de- 


Los miembros de la 
Comisión de Control 
Especial de los 
nuevos fondos 
cobran por reunirse 


berán aportar un pacto fir- 
mando que recoja los térmi- 
nos y condiciones en esta ma- 
teria. 

Los integrantes de las co- 
misiones de control de los 
planes de pensiones privados 
noreciben retribución en este 
puesto y están formadas por 
representantes de los sindica- 
tos y de las empresas. 

A diferencia de lo que se 
exige a los integrantes de la 
comisión de control de los 
fondos públicos, los de los 
fondos privados no están obli- 
gados a tener una formación y 
experiencia financiera profe- 
sional. Por eso suelen contar 
con el asesoramiento externo 
para tomar sus decisiones so- 
bre lasinversiones y el funcio- 


namiento de los fondos. 

Los representantes del Mi- 
nisterio en la Comisión de 
Contro Especial de los fondos 
públicos son Rocio Eguiraun, 
ex consejera delegada de 
Bankia Pensiones; Lorenzo 
Esteban, ex subdirector gene- 
ral de Planes y Fondos de 
Pensiones en la Dirección Ge- 
neral de Seguros y Fondos de 
Pensiones; Francisco Javier 
Garayoa, ex director general 
de Spainsif; Xabier Ibars, ex- 
subdirector financiero en 
Nestlé España; y Virginia 
Oregui, ex gerente general de 
Geroa Pentsioak EPSV. 

A propuesta de los sindica- 
tos, están en la comisión Luis 
Pérez y Cristina Antoñanzas, 
de UGT, y Víctor Raúl Olmos 
y Paloma Fernández, de 
CCOO. 

Los designados por las pa- 
tronales son José Alberto 
González-Ruiz, Rosa Santos y 
M°? del Carmen Alsina, de 
CEOE; y Luis Aribayos, de 
Cepyme. 


El seguro pagó 
1.138 millones por 
daños climáticos 


2023 Las aseguradoras paga- 
ron 685 millones y el Consorcio 
de Compensación de Seguros, 
453 millones en 2023 por da- 
ños causados por eventos cli- 
matológicos en inmuebles, em- 
presas y vehículos. 


Howden ficha 
en Concentra 
para reforzarse 


CRISTINA DE URIARTE El 
bróker de seguros Howden Ibe- 
ria ha incorporado a Cristina de 
Uriarte, procedente de la corre- 
duría Concentra, como Directo- 
ra de Desarrollo de Negocio pa- 
rareforzar su crecimiento. 


Azvalor eleva a 25 
años la inversión 
mínima para jóvenes 


FONDOS Azvalor ha ampliado 
a 25 años la edad a la que se 
puede empezar a invertir desde 
un importe inicial de 500 euros. 
La gestora amplía en dos años 
el límite que hasta ahora estaba 
establecido a los 23 años. 


UBS integrará 
Credit Suisse en 
Suiza el 1 de julio 


BANCA UBS espera que lafu- 
sión de Credit Suisse (Schweiz) 
AG y UBS Switzerland AG, sus 
negocios en Suiza, se materiali- 
ce a partir del próximo 1 de julio, 
tras haber completado la ope- 
ración en EEUU. 


Ángel Ron, expresidente de Popular. 


Ángel Ron irá a juicio 
por la ampliación 
de Popular de 2016 


A.Montoro/R.Lander. Madrid 

El expresidente de Banco Po- 
pular, Ángel Ron, irá final- 
mente a juicio por la causa de 
la ampliación de capital que la 
entidad ejecutó en 2016 bajo 
sus órdenes. 

La sala de lo penal de la Au- 
diencia Nacional ha desesti- 
mado el recurso de apelación 
que presentó la defensa de 
Ron contra el auto del 4 de 
marzo. Los magistrados de la 
sala corrroboran la decisión 
de José Luis Calama, instruc- 
tor del caso, quien sostiene 
que Ron tiene “responsabili- 
dad penal” derivada de la am- 
pliación de capital de 2016. 

“Esta Sala comparte los cri- 
terios y fundamentos que se 
expresan en el auto recurrido 
para atribuir, al menos de ma- 
nera provisional, responsabi- 
lidad penal al investigado Án- 
gel Ron Gúimil”, reza el auto 
al que ha tenido acceso EX- 
PANSIÓN. 

“Sería absurdo que el presi- 
dente del banco no hubiera 
tenido una actuación relevan- 
te, importante y decisiva du- 
rante la ampliación, pues se 
trataba de un presidente con 
funciones ejecutivas y no me- 
ramente representativas”, 
prosigue el escrito judicial. 
Esta apreciación de sala de- 
viene del argumento que Ron 
dio en su recurso de que él no 
seencargaba directamente de 
la contabilidad del banco. 

La justicia acusa al que fue- 
ra presidente de Popular has- 
ta diciembre de 2016 de false- 
dad contable y de estafa a los 
inversores. 

Otros 12 directivos, entre 
ellos Francisco Gómez, ex- 
CEO, o Roberto Higuera, 
exvicepresidente, además de 
PwC, también irán a juicio 
por la misma causa. 

Calama concluyó la ins- 


La Audiencia 
Nacional cree que 
los inversores 
acudieron 
“engañados” 


En total, 13 
directivos de 
Popular y de PwC 
irán a juicio oral por 
esta causa judicial 


trucción el pasado 4 de marzo 
tras seis años y medio de in- 
vestigación. Considera que 
los inversores que acudieron 
a la ampliación de capital de 
2016 lo hicieron “engañados”. 
Esta operación se produjo un 
año antes de la resolución del 
banco por las autoridades eu- 
ropeas y, como consecuencia, 
300.000 accionistas y bonis- 
tas de Popular perdieron toda 
su inversión. 

La Audiencia Nacional sos- 
tiene que las cuentas del ban- 
co de 2015 y las inmediata- 
mente precedentes a la am- 
pliación no reflejaban “laima- 
gen fiel, ni del balance ni del 
patrimonio”. Las cuentas, se- 
gún, el magistrado, ocultaban 
“un importante déficit de pro- 
visiones”. 

El instructor exoneró del 
procedimiento a Emilio Sara- 
cho, presidente de Popular 
entre febrero y junio de 2017. 
Esta semana más de 7.000 ac- 
cionistas minoritarios repre- 
sentados por Aemec han soli- 
citado a la Audiencia Nacio- 
nal que enjuicie a Saracho por 
actuación desleal y por con- 
ducir a Popular a la pérdida 
de liquidez de forma delibera- 
da. La sala de lo penal deberá 
decidir y valorar si las alega- 
ciones complementarias pre- 
sentadas son suficientes. 
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Europa resta protagonismo a la Fed 


EL IBEX CAE EL 16%, HASTA 11175 PUNTOS/ Aumenta la incertidumbre entre los inversores por los resultados de las elecciones al 
Parlamento Europeo, que eclipsan la jornada previa a la decisión de tipos de la Fed y el dato de inflación de Estados Unidos. 


R.PM. Madrid 

La resaca de las elecciones euro- 
peas del domingo continuó ayer 
enlos parqués. Mientras el merca- 
do analiza las consecuencias del 
ascenso de la extrema derecha y el 
adelanto de las elecciones genera- 
les en Francia, las bolsas se asien- 
tan en las ventas. La decisión de ti- 
pos de interés de la Reserva Fede- 
ral (Fed) y la inflación de Estados 
Unidos, que se conocerán hoy, 
quedaron en Europa en un segun- 
do plano (ver página 21). 

“El punto clave es que la extre- 
ma derecha ha logrado un claro 
avance y es cada vez más capaz de 
ser una fuerza perturbadora y de- 
sestabilizadora. Estas elecciones 
deberían tener repercusiones po- 
líticas y económicas aún descono- 
cidas”, según Mirabaud. Los mer- 
cados no lo habían anticipado y el 
riesgo político “no hará más que 
crecer en las próximas semanas y 
nuevas encuestas y rumores pro- 
vocarán estallidos de volatilidad”, 
asegura Rafael Thuin, jefe de es- 
trategia de mercado de Tikehau 
Capital. 


Ibex 35. El principal indicador de 
la Bolsa española cerró ayer con 
una caída del 1,6%, hasta los 11.175 
puntos. Sólo dos valores termina- 
ron en positivo: Solaria, que sumó 
el 0,88%, y Aena, el 0,06%. 

Naturgy sobresalió con un des- 
plome del 14,96%, el segundo ma- 
yor de su historia tras hundirse el 
16,68% el 12 de marzo de 2020, 
dos días antes de decretarse el 
confinamiento por el Covid. La 
huida de Taga, que pretendía opar 
la compañía, ha disparado las ven- 
tas (ver pág. 5). 


Resto de Europa. Los demás ín- 
dices europeos concluyeron con 
descensos del 1,93% en el Ftse 
Mib; el 1,33% en el Cac 40; el 
0,98% en el Ftse 100; y el 0,68% en 
el Dax. 

Covestro se anotó el 7,13% al 
conocerse que la petrolera nacio- 
nal de Abu Dabi estaría en disposi- 
ción de mejorar su Opa. 

Société Générale se dejó el 
5,02% tanto por la convocatoria 
electoral en Francia como por la 
información de Reuters, que ase- 
gura que las negociaciones para 
vender su negocio de custodia es- 
tán estancadas. El resto de la ban- 
ca francesa también cayó: el 3,9% 
Crédit Agricole y el 3,89% BNP 
Paribas. Morgan Stanley señala 
que el castigo puede ser exagera- 
do, pero que hay que contemplar 
una debilidad en el sector hasta 
que se conozcan los resultados de 
las elecciones nacionales. 
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El Ibex no encuentra suelo 
entrado ya en la segunda parte 
de la jornada con casi todos 
los valores en rojo. 


El indicador termina por perder 
los 11.200 puntos al cierre 

de la jornada asediado también 
por Wall Street. 


Fuente: Bloomberg 


LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en % 


Solaria 0,88 

Aena 0,06 

Acerinox -0,15 

Redeia -0,36 

IAG -0,50 

Inditex -0,53 
Expansión 


Naturgy E -14,96 
PA CaixaBank [| -3,15 
ES Cellnex MA -3.10 
7 Indra EE -270 
g Unicaja MA -2.69 
ArcelorMittal EE -2,66 


Fuente: Bloomberg 


Apple marca máximo histórico y se acerca a Microsoft 


Las acciones de Apple subieron 
ayer un 726% en Wall Steet, 
hasta los 20716 dólares por 
título, máximo histórico al 
superar los 198,11 dólares del 14 
de diciembre del año pasado. El 
motivo del rebote de ayer fue la 
presentación de las nuevas 
funciones de la compañía en 
inteligencia artificial (IA). Los 
analistas señalan que estuvieron 
en línea con lo esperado, pero 
que, dada la fiebre desatada 
entre los inversores con la IA, 
cualquier noticia positiva, o 
negativa al respecto, por leve 


Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York cerró con caídas del 0,31% en 
el Dow Jones y ligeras subidas del 
0,27% para el S&P 500 y del 0,88% 
en el Nasdaq en la sesión previa a 
la Fed yla inflación. 

Se estima que la Reserva Fede- 
ral mantendrá los tipos de interés 


Apple eleva su valor 

en Bolsa a 3,13 billones 
de dólares, a 40.000 
millones de Microsoft 


que sea, mueve al mercado. “El 
lanzamiento de las funciones de 
inteligencia artificial para Mac, 
iPads y iPhones respaldará un 
ciclo de actualización de los 
sistemas en todos los 
dispositivos y esperamos el 
nuevo en otoño de este año”; 
asegura JPMorgan. 


en el 5,5% y que las bajadas llega- 
rían, en el mejor de los casos, des- 
pués del verano (ver pág. 22). Los 
inversores centran así su atención 
en el mensaje del presidente del 
banco central estadounidense, Je- 
rome Powell. 

“Es probable que Powell insista 


El ascenso de ayer eleva la 
capitalización bursátil de Apple 
hasta los 3,17 billones de 
dólares, a 39.000 millones de 
dólares de Microsoft, que vale en 
Bolsa 3,21 billones. El tercer 
puesto es para Nvidia, valorada 
por el mercado en 2,97 billones. 
La reina de la inteligencia 
artificial, que sube más de un 
144% en el año, llegó a 
adelantar a Apple como la 
segunda cotizada con mayor 
capitalización bursátil al 
alcanzar los 3,01 billones de 
dólares. 


en que la inflación debería seguir 
tendiendo a la baja, manteniendo 
abierta la puerta a una bajada de 
los tipos de interés este mismo 
año. Las nuevas proyecciones dela 
Fed podrían apuntar a dos recor- 
tes de tipos este año”, considera J. 
Safra Sarasin Sustainable AM. 


—> COTIZACIONES 
Variación (%) 
Cierre En el día Enel año 
Ibex 35 11.175,50 $ -1,60 10,63 
Euro Stoxx50 4.965,09 | -1,02 9,81 
Dow Jones 38.74742 | -0,31 2,81 
Nikkei 225 39.134,79 Pf 0,25 16,95 
Brent 81,77 | -0,01 6,08 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 1073 y 0,24% 
Euro/Yen 168,46 4 -0,17% 
Bono español 3447% 4 -0,05pb 
Prima de Riesgo 78,96pb T 1,70pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros 
Última Variación (%) 
Título cotización Ayer 2023 2024 
Acciona 117000 -1,10 -22,45 -12,23 
Acciona Ener 20,680 -1,80 -22,30 -26,35 
Acerinox 9,890 -0.15 15,29 -718 
ACS 39,900 -1,77 50,02 -0,65 
Aena 181,200 0,06 3990 10/42 
Amadeus 65,860 -2,28 33,64 151 
ArcelorMittal 22,680 -2,66 4,37 -1163 
B. Sabadell 1,866 -1,82 26,36 6761 
B. Santander 4,606 -2,22 34,86 2188 
Bankinter 7118 -231 -753 34,20 
BBVA 9,588 -1,76 46,01 1656 
CaixaBank 5,104 -3,15 147 36,98 
Cellnex Telecom 32,540 -3,10 15,33 -8,75 
Colonial 6,040 -219 899 -779 
Enagás 14,300 -2,39 -167 -6,32 
Endesa 18,255 -156 468 -111 
Ferrovial Se 35,600 -128 3494 781 
Fluidra 22,180 -0,54 29,82 1767 
Grifols 9,018 -1,10 43,50 -41,65 
IAG 1,984 -0,50 28,08 1140 
Iberdrola 12,075 -0,74 860 173 
Inditex 45,470 -0,53 58,67 15,32 
Indra 20,940 -270 3146 49,57 
Logista 26,500 -0,67 3/3 8,25 
Mapfre 2,150 -245 735 10,65 
Meliá Hotels Int. 7130 -077 30,19 2970 
Merlin Properties 10,710 -1,20 14,64 646 
Naturgy 21,140 -14,96 1107 -21,70 
Redeia 16,840 -0,36 -8,30 1294 
Repsol 14,455 -1,67 -943 74 
ROVI 87,800 -1,51 66,94 45,85 
Sacyr 3,414 -0,64 20,23 9,21 
Solaria 11,500 0,88 8,70 -38,21 
Telefónica 4,218 -136 440 2105 
Unicaja Banco 1,265 -2,69 -13,68 42,13 


EURO 


Evolución del euro, en dólares. 
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TRAYECTORIA EN BOLSA 


Cotización de IAG, en euros. 
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Expansión 


Fuente: Bloomberg 


IAG: oportunidad 
de compra con 
un potencial del 30% 


E.Utrera. Madrid 

La acción de IAG firmó ayer 
la sexta caída consecutiva en 
Bolsa. Hay que remontarse 
hasta junio de 2022 para en- 
contrar una serie peor en el 
parqué de la aerolínea, que ha 
perdido el nivel de los 2 euros 
por acción y se aleja de los 
máximos del año firmados 
hace apenas un mes en los 
2,16 euros. 

Los inversores están reali- 
zando beneficios en un mo- 
mento de impasse en todo el 
sector después del profit war- 
ning presentado por Ameri- 
can Airlines a finales de mayo. 
Es decir, justo antes del co- 
mienzo de una temporada de 
verano que es clave para los 
ingresos de las compañías. 

American Airlines ha redu- 
cido sus previsiones de bene- 
ficio por acción desde un ran- 
go de 1,5 a 1,45 dólares hasta 
otro de 1 y 1,15 dólares y ha 
arrastrado al conjunto del 
sector en Bolsa. 

Las alarmas ya saltaron 
cuando a primeros de mayo 
Ryanair advirtió de que los 
precios de los billetes subirían 
en verano mucho menos del 
rango esperado inicialmente 
entre el 5% y el 10%. 

La acción de IAG recogió 
este anunció con una caída 
del 2,95% de la que se recupe- 
ró de forma inmediata. 

Ahora, el descenso del 3,4% 
en seis sesiones (en ninguna 
de ellas la caída ha llegado a 
superar el 1%) es algo más 
profundo, pero los analistas 
creen que la corrección no se- 
rá muy pronunciada y que a 
los niveles actuales hay una 
oportunidad de compra. 

De hecho, el fondo Helikon 
acaba de aflorar una partici- 
pación del 3,059% en IAG 
construida integramente con 
derivados. De esta forma, He- 


Pierde los 2 euros 
tras corregir un 
3,4% en seis 
sesiones por las 
dudas en el sector 


likon se convierte en el segun- 
do accionista, por detrás de 
Qatar Airways y de Capital 
Research. 

Respecto a las dudas sobre 
el precio de los billetes en ve- 
rano y el impacto en los ingre- 
sos de las compañías del sec- 
tor, JPMorgan habla de “nor- 
malización” y cree que subi- 
das entre el 3% y el 5% y no de 
doble dígito implican un en- 
torno saludable. La firma 
otorga a IAG un potencial al- 
cista del 31% hasta 2,60 euros. 
Un nivel que se queda muy 
cerca del precio objetivo me- 
dio de las firmas que siguen el 
valor, de 2,59 euros y un po- 
tencial del 30,8%. El 77,4% de 
las firmas que siguen IAG re- 
comiendan comprar y un 
19,4% mantener. 

Ninguna de ellas ha modifi- 
cado su consejo en el último 
mes, después de la avalancha 
de mejoras de recomenda- 
ción que siguieron a la pre- 
sentación de los resultados 
del primer trimestre en los 
que IAG casi borró todas las 
pérdidas del año anterior. 

A la espera de que la com- 
pañía anuncie la vuelta del di- 
videndo, los analistas desta- 
can que el grupo está aumen- 
tado los ingresos de forma re- 
currente al mismo tiempo 
que reduce la deuda, con me- 
joras del tráfico significativas 
en Extremo Oriente y, en me- 
nor medida, en América Lati- 
na y Europa. En lo que va de 
año, IAG sube un 11,4% en 
Bolsa y da continuidad ala ga- 
nancia del 28% de 2023. 


La avalancha minorista 
recorta el interés de las 


Letras a 3 meses al 3,37% 


FUERTE DEMANDA/ Los particulares se quedan con un 46% del 
volumen en la primera subasta tras la rebaja de tipos del BCE. 


Andrés Stumpf. Madrid 

Todos los inversores estaban 
pendientes de los efectos que 
causaría la bajada de los tipos 
de interés por parte del Banco 
Central Europeo (BCE) en la 
rentabilidad de las Letras del 
Tesoro. Sin embargo, el movi- 
miento registrado ayer tuvo 
su epicentro en Madrid. 

El Tesoro Público realizó 
una nueva subasta en la que 
comercializó títulos de deuda 
acorto plazo con vencimiento 
a tres y nueve meses por un 
total de 2.000 millones de eu- 
ros. Esta cuantía se situó en la 
parte media de la horquilla de 
entre 1.500 millones y 2.500 
millones barajada inicialmen- 
te y presentó unos resultados 
divergentes en términos de 
interés. 

Los inversores se lanzaron 
en masa a por las Letras a tres 
meses y presionaron de tal 
forma que el interés ofrecido 
se redujo en nada menos que 
20 puntos básicos. En esta úl- 
tima subasta, la rentabilidad 
media se situó en el 3,37%, el 
nivel más bajo desde hace un 
año y muy por debajo del 
3,58% registrado en la coloca- 
ción de mayo. 

Distinto camino siguieron 
los títulos a nueve meses, que 
experimentaron un repunte 
de su retorno. En esta coloca- 
ción, las Letras a nueve meses 
han rentado un 3,49%, por 
encima del 3,43% registrado 
en marzo. 

En su caso, la posibilidad de 
que los tipos de interés fijados 
por el BCE pudieran bajar 
menos de lo anticipado en los 
próximos nueve meses sí 
pesó algo más sobre la renta- 
bilidad. Pese a ello, la diferen- 
cia estuvo sobre todo en el 
mayor volumen colocado por 
el Tesoro. 

“La fuerte presencia de in- 
versores minoristas en las 
Letras a tres meses, con has- 
ta un 46% de la cuantía adju- 
dicada, junto con el bajo vo- 
lumen colocado es la causa 
del fuerte recorte de la renta- 
bilidad. El Tesoro se está fi- 
nanciando a un coste signifi- 
cativamente inferior al de 
sus homólogos europeos”, 
explica Sofía Antón, directo- 
ra de Aurigabonos. Tal y co- 
mo pasó la semana pasada 
con las Letras a seis meses, la 


RENTABILIDAD DE LA DEUDA A CORTO PLAZO 


En porcentaje, en las subastas de Letras. 
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A tres A seis A nueve A doce 
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Expansión Fuente: Tesoro Público 

Las Letras a nueve La demanda de 
meses pagan un Letras a tres meses 
3,49%, por encima ha superado en casi 
del interés fijado en cuatro veces el 

la subasta de mayo volumen adjudicado 


presión de los inversores 
particulares está provocando 
un desacople del retorno de 
estos títulos frente al resto de 
Letras emitidas por otros 
países europeos. Entre otros, 
Francia o la propia Unión 
Europea colocan deuda a 
más corto plazo que ofrece 
un interés del 3,6%. 

“A mismo nivel de riesgo, 
los inversores deberían acu- 
dir a las subastas de otros paí- 
ses europeos”, apunta Antón, 
cuya plataforma lo permite. 


Demanda 

Entre los dos plazos subasta- 
dos en Letras, el Tesoro captó 
órdenes de compra por valor 
de casi 5.000 millones de eu- 
ros. A pesar de que el apetito 
fue significativo a ambos pla- 
zos, la mayor concentración 
se produjo en los títulos a tres 
meses, con unaratio de sobre- 
suscripción de más de 3,8 ve- 
cesla cantidad adjudicada. En 
el caso de la deuda a nueve 
meses, la sobresuscripción se 


redujo a algo más de dos ve- 
ces. 

Aunque el Tesoro no ofrece 
datos directos sobre la partici- 
pación de las familias, ésta se 
puede estimar a través de las 
peticiones no competitivas. Es- 
tas órdenes sumaron ayer algo 
más de 450 millones de euros, 
aunque supusieron tan sólo un 
7% de toda la cuantía adjudica- 
da en Letras a nueve meses, 
frente 46% que alcanzaron en 
lostítulos a más corto plazo. 

Aunque se espera que la 
rentabilidad de las Letras 
mantenga una progresión a la 
baja de sus rentabilidades, las 
dudas sobre cuántos recortes 
podrá acometer el BCE han 
supuesto recientemente un 
freno -a excepción de los mo- 
vimientos vinculados al exce- 
so de demanda-—. De esta for- 
ma, las Letras se mantienen 
como la inversión conserva- 
dora líder en retorno, hasta 
un punto porcentual por en- 
cima de las mejores ofertas 
nacionales 


EN EL PARQUÉ 


Cellnex, en euros. 
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Expansión 


Cellnex, con 
el respaldo de 
los expertos 
tras la salida 
de Criteria 


C. Rosique. Madrid 

Las acciones de Cellnex reac- 
cionaron ayer con una caída 
del 3,1%, hasta los 32,54 euros, 
a la colocación acelerada del 
2,63% del capital de Cellnex 
por parte de Criteria, que sale 
así del accionariado de la em- 
presa detorres detelefonía. 

Los analistas reiteraron 
ayer su confianza en la com- 
pañía porque la noticia era es- 
perada y no cambia sus pers- 
pectivas de crecimiento sobre 
el valor. “El punto positivo es 
que con esta colocación desa- 
parece el riesgo de overhang 
(venta adicional de acciones) 
que podía pesar sobre la ac- 
ción”, dicen los analistas de 
Sabadell, que mantienen el 
precio objetivo de Cellnex en 
45,20 euros, por encima de los 
44,28 euros del consenso de 
analistas. Supone un potencial 
alcista del 36%, uno de los ma- 
yores del Ibex. 

Más recorrido alcista le cal- 
cula Ignacio Arce, de Bestin- 
ver Securities, que fija su pre- 
cio objetivo en 62,15 euros, 
uno de los más altos. “Segui- 
mos muy positivos a medio y 
largo plazo en Cellnex”, afir- 
ma. Cree que es un jugador 
claro en un escenario de rela- 
jación de tipos por parte del 
BCE. “Cada 50 puntos básicos 
de recorte en los tipos, la ac- 
ción debería revalorizarse un 
20%”. A largo, “es la mejor 
apuesta en Iberia para jugar la 
megatendencia del crecimien- 
to y demanda de infraestruc- 
turas de telecomunicaciones”. 

Juan Peña, de GVC Gaesco, 
fija su precio objetivo en 50 
euros y ve limitado el impacto 
de la venta. “A nivel operativo, 
la compañía sigue haciendo 
las cosas bien, en línea con sus 
planes marcados, y estamos 
pendientes de que se anuncie 
la venta de Austria para con- 
firmar que la compañía sigue 
vendiendo activos a múltiplos 
elevados”, afirma. 


Página 13 / Criteria logra 613 millones 
por la venta de su 2,6% de Cellnex 


La energía nuclear juega a 
favor de Iberdrola y Endesa 


TRANSICIÓN ENERGÉTICA/ Casi 60 cotizadas serían inversiones clave de cara 
a la transición energética vía energía nuclear, según Bank of America. 


R.Poza. Madrid 
Iberdrola y Endesa son dos de 
las 57 cotizadas de Europa, 
Estados Unidos y Asia selec- 
cionadas por Bank of America 
(BofA) como actores funda- 
mentales para desarrollar la 
transición energética a través 
de la energía nuclear, lo que 
juega a su favor de cara a su 
rendimiento en Bolsa. 

Bank of America se ha fija- 
do en las cotizadas del Euro 
Stoxx 600, S&P 500 y MSCI 
Asia que desarrollan tecnolo- 
gías nucleares o forman parte 
de la cadena de suministro, 
desde la extracción de uranio 
hasta el suministro de equi- 
pos eléctricos. 

“La electricidad se está 
convirtiendo en un factor cru- 
cial para la transición a la 
energía neta cero”, señala Bo- 
fA, que recuerda que la Agen- 
cia Internacional de la Ener- 
gía reconoció la necesidad de 
apostar por la energía nu- 
clear. Los países de la COP28 
se han comprometido a tripli- 
car la capacidad nuclear 
mundial para 2050. 

Iberdrola contaba a cierre 
de 2023 con una potencia nu- 
clear instalada que represen- 
taba el 5% de su capacidad to- 
tal. La producción de electri- 
cidad a partir de energía nu- 
clear supuso el 14,1% de la de 
todo el grupo, sinincluir la ge- 
neración de vapor. 

Las ventas por producción 
de energía nuclear corres- 
ponden al 3% del total de las 
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ventas de Iberdrola el año pa- 
sado, según se desprende de 
los resultados de la energéti- 
ca. 

Los analistas destacan de 
Iberdrola su fuerte posiciona- 
miento en renovables, los al- 
tos niveles de inversión y su 
situación de liderazgo en Eu- 
ropa en transición energética. 

Las acciones de Iberdrola 
avanzan el 1,77% en el año, 
frente al 0,22% que cae el 


Fuente: Bloomberg 


Ibex Energía y el 4,42% que 
cede de media su sector en 
Europa. 

Los expertos también re- 
saltan de Iberdrola su política 
de retribución al accionista 
(predecible y sostenida en el 
tiempo), un punto a favor que 
comparte con Endesa. 

La capacidad nuclear insta- 
lada de Endesa representa el 
47,1% del total de la potencia 
nuclear instalada en España, 


según la compañía. Endesa 
participa en la propiedad de 
seis centrales nucleares en el 
país: Ascó I, de la que controla 
el 100%, Ascó II (85%), Van- 
dellós (72%), Almaraz II y II 
(36,021%), Garoña (50%) y 
Trillo 1%, a través de Nucle- 
nor). 

“La energía nuclear es muy 
competitiva en cuanto a emi- 
siones de efecto invernadero 
y costes. El uranio, y la forma 
en que se utiliza en los reacto- 
res nucleares, es un combusti- 
ble extremadamente eficien- 
te en comparación, por ejem- 
plo, con el carbón”, ajuicio de 
BofA. 

Las acciones de Endesa re- 
troceden el 1,11% desde enero. 
Los expertos señalan que está 
penaliza por los impuestos al 
sector del Gobierno de Espa- 
ña, pero que es una oportuni- 
dad de compra, más allá del 
dividendo donde se estima 
rente este año el 6,12%, por su 
mejora de resultados o los 
avances en descarbonización. 

Algunas de las cotizadas 
europeas mencionadas por 
BofA en su informe sobre el 
sector incluyen a Simemens, 
Vinci, EON, Enel, Engie o 
RWE. De América sobresalen 
Duke Energy, Dominion 
Energy, General Electric, 
NextEra o Brookflied Re- 
newable. Mientras que de 
Asia destacan Electric Power 
Development, Hitachi, Korea 
Electric Power y Tokyo Elec- 
tric Power. 


Hoy se reúne el Comité del Ibex con 
Puig en la rampa del entrada al índice 


C. Rosique. Madrid 
El Comité Asesor Técnico del 
Ibex se reúne hoy en su cita 
ordinaria trimestral y los ana- 
listas discrepan sobre la posi- 
bilidad de que haya cambios. 
Renta 4 apuesta por que entre 
Puig en el índice en sustitu- 
ción de Meliá, mientras que 
los analistas de Banco Saba- 
dell y Bankinter no prevén 
cambios en estareunión. 
“Esperamos que Puig entre 
en el Ibex en la reunión ordi- 
naria del 12 de junio. Su volu- 
men negociado la sitúa entre 
las más líquidas, y la compa- 
ñía puede ser incluida en el 


Ibex 35 a pesar de no cumplir 
con el requisito de haber coti- 
zado al menos un tercio del 
periodo de cómputo (dos me- 
ses). Pero su capitalización 
bursátil ajustada a free-float la 
sitúa entre las veinte primeras 
del selectivo”, asegura Natalia 
Aguirre, directora de análisis 
de la firma. En Finaccess Va- 
lue también lo ven posible. 
Los analistas de Bankinter 
consideran que el Comité es- 
perará a la siguiente reunión 
porque Puig cotiza desde ha- 
ce poco más de un mes en 
Bolsa (debutó el 3 de mayo). 
Meliá, que ayer encajó su 


Renta 4 espera 

que la empresa entre 
en el índice, pero 
Bankinter y Sabadell 
no esperan cambios 


cuarta caida consecutiva en 
Bolsa, tiene junto a Solaria 
una de las menores capitaliza- 
ciones bursátiles del índice 
(1.700 millones), frente a los 
cerca de 14.800 millones de 
Puig, que ayer subió un 2%, y 
se coloca en el puesto 15 por 
valor en Bolsa, entre Repsol y 
ACS. 


Bankinter descarta cam- 
bios en esta ocasión, pero re- 
conoce que “a futuro, Puig se- 
rá una candidata firme”, co- 
menta Esther Gutiérrez de la 
Torre en su informe en el que 
considera la incorporación de 
Puig “prematura”. 

Añade que aunque Meliá 
“sigue incumpliendo el requi- 
sito de capitalización, el Co- 
mité prioriza los volúmenes” 
y, según sus cálculos, los ac- 
tuales componentes mantie- 
nen volúmenes negociados 
superiores a los aspirantes sin 
tener en cuenta opas o volú- 
menes inusuales. 


Miércoles 12 junio 2024 Expansión 21 


FINANZAS €: MERCADOS 


EL FOCO DELDÍA Q 


Por Roberto Casado 


bS 


Señales de 
alarma para el 
mercado tras los 
sustos electorales 


Emmanuel Macron ha convocado elecciones anticipadas. 


] mercado seguía di- 
E giriendo ayer el re- 
sultado de las elec- 
ciones al Parlamento euro- 
peo del pasado domingo, y 
especialmente la decisión 
del presidente francés 
Emmanuel Macron de con- 
vocar unos comicios legisla- 
tivos anticipados. 

Ante el riesgo de un triun- 
fo de la ultraderecha, la pri- 
ma de riesgo de Francia se 
ha disparado hasta los 62 
puntos básicos, cuando el 
pasado viernes no llegaba a 
50 puntos. Peter Goves, de 
MFS Investment Manage- 
ment, ve posible que el dife- 
rencial se sitúe entre 65 y 70 
puntos, acercándose al de 
España, ahora en 82 puntos. 

La inestabilidad se ha 
contagiado a la Bolsa fran- 
cesa y de otros países, así co- 
mo al euro, que en los últi- 
mos días ha bajado de 1,09 a 
1,07 dólares, por el miedo a 
la llegada al poder de fuer- 
zas euroescépticas en Fran- 
cia. ING considera posible 
que la moneda única pierda 
otro 1,5% en junio. 

Estos movimientos de 
precio reflejan la compla- 
cencia del mercado previa a 
los comicios europeos. Pero 
algo similar ha sucedido en 
tres países emergentes: Mé- 
xico, India y Sudáfrica. Las 
elecciones sorprendieron y 
afectaron a las divisas, ac- 
ciones y bonos respectivos. 
El peso mexicano, por 
ejemplo, se dejó un 8% fren- 
teal dólar en una semana. 


Las elecciones en 
Europa, México, 
India y Sudáfrica 
castigan a divisas, 
bonos y acciones 


JPMorgan avisa de 
una corrección más 
grave si el mercado 
no se cubre ante los 
comicios de EEUU 


Tras estos sustos, los ana- 
listas de JPMorgan extraen 
dos lecciones para los inver- 
sores. “Las encuestas son 
menos fiables y por tanto las 
sorpresas electorales son 
más probables; y la incerti- 
dumbre regulatoria pos- 
electoral puede dañar los 
activos de riesgo y en parti- 
cular los mercados con baja 
volatilidad donde los inver- 
sores han acumulado posi- 
ciones en el último año”. 

Queda por ver si alguien 
toma nota de esas posibles 
consecuencias ante las pró- 
ximas elecciones parlamen- 
tarias en Francia (30 de ju- 
nio y 7 dejulio) y Reino Uni- 
do (4 de julio). Pero sobre 
todo, de cara a las presiden- 
ciales que celebrará Estados 
Unidos en noviembre. “Las 
últimas elecciones han en- 
viado señales de alarma pa- 
ra los próximos comicios. 
Esta es una razón para man- 
tener una visión defensiva 
en nuestra cartera modelo”, 
afirman desde JPMorgan. 
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Aviones 737 MAX fabricados por Boeing. 


Boeing, un problema 
para Southwest 


lliott Investment Ma- 
F nagement ha escogi- 
do un buen momento 
para entablar batalla con 
Southwest Airlines. Las ac- 
ciones dela mayor aerolínea 
doméstica de EEUU por vo- 
lumen de pasajeros han per- 
manecido en tierra debido 
al descenso de los viajes 
dentro del país y a las turbu- 
lencias que sufre su provee- 
dor de aviones Boeing. A co- 
mienzos de esta semana, la 
acción de la compañía había 
perdido más de un 10% de 
su valor en los 12 últimos 
meses y más de un 50% en 
los tres últimos años, coti- 
zando cerca de sus mínimos 
de 2020. En el lado opuesto, 
Delta Air Lines, que tiene 
una mayor orientación in- 
ternacional, sube un 25% en 
el último año y hace tiempo 
que se recuperó de las fuer- 
tes ventas sufridas durante 
la pandemia. 

Aquí es donde entra 
Elliott. El inversor activista 
reveló esta semana que ha- 
bía acumulado una partici- 
pación de 1.900 millones de 
dólares (1.770 millones de 
euros) en Southwest. La fir- 
ma pide que se reemplace al 
consejero delegado de la 
empresa, Bob Jordan, y que 
se reorganice el consejo de 
administración. También 
quiere que se lleve a cabo 
una revisión exhaustiva del 
negocio. Pero hay límites 
para su campaña. Ni siquie- 
ra este veterano activista 
puede solucionar el proble- 
ma de Southwest con Boe- 
ing. 

A Southwest no le ven- 
dría mal una reestructura- 
ción. Fundada en Dallas por 
el difunto Herb Kelleher en 
1967, la aerolínea de bajo 
coste creció y alcanzó el éxi- 
to haciendo los vuelos más 
accesibles para las masas. 
Pero más recientemente ha 
sufrido dificultades con los 
crecientes costes y el estan- 
camiento de los ingresos. A 
pesar de registrar ingresos 


récord durante el primer 
trimestre, las pérdidas netas 
de Southwest aumentaron 
hastalos 231 millones de dó- 
lares. Las previsiones de 
consenso sitúan el beneficio 
neto de este año en alrede- 
dor del 20% del obtenido en 
2017. 

Southwest ya ha anuncia- 
do planes para recortar 
puestos de trabajo y cerrar 
rutas con el fin de reducir 
costes. Elliott, que cree que 
las acciones de Southwest 
podrían valer 49 dólares en 
el plazo de 12 meses (un 
75% más), considera que la 
empresa puede ir más lejos. 
Estima que la aerolínea de 
bajo coste debería seguir los 
pasos de sus rivales y empe- 
zar a cobrar por la elección 
de asiento y otras prestacio- 
nes adicionales. También 
tiene que renovar un siste- 
ma informático anticuado 
que ocasionó un fallo opera- 
tivo en 2022 y dejó en tierra 
a más de 2 millones de pasa- 
jeros. Pero esto requerirá 
tiempo y dinero. 

Luego está Boeing. 
Southwest sólo opera un ti- 
po de avión, el Boeing 737. 
La ventaja de ello es que 
ayuda a que los costes de 
mantenimiento permanez- 
can bajos. Pero la depen- 
dencia que tiene Southwest 
de Boeing lleva a que se ha- 
ya visto obligado a reducirla 
capacidad debido a que no 
se le han entregado sufi- 
cientes aviones. 

Southwest se beneficia de 
un balance sólido. A finales 
de marzo, la deuda, inclui- 
dos los pasivos por arrenda- 
mientos operativos, ascen- 
día a sólo 8.000 millones de 
dólares. Esta cifra es muy 
inferior alos 11.500 millones 
de dólares de efectivo e in- 
versiones a corto plazo. Pe- 
ro su recuperación seguirá 
estando a merced de Boeing 
hasta que esta última logre 
poner en orden sus proble- 
mas de seguridad y produc- 
ción. 


La Fed no recortará tipos 
hasta después del verano 


POLÍTICA MONETARIA/ Wall Street da por descontado que Powell mantendrá los tipos 
en el 5,5%, pero confía en que haya hasta dos recortes antes de que termine el año. 


Sergio Saiz. Nueva York 

¿Uno o dos recortes de tipos 
este año en EEUU? Esa es la 
gran pregunta que se hacen 
inversores y analistas de cara 
a la reunión de hoy de la Re- 
serva Federal. El mercado 
descuenta que el precio del 
dinero se mantendrá entre el 
5,25% y el 5,5%, máximo de 
los últimos 23 años. Será la 
séptima pausa consecutiva, 
por lo que todas las miradas 
estarán puestas en la actuali- 
zación del cuadro de previsio- 
nes que maneja el banco cen- 
tral estadounidense. 

Sus últimos pronósticos 
apuntaban a tres recortes en 
2024. Sin embargo, la infla- 
ción no ha dado tregua y ese 
escenario queda ya descarta- 
do. El presidente de la Fed, 
Jerome Powell, ha sido muy 
claro en las últimas semanas: 
“Nos va a llevar más tiempo 
de lo esperado porque no ha 
habido progresión en la de- 
sescalada de la inflación”. 

Para estareunión, no ha lle- 
gado a tiempo el dato del IPC 
de mayo, que justo se conoce- 
rá hoy también, por lo que los 
gobernadores trabajan con las 
estadísticas de abril, que ter- 
minaron situándose en el 
3,4%, tan solo una décima 
menos que el mes anterior y 
tras varios repuntes en el pri- 
mer trimestre. 

El estancamiento de los 
precios por encima del 3% es 
lo que está complicando la 
hoja de ruta de la Reserva Fe- 
deral, que a diferencia del 
Banco Central Europeo 
(BCE) -que recortó un cuarto 
de punto la semana pasada- 
está decidida a no iniciar la 


Efe 


dina 


desescalada hasta no estar 
convencida que la inflación se 
sitúa en el entorno del 2%. 

Además, Powell ha insisti- 
do varias veces en que necesi- 
tan ver, como mínimo, dos 
caídas consecutivas del IPC 
por debajo del 3%, algo que no 
termina de suceder, desper- 
tando así el miedo de algunos 
analistas, que venincluso pro- 
bable que la Fed termine el 
año sin recortar el precio del 
dinero ni una sola vez. 

Aun así, la voz mayoritaria 
cree que un recorte en 2024 
está garantizado y se especula 
con la posibilidad de otro más. 
La gran duda es cómo queda- 
rá fijado el calendario tras el 
verano, con septiembre como 
la principal incógnita, a la es- 


Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de EEUU. 


La desescalada 

en los tipos podría 
iniciarse a finales 
de septiembre si la 
inflación se modera 


pera de saber si los datos ma- 
croeconómicos justificarán el 
inicio de la desescalada. De no 
ser así, habrá que esperar has- 
ta diciembre, ya que si en algo 
coinciden los analistas es a la 
hora de predecir que en la re- 
unión de noviembre, coinci- 
diendo con las elecciones pre- 
sidenciales, la Fed se manten- 
drá neutral para no añadir 
más presión a los mercados. 
De todas formas, el propio 
Powell ha insistido en que no 


se dejará influir por el calen- 
dario electoral y hará lo que 
considere mejor para la eco- 
nomía, que ya empieza a dar 
muestras de enfriamiento. El 
paro subió el pasado mes has- 
tael 4%, la primera vez queal- 
canza esta cota desde enero 
de 2022, mientras que el PIB 
del primer trimestre se situó 
en el 1,6%, lejos del 3,4% con 
el que terminó el cuarto tri- 
mestre del año pasado. 

Sin embargo, “la política 
monetaria sigue sin serlo sufi- 
cientemente restrictiva para 
frenar la actividad económica 
y eso queda confirmado al ob- 
servar las condiciones finan- 
cieras”, señalan desde Jupi- 
ter. “En este entorno comple- 
jo, creemos que la Fed podría 
verse imposibilitada para re- 
cortar los tipos con fuerza du- 
rante los próximos meses”. 

En Generali Investment es- 
tán convencidos de que el cre- 
cimiento económico volverá 
a repuntar en el segundo tri- 
mestre y que la inflación sub- 
yacente terminará el año en el 
2,7%. Por lo tanto, “la lentitud 
de la desinflación y la resis- 
tencia del mercado laboral 
son compatibles con dos re- 
cortes de tipos este año, en 
septiembre y en diciembre”, 
asegura Paolo Zangiheri, eco- 
nomista sénior de la gestora. 

En La Française también se 
inclinan por dos recortes este 
año, y van más allá, al pronos- 
ticar cuatro rebajas en 2025 y 
otras tres en 2026. Jack Jana- 
siewicz, estratega de Natixis, 
cree que “se mantiene la posi- 
bilidad de un recorte en sep- 
tiembre, siempre que los da- 
tos cooperen”. 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Dollar Tree estudia vender Family Dollar 


Dollar Tree (no confundir 
con Dollar General) es una 
cadena de descuento esta- 
dounidense con 16.800 tien- 
das, resultante de la fusión en 
2015 entre Dollar Tree y Fa- 
mily Dollar (ambas fundadas 
en los años cincuenta), con 
aproximadamente 8.000 
tiendas ambas marcas. El 
grupo emplea a 211.800 per- 
sonas, opera en 48 estados 
contiguos y en cinco provin- 


cias canadienses. Las tiendas 
Dollar Tree ofrecen 8.000 
productos -alimentación, 
consumibles de uso diario, sa- 
lud y cuidado personal y pro- 
ductos para el hogar, entre 
otros- predominantemente 
al precio de 1,25 dólares. 

Las Family Dollar son tien- 
das con precios de entre 1 y 10 
dólares y una cartera de 
11.800 productos, también 
muy variados. En octubre pa- 


sado el grupo anunció el cie- 
rre de 970 tiendas Family Do- 
llar por su baja rentabilidad 
relativa, pero la semana pasa- 
da ha anunciado el análisis de 
alternativas estratégicas so- 
bre toda la enseña, que pudie- 
ra concluir conla venta o esci- 
sión del negocio. 

En el primer trimestre has- 
ta el 4 de mayo el grupo tuvo 
ingresos de 7.633 millones de 
dólares (+4,2%) y beneficio 


Por Joaquín Tamames 


operativo ajustado de 436 mi- 
llones (3,1%), con un margen 
del 5,7%. 

Family Dollar contribuyó 
solo con el 11,7% del beneficio 
operativo ajustado, con un 
margen de solo el 1,5%. La co- 
tización ha perdido un 18% 
en doce meses para una capi- 
talización bursátil de 24.050 
millones de dólares. En todo 
2024 el grupo espera ingresos 
de 31.500 millones. 


ECONOMÍA SOSTENIBLE 


Los vinos de Jerez se adaptan 


para combatir el cambio climático 


PROCESOS Las bodegas del Marco de Jerez apuestan por el cultivo ecológico y las prácticas sostenibles como 
controlar la huella de carbono, optimizar los recursos hídricos, la crianza bio 


Ana Medina. Madrid 
Con una producción de 28,33 
millones de hectolitros en los 
siete primeros meses de la 
campaña 2023-2024, según 
Infovi, España es uno de los 
tres mayores productores de 
vino del mundo, junto a Fran- 
cia e Italia. La industria vitivi- 
nícola española avanza en su 
transformación, adoptando 
prácticas sostenibles que re- 
flejen su compromiso con la 
protección del entorno y del 
medioambiente y la lucha 
contra el cambio climático. 
Las 87 bodegas inscritas y 
los1.750 viticultores que com- 
ponen el Marco de Jerez 
-con el Consejo Regulador de 
las Denominaciones de Ori- 
gen Jerez-Xéres-Sherry y 
Manzanilla-Sanlúcar de Ba- 
rrameda, en la provincia de 
Cádiz- han apostado por la 
sostenibilidad para proteger 
su producción de los efectos 
del cambio climático, que 
conlleva un aumento de las 
temperaturas, escasez de 
agua y desequilibrio climato- 
lógico, implementando prác- 
ticas ecológicas en todas las 
fases del proceso de elabora- 
ción, desde la producción. De 
hecho, el territorio de la De- 
nominación de Origen cuenta 
ya con más de 500 hectáreas 
de viñedo en cultivo ecológi- 
co. El cálido clima de la zona, 
con el predominio delos vien- 
tos secos de levante, contribu- 
ye a reducir de forma signifi- 
cativa el uso de herbicidas y 
pesticidas, al verse los viñedos 
menos afectados por las en- 
fermedades típicas de la vid. 


Prácticas 

Entre las prácticas sosteni- 
bles, el Marco de Jerez ha 
apostado por optimizar los re- 
cursos hídricos, emplear nue- 
vas variedades de uva, la 
crianza biológica y el control 
de la huella de carbono. 

Junto a los factores natura- 
les y tradicionales que inciden 
en el carácter sostenible de los 
vinos, cada vez son más las 


El Marco de Jerez 
cuenta ya con más 


controlar su huella 
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87 BODEGAS 


El Consejo Regulador 
de los vinos de Jerez 
y Manzanilla agrupa 
a 87 bodegas y más 
de 1.750 viticultores 
que conforman el 
Marco de Jerez. 


ógica y las nuevas variedades de uva. 


punto de vista de la sostenibi- 
lidad radica en un fenómeno 
natural característico del 


de 500 hectáreas Marco de Jerez, la llamada 
de viñedo en crianza biológica. Unas leva- 
cultivo ecológico duras naturales que se produ- 
cen en el interior de las botas 
formando el llamado velo de 
Las bodegas utilizan “05 queprotegenal vino de la 
E oxidación y hacen innecesa- 
las energías ria la adición de sulfitos a lo 
renovables o botellas largo del proceso decrianza. 
más ligeras para 


Nuevas variedades de uva 
Otro de los avances en mate- 
ria de sostenibilidad en el 
Marco de Jerez lo protagoni- 
zó el Consejo Regulador en 


bodegas elaboradoras que 
controlan su huella de carbo- 
no y trabajan para reducirla. 
Desde el uso de energías re- 
novables (fotovoltaica, solar, 
geotermia, hidrógeno verde y 
biomasa) para reducir el con- 
sumo eléctrico y edificios sos- 
tenibles al uso de botellas más 


ligeras que rebajan el peso de 
los palés, con el consiguiente 
ahorro de energía en el trans- 
porte hasta su distribución. 
La optimización de los re- 
cursos hídricos es otro de los 
objetivos de las bodegas. Al- 
gunas de las prácticas más efi- 
caces son el resultado de co- 


nocimientos ancestrales. Tras 
la vendimia, los viticultores 
excavan piletas rectangulares 
en las calles del viñedo para 
retener y almacenar el agua 
de lluvia del otoño e invierno. 
Esta técnica tradicional, co- 
nocida como aserpia, impide 
que el agua corra sin control y 


Las bodegas apuestan 
por la sostenibilidad 
para proteger 

su producción 

del impacto 

del cambio climático, 


se desperdicie entre las pen- 
dientes de los cerros. Se trata 
de un uso eficaz y sostenible 
de los recursos hídricos del 
Marco de Jerez, una región 
donde la pluviometría se re- 
duce progresivamente y el sol 
brilla 300 días al año. 

Una de las ventajas desde el 


2022 al autorizar el empleo de 
nuevas variedades de uva pa- 
ra elaborar Vinos de Jerez. A 
las tradicionales Palomino, 
Pedro Ximénez y Moscatel, 
hace dos años se sumaron 
otras variedades con carácter 
histórico, cuyo uso se abando- 
nó a principios del siglo XX, 
tras la plaga de filoxera. Estu- 
dios recientes demuestran 
que variedades locales como 
la Beba, la Vijeriega o la Pe- 
rruno ofrecen perspectivas de 
futuro para los viticultores, 
especialmente en las nuevas 
condiciones climáticas. 


González Byass 


Eficiencia en el uso 
de recursos y materiales 


‘5+5 Cuidando el Planeta; el plan de González Byass, 
incluye acciones y objetivos de sostenibilidad 
ambiental y social ligados a la actividad en el viñedo 
y la bodega. Ha implantado mejoras para una mayor 
eficiencia en el uso de recursos y materiales 
respetuosos con el medio ambiente, reducir 
emisiones, emplear energías limpias (fotovoltaica, 
solar térmica, geotermia, aerotermia, hidrógeno 
verde y biomasa, que junto a la compra de renovable 
supone el 70% de energía verde) y proteger la 
biodiversidad y el entorno. Más del 25% de su 
viñedo es ecológico. En Jerez ha certificado su 
mosto ecológico elaborado con uvas cultivadas en 
11,3 hectáreas de la DO de cultivo ecológico. Aún no 
se ha embotellado, pendiente de su envejecimiento. 


só la, 
IF 


Williams & Humbert 


Pioneros en la producción 
de jerez ecológico 


La bodega Williams & Humbert fue pionera en el 
cultivo ecológico de la variedad Pedro Ximénez y en 
lanzar un Fino Ecológico del Marco de Jerez. Hoy 
cultiva su propio viñedo ecológico (unas 40 
hectáreas), con los Pagos de Añina y Carrascal. Este 
sistema de cultivo se ha desarrollado con técnicas 
reguladas por normas ecológicas, con prácticas 
especiales como la poda y la mejora de la fertilidad 
del suelo con tratamientos que respetan la fauna. 
Además del uso de la IA y el big data para estudiar el 
rendimiento del viñedo, el grupo está inmerso en la 
construcción de una nueva planta que estará 
alimentada por energía fotovoltaica y aplicará todas 
las políticas sostenibles, desde la gestión de residuos 
al impacto de la huella de carbono. 


CEPSA 


Grupo José Estévez 


Certificación en huella de 
carbono y energía renovable 


El grupo José Estévez está certificado en huella de 
carbono, desarrollando protocolos y marcando 
objetivos que contribuyan a reducir sus emisiones. 
En los últimos años, ha instalado placas fotovoltaicas 
en los techos del complejo bodeguero para producir 
energía 100% renovable, que se suma al contrato 
con una suministradora de energía 100% de fuentes 
renovables. Ha apostado, asimismo, por la viticultura 
sostenible. Valdespino presentó en 2023 su vino 
ecológico Viña Los Arcos-Macharnudo Bajo. Y los 
materiales usados en Viña Los Arcos siguen el hilo 
de la producción ecológica, con papeles 100% 
ecológicos y en lugar de una cápsula metálica se 
apuesta por cera biodegradable (lacre), al igual que 
el corcho, elaborado con cortezas de alcornoque. 
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Astara: de la propiedad al pago por uso, 
así se transformó un negocio centenario 


AUTOMOCIÓN/ Lafilial de movilidad de Grupo Bergé apuesta por un modelo de pago por uso, con suscripción 


y ‘carsharing’ electrificado, y por la circularidad desde su servicio de venta de segunda mando. 


Beatriz Treceño. Madrid 

El distribuidor centenario Be- 
gé marcó un hito en 2021 con 
el lanzamiento de su filial de 
movilidad, Astara. El objetivo 
era integrar todo el negocio 
de movilidad del grupo y con- 
vertirlo en un ecosistema de 
con servicios como la suscrip- 
ción, el carsharing y la venta 
de vehículos de ocasión. Esto 
supuso el nacimiento de una 
compañía que, más allá de la 
distribución de vehículos, 
también se orienta a particu- 
lares y empresas para ofrecer 
formas diferentes y más sos- 
tenibles de moverse. “Ahí es 
cuando la compañía empezó 
a pensar en la sostenibilidad 
como algo estratégico”, re- 
cuerda Rocío Rufilanchas, di- 
rectora de RRHH y Sostenibi- 
lidad de Astara. 

Un año después, en 2022, 
empezó a gestionar la función 
de sostenibilidad dentro de la 
organización. “En dos años 
hemos hecho muchas cosas, 
hemos avanzado en identifi- 
car las iniciativas que tenía- 
mos que ir poniendo en mar- 
cha y evangelizando dentro 
de la organización con res- 
pecto a lo que supone ser una 
compañía sostenible”. El re- 
sultado es que “realmente he- 
mos conseguido conectar la 
sostenibilidad con el modelo 
de negocio”. Hoy todas las 
áreas de negocio se benefician 
de las tendencias de sosteni- 
bilidad y contribuyen aella. 


Neutralidad en 2027 
Con unos ingresos de 5.200 
millones en 2023 y un equipo 
de 3.000 personas en 19 paí- 
ses, Astara se comprometió a 
alcanzar la neutralidad de 
carbono en sus operaciones 
para 2027 (Alcance 1y 2), para 
lo que será fundamental la 
electrificación del 90% de su 
flota de empleados, y alcanzar 
el 100% de energía renovable 
consumida en sus instalacio- 
nes como parte de su misión 
de hacer que la movilidad sea 
más accesible y sostenible. 
Además, la compañía está 
desarrollando un exigente 
plan de compensación de car- 
bono, con el objetivo de que el 
80% se realice a través de pro- 
yectos orientados a la elimi- 
nación de CO2e. Como gran 
hito hasta la fecha, en el últi- 
mo año Astara ha conseguido 
electrificar más del 35% de su 
flota de empleados y aumen- 
tar el consumo de energías re- 


novables hasta el 40%. 

En cuanto a los servicios 
que ofrece a los clientes, Asta- 
ra incluye el factor de sosteni- 
bilidad tanto en su negocio de 
propiedad (compra de vehí- 
culos) como en su negocio de 
pago por uso (suscripción y 
carsharing). Ya en 2023, uno 
de cada tres vehículos vendi- 
dos por Astara en Europa, 
América Latina y el sudeste 
asiático estaba electrificado. 
De los 250.000 vendidos, 
70.000 fueron electrificados, 
es decir, eléctricos o híbridos. 

“Hay un creciente interés 
por los coches electrificados 
que aumenta a medida que el 
cliente ve el impacto que tiene 
en las emisiones y también 
porelahorro que le suponeen 
términos de combustible”, 
comenta la directora de Sos- 
tenibilidad de Astara. La evo- 


lución de las baterías, la in- 
fraestructura de cargar cada 
vez más extensa y rápida 
aporta credibilidad al usuario, 
“sobretodo en aquellos países 
donde la regulación está más 
avanzada en cuando a la des- 
carbonización del transpor- 
te”, apunta. 


Flota electrificada 

En cuanto al pago por uso 
(suscripción y carsharing), 
dos negocios que representan 
el modelo de circularidad to- 
tal, más del 50% de su flota es- 
tá electrificada. “Se trata de 
facilitar al usuario una prime- 
ra experiencia con los eléctri- 
cos sin tener que comprar 
uno de inicio, lo que le supone 
un paso más arriesgado. Esta 
se convierte en su primera ex- 
periencia con electrificados” . 
Entre sus logros en economía 


“Hoy todas las áreas 
del negocio se 
benefician de la 
sostenibilidad y 
contribuyen a ella” 


circular, la compañía ha con- 
seguido aumentar las ventas 
de vehículos de segunda ma- 
no en un 50% y ha elevado su 
tasa global de aprovecha- 
miento de residuos a más del 
50%. En 2023 creció un 50% 
en la gama de usados. 

Una de las tareas más com- 
plejas de estos dos años, re- 
cuerda Rufilanchas, ha sido 
transmitir la cultura de la sos- 
tenibilidad a un equipo global 
tan amplio y disperso geográ- 
ficamente. “Lo primero ha si- 
do apalancarnos mucho en la 
comunicación y desde que 
empezamos a pensar en ello 
iniciamos un proceso activo 
de comunicación respecto a 
lo que significa sostenibilidad 
y de qué manera podemos 
contribuir”, explica. 

Sobre si el futuro del sector 
de la automoción será eléctri- 


Uno de sus 
grandes hitos 
es haber elec- 
trificado el 35% 
de la flota de 
empleados y 
aumentar el 
consumo de 
renovables 
hasta el 40%. 
Abajo, izq. 
Rocío 
Rufilanchas, 
directora de 
RRHH y 
Sostenibilidad 
de Astara. 


1 de cada 3 vehículos 
vendidos en Europa, 
América Latina y 
sudeste asiático 

es electrificado 


co O si convivirán otras tecno- 
logías renovables, opina que, 
como distribuidores, “nos ire- 
mos adaptando a lo que vaya 
surgiendo, siempre y cuando 
sea más respetuoso con el me- 
dio ambiente, pero hoy en día 
la realidad es el eléctrico”. El 
hecho de no ser fabricantes 
les ubica en una posición de 
cierta dependencia en cuanto 
a esas decisiones. “El rol dein- 
fluencia es nuestro gran com- 
promiso hacia el consumidor 
final, tanto con empresas co- 
mo con ciudadanos y luego a 
lo largo de toda nuestra cade- 
na de valor”. 

Astara ha conseguido au- 
mentar su presencia femeni- 
na en un 18% en la represen- 
tación general de la compa- 
ñía, un 4% en puestos directi- 
vos y un 65% en puestos se- 
nior. 


BBVA y Coca-Cola: 
financiación 
sostenible para el 
sector hostelería 


BBVA y Hostelería 
HPorElClima, iniciativa 
impulsada por Coca- 
Cola, han firmado un 
acuerdo que permitirá 
movilizar financiación de 
proyectos y medidas 
orientadas a la 
descarbonización de 
bares, restaurantes y 
otros establecimientos 
hosteleros. Más de 
8.900 establecimientos 
adheridos a Hostelería 
HPorElClima tendrán la 
oportunidad de acceder 
de forma prioritaria a 
esta financiación 
sostenible. 


Comsa recibe el 
primer certificado 
de contribución a 
la sostenibilidad 


Se trata de una nueva 
certificación de Aenor 
para empresas 
constructoras, que mide 
la contribución que la 
compañía hace a la 
sostenibilidad desde un 
enfoque 360° ESG. 

Para la concesión de este 
certificado, Aenor ha 
evaluado los diferentes 
indicadores 
prestacionales, sociales, 
económicos y 
ambientales 
implementados por 
Comsa en los procesos 
de construcción que 
ejecuta. 


PcComponentes 
evitó la emisión 
de más de 143 
toneladas de CO2 


El ecommerce español 
experto en tecnología 
puso en marcha 
diferentes servicios y 
transformó su cadena 
logística, logrando evitar 
la emisión de más de 143 
toneladas de CO2 en 
2023 ala atmósfera a 
través de la economía 
circular de dispositivos. 
Asimismo, redujo el uso 
de plásticos y cartón en 
más del 60% y del 10%, 
respectivamente. 
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ENERGÍA/ El país cuenta con 26 GW de potencia instalada en plantas de energía solar que vierten a la red y 7GW 
de autoconsumo, pero el potenciales mucho mayor por tres factores: el sol, el terreno y la tecnología. 


Beatriz Treceño. Madrid 
La solar fotovoltaica marcó 
un hito el pasado mayo cuan- 
do se convirtió, por primera 
vez en su historia, en la tecno- 
logía líder del mix de genera- 
ción español, con el 23,8% del 
total. Produjo 5.098 gigava- 
tios hora (GWh) ese mes, cifra 
que supone un incremento 
del 316% respecto a mayo del 
año anterior. Consiguió un 
máximo histórico tanto de 
producción como en cuota. 
Pero, ¿qué cualidades tie- 
ne esta tecnología que pro- 
mete ser crucial en la transi- 
ción energética en este país? 
Desde la principal patronal 
fotovoltaica, Unef, apuntan a 
tres factores clave: horas de 
sol, terreno y tecnología. Es- 
tos tres aspectos “posicionan 
ala energía solar como la tec- 
nología reina de generación 
de electricidad en nuestro 
pais”. 


Luz, suelo y tecnología 

En primer lugar, España es 
uno de los países de Europa 
con más horas de luz solar, lo 
que supone un gran recurso 
natural y renovable para pro- 
ducir electricidad. De media, 
por ejemplo, España tiene el 
doble de horas de irradiación 
solar que Alemania. 

Además, contamos con te- 
rreno disponible y totalmente 
compatible con otras activi- 
dades económicas como la 
agricultura o la ganadería. 

“Con este contexto, España 
puede implementar econo- 
mías de escala respecto alafo- 
tovoltaica contando con que 
en la última década los costes 
de nuestra tecnología se han 
reducido en un 90% además 
de ser cada vez más flexible”, 
destacan desde Unef. 

España cuenta en la actua- 
lidad con 26GW de potencia 


instalada en plantas de ener- 
gía solar que vierten a la red, 
además de 7GW de autocon- 
sumo. 


Más potencia 

Otro factor que influye en es- 
te récord histórico de la solar 
fotovoltaica es que, en los úl- 
timos cinco años, esta tecno- 
logía ha experimentado un 
gran avance en nuestro país. 
Por una parte, se ha triplica- 
dola potencia instalada de es- 
ta tecnologia desde 2019 y 
ahora es la segunda tecnolo- 
gía de generación con más 
presencia en España, expli- 
can desde Red Eléctrica, filial 
de Redeia encargada del 
transporte y la operación de 
electricidad en España. Con 
este crecimiento de la poten- 
cia instalada, también se in- 
crementan las posibilidades 
de producir energía siempre 


3£ CEPSA 


En el acumulado del año la solar contribuye al ‘mix’ con un 15,1%; el líder es la eólica (25,2%). 


La solar produjo 

en mayo 5.098 
gigavatios hora 
(GWh), un 316% 

más que un año antes 


En los últimos años 
se ha triplicado la 
potencia instalada 
y ya es la segunda 
con más presencia 


que las condiciones meteoro- 
lógicas sean favorables. 


Sin impacto 

Si se tienen en cuenta las ca- 
racterísticas propias de la tec- 
nología, la mayor ventaja que 
tiene la energía solar en rela- 
ción a otras fuentes de gene- 
ración es que no genera nin- 


Un nuevo espacio digital para compartir contenidos 
sobre los retos del presente y el futuro de la sostenibilidad 


y la energía. 


Descúbrelo en Cepsaplanetenergy.com 


gún impacto negativo en el te- 
rritorio en el que se sitúa. Al 
contrario, si se gestionan bien, 
los proyectos de energía solar 
generan un efecto de renatu- 
ralización y protección de la 
biodiversidad en el territorio 
en el que se sitúan. “Genera 
empleo de calidad, directo, di- 
recto e inducido; y los im- 
puestos locales por los que tri- 
butan estos proyectos y la ca- 
pacidad de atracción de in- 
dustria que tienen, crean un 
valor real que tiene la capaci- 
dad de cerrar grandes bre- 
chas en nuestro país, como es 
la despoblación de entornos 
rurales”, añaden desde Unef. 

Además de lo conseguido 
hasta ahora, las previsiones en 
cuanto a la energía solar son 
muy ambiciosas. España debe 
cumplir los objetivos de des- 
carbonización que marca la 
UE en su plan RepowerEuro- 


pe, que se concretan en nues- 
tro país a través del Plan Na- 
cional Integrado de Energía y 
Clima. El PNIEC fija el objeti- 
vo de instalar 76 GW de ener- 
gía solar, tanto en plantas en 
suelo como en autoconsumo 
antes de 2030 (de los cuáles 57 
GW corresponden a plantas 
en suelo y 19 a autoconsumo). 

Con el aporte de la tecnolo- 
gía fotovoltaica, nuestro país 
goza de una cuota de produc- 
ción renovable muy destaca- 
da, ya que cerca del 60% de 
todos los GWh que se han 
producido este año han teni- 
do su origen en recursos co- 
moel sol, el viento o el agua. 

Trasla solar fotovoltaica, la 
eólica fue la segunda tecnolo- 
gía con mayor producción 
eléctrica de mayo, con el 
20,2% del total; seguida de la 
nuclear (16,5%), de la hidráu- 
lica (14,3%) y de los ciclos 
combinados (8,9%). 

En el acumulado de este 
año, la eólica lidera la contri- 
bución al mix, con un 25,2%; 
por delante de la nuclear 
(18,3%), hidráulica (16,9%), 
solar fotovoltaica (15,1%) y los 
ciclos combinados (10,4%). 


¿Y el autoconsumo? 
En plena polémica por la cri- 
sis que atraviesan empresas 
como Holaluz, debido a los 
elevados niveles de endeuda- 
miento y a la caída de los pre- 
cios de la energía, esta situa- 
ción no empaña el promete- 
dor futuro de la energía solar. 
“Es un recurso imprescin- 
dible para la descarboniza- 
ción, pero no está relacionado 
con estos datos de récord. 
Que la energía solar haya sido 
la principal fuente de genera- 
ción se lo debemos a los pro- 
yectos de energía solar en 
suelo que vierten a la red”, 
añade Unef. 


Te presentamos 


Planet 
Energy 


Sede de Casa Tarradellas, 
en Gurb (Barcelona). 


Casa 
Tarradellas: 
178.000 metros 
cuadrados de 
autoconsumo 


Expansión. Madrid 

La empresa de alimentación 
con sede en Gurb (Barcelona) 
aumentó un 45% su superfi- 
cie solar instalada durante 
2023, en el marco de su Plan 
Energía Solar Km O para al- 
canzar la autosuficiencia 
energética. 

Con estas cifras, las instala- 
ciones de Casa Tarradellas 
cuentan ya con más de 
178.000 metros cuadrados de 
placas fotovoltaicas instala- 
das. Esto se traduce en que el 
24,19% de la energía emplea- 
da por la compañía procede 
directamente de sus propias 
placas fotovoltaicas. 

En esta misma línea de cara 
a la transformación de la ca- 
dena de valor en la industria 
alimentaria, en 2012 la com- 
pañía implementó un nove- 
doso sistema para reutilizar el 
plástico excedente y retales 
de envasado gracias a su plan- 
ta de recuperación y reciclaje 
deplástico. 

La compañía familiar tam- 
bién se ha adherido reciente- 
mente al programa Lean & 
Green, impulsado por Aecoc, 
para apostar por la reducción 
de emisiones de CO2 entre las 
empresas y alcanzar los obje- 
tivos de neutralidad climática 
en 2050. 
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Más del 80% de los 
hogares en España 


suspende en eficiencia 


energética 


A punto de entrar en vigor, la 
Directiva de Eficiencia 
Energética de Edificios de la 


UE establece que los edificios 


residenciales deberán 
reducir su consumo 


energético al menos un 16% 


hasta 2030, y un 20% hasta 
2033. Y la realidad es que el 


80% tiene una calificación E, 


F oG, las tres más bajas. 


Leche Celta es la 
primera en España en 
comercializar envases 
de cartón SIG MidiFit 


El moderno envase familiar 
de 1 litro destaca por su 
diseño, que ayuda a resaltar 
las cualidades prémium del 
producto. La leche Pastoreo 
procede de vacas 
alimentadas con pasto y el 
envase será el primero en 
España en exhibir la doble 
etiqueta Aenor, que resalta 
el bienestar animal. 


Instalaciones de la Planta Química de Palos (Huelva), donde se construirá la planta de IPA. 


Cepsa acelera la 
transformación sostenible 
de su negocio de Química 


Beatriz Treceño. Madrid 

Cepsa se encuentra en plena 
transformación de su históri- 
co negocio de Química. El ob- 
jetivo primordial es sustituir 
progresivamente las materias 
primas fósiles por fuentes re- 
novables y recicladas, y así 
impulsar la descarbonización 
de sus clientes procedentes 
de sectores tan diversos como 
la industria del cuidado del 
hogar, farmacéutica, alimen- 
tación, construcción o pro- 
ducción de vehículos. Todo 
ello sin cambios en las especi- 
ficaciones ni en el manejo y 
consumo de estos productos. 


LAB sostenible 

Uno de sus hitos más destaca- 
dos en este ámbito es la plata- 
forma de productos Next. 
Cepsa es la primera compañía 
del mundo en poner en el 
mercado LAB sostenible con 
las mismas características 
técnicas que el de origen fósil, 
pero con una reducción de 
hasta casi el 80% en su huella 
de carbono. Es el denomina- 
do Nextlab o alquilbencenoli- 


Acaba de iniciar las 
obras de la que será 


la primera planta 
química que utilizará 
hidrógeno verde 


neal, el producto base de la 
mayor parte de los detergen- 
tes biodegradables del mun- 
do, y donde Cepsa es el mayor 
productor mundial. En con- 
creto, elabora casi el 20% de 
LAB que se utiliza a nivel 
mundial. Asimismo, es pione- 
ra en España en el coprocesa- 
do de aceite de pirólisis de 
plástico reciclado, lo que su- 
puso la elaboración del pri- 
mer fenol y la primera aceto- 
na de carácter circular a partir 
de plásticos de un solo uso. 

El último gran paso en el 
negocio de Química de Cepsa 
es la construcción de la que 
será la primera planta de alco- 
hol isopropiílico (IPA), el prin- 
cipal componente de los geles 
hidroalcohólicos. 

Esta instalación, cuyas 
obras comenzaron la semana 


pasada, será la primera en Es- 
paña de este tipo capaz de 
sustituir materias primas de 
origen fósil por materias sos- 
tenibles. 

La planta, situada en Palos 
de la Frontera (Huelva), su- 
pondrá una inversión de 75 
millones de euros, estará ter- 
minada a finales de 2025 y 
tendrá una capacidad de pro- 
ducción de 80.000 toneladas 
anuales. Además de para el 
gel hidroalcohólico, el alcohol 
isopropílico también se em- 
plea como disolvente en la fa- 
bricación de pinturas, recu- 
brimientos y tintas de impre- 
sión, así como intermedio en 
la producción de ingredientes 
clave en las industrias farma- 
céutica, cosmética y agroquí- 
mica. 

La nueva planta utilizará 
hidrógeno verde, porlo quese 
beneficiará de su cercanía al 
Valle Andaluz del Hidrógeno 
y a la de biocombustibles de 
segunda generación que Cep- 
sa está construyendo junto al 
Parque Energético La Rábida 
en Huelva. 


Grupo Gallo: 
agricultura con lA 
para hacer más 
productivo el cereal 


El operador agrícola de 
cereal del Instituto de 
Investigación y Formación 
Agraria y Pesquera de la 
Junta de Andalucía y la 
compañía han desgranado la 
metodología y herramientas 
aplicadas en la cosecha con 
agricultura de precisión. Son 
las técnicas de cultivo del 
futuro que ya están aquí. 


Ecoalf lanza una línea 
de bolsos fabricados 
con hilo del mar, de 
botellas del océano 


Los bolsos están hecho de 
43% hilo del mar, procedente 
de botellas de plástico 
recicladas recogidas del 
fondo del océano através del 
proyecto Upcycling the 
Oceans de la Fundación 
Ecoalf. Además, el tejido de 
tres capas permite que el 
bolso no tenga forro y sea un 
accesorio duradero. 


Prezero: el líder 
del biometano aspira _ 


a ser neutro en 205 


SERVICIOS/ La firma, del Grupo Schwarz, cuenta con una capacidad 
de producción de 250 GWh, más de la mitad del total en España. 


Beatriz Treceño. Madrid 
PreZero, antigua Cespa-Fe- 
rrovial Servicios Medioam- 
biente, aspira a ser neutra en 
carbono en 2050. Esta com- 
pañía, que forma parte de 
PreZero Internacional, la di- 
visión medioambiental del 
grupo alemán Schwarz, que 
también incluye empresas co- 
mo Lidl o Kaufland, ya lidera 
la generación de biometano 
en España. PreZero cuenta 
con una capacidad de pro- 
ducción de 250 GWh en las 
instalaciones de Valdemingó- 
mez y Can Mata, lo que supo- 
ne casi un 60% sobre el total. 
La capacidad de producción 
en España es actualmente de 
alrededor de 450 GWh. 

El biometano es un tipo de 
biogás que se produce a partir 
de residuos y al que se le pro- 
yecta un futuro prometedor 
en la transformación sosteni- 
ble en España, que ya suma 9 
plantas en operación. 

Con unos ingresos de 
3.900 millones en 2022 y pre- 
sente en 11 países, PreZero es 
proveedor de soluciones para 
ayudar a sus clientes a acele- 
rar en su transición energéti- 
ca, con el desarrollo y la opti- 
mización de todas las fases de 
la economía circular. 

En esta materia, ofrece des- 
de el diseño inicial para el re- 
ciclaje hasta la recogida y re- 
cuperación de materiales, 
contribuye activamente a la 
economía circular en sus dis- 
tintas fases. La planta de reci- 
claje de PreZero España en 
Les Franqueses del Valles 
(Barcelona) produce escamas 


La empresa de servicios medioambientales opera en 11 países. 


Produce escamas 
de PET a partir del 
reciclado de más de 
45.000 toneladas 
anuales de envases 


de PET a partir del reciclado 
de más de 45.000 toneladas 
anuales de envases recupera- 
dos en plantas de tratamiento 
de residuos y recogida selecti- 
va. Asimismo, la planta de re- 
ciclaje de aluminio en Santa 
María de Palautordera (Bar- 
celona) recicla más del 95% 
de las 6.000 toneladas de alu- 
minio que le llegan al año, pa- 
ra después venderlo a plantas 
de fundición. Otro ejemplo 
son las instalaciones de clasi- 
ficación de la planta de Bio- 


tran (empresa perteneciente 
a PreZero España) en Tudela 
de Duero donde se seleccio- 
nan envases y residuos de fár- 
macos, depositados por los 
ciudadanos en 21.500 puntos 
Sigre. 

El objetivo de Prezero es 
reducir las emisiones de gases 
de efecto invernadero (GET) 
en todas sus operaciones y alo 
largo de toda la cadena de va- 
lor. Para ello, ha definido cua- 
tro ámbitos de actuación: 

@ Aumentar el uso de mate- 
rias primas secundarias. 

e Electricidad verde. 

e Optimización de la carga y 
las rutas en los procesos logís- 
ticos. 

e Medidas de eficiencia ener- 
gética y de recursos a nivel in- 
terno. 
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ESTE FIN DE SEMANA GRATIS Con Expansión 


Fin de Semana 


GUÍA DEL IMPUESTO A LAS 
GRANDES FORTUNAS 


Todas las claves que es necesario conocer para 
pagar el impuesto a las grandes fortunas 


Y ¿Quién está obligado a pagar 
el impuesto? 


Y ¿A qué patrimonios afecta? 
Y ¿Qué bienes están exentos? 


Y ¿Es necesario declarar la vivienda 
habitual? 


y así hasta 80 cuestiones clave... 


con sus 80 respuestas. 


Expansión 


dy 
] TEATRO REAL aAeDAF: 
CERCA DE TI coso 
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Banco de España mejora al 2,3% el PIB este 
año, pero avisa de una inflación resistente 


PREVISIONES/ El supervisor eleva en cuatro décimas su estimación de crecimiento para 2024, fruto esencialmente del “efecto 


arrastre” del buen dato del primer trimestre, pero empeora al 3% su pronostico de IPC, tres décimas más. 


J.DÍaz. Madrid 

Pablo Hernández de Cos, que 
el lunes se despidió de su man- 
dato de seis años al frente del 
Banco de España reclamando 
“ambición y grandes acuerdos 
políticos” para que España 
converja en renta per cápita 
con el resto de socios euro- 
peos y sin que el Gobierno ha- 
ya designado aún a su sucesor, 
ya anticipó semanas atrás que 
la institución revisaría al alza 
la previsión de crecimiento 
para este año. Lo hizo tras co- 
nocerse el dato de PIB del pri- 
mer trimestre, que arrojó un 
inesperado avance del 0,7%, 
frente al 0,3% que creció la zo- 
na euro y el 0,4% que pronos- 
ticaba el propio supervisor. 
Ayer, el Banco de España ma- 
terializó ese ajuste, revisando 
al alza por segundo trimestre 
consecutivo sus proyecciones 
para la economía española. Si 
en marzo elevó al 1,9% la pre- 
visión de PIB para 2024, tres 
décimas más que en su infor- 
me de diciembre, ayer su revi- 
sión fue aún mayor, de cuatro 
décimas, aupando hasta el 
2,3% su pronóstico para el 
ejercicio. 

El Banco de España se ali- 
nea así con otros organismos 
económicos nacionales e in- 
ternacionales, que han ido 
ajustando al alza sus vaticinios 
sobre la economía nacional 
hasta situarlos por encima del 
2% para este año. El pasado 6 
de junio lo hizo el FMI, que 


mejoró sus perspectivas para 
España hasta el 2,4%. Estos 
pronósticos superan el 2% que 
sostiene el Gobierno, que dice 
sentirse cómodo con esa pre- 
visión. 

Gran parte de la mejora 
anunciada ayer por el supervi- 
sor para 2024 se explica por 
“el efecto arrastre positivo” 
del acelerón registrado por el 
PIB entre enero y marzo de 
este año, mayor al esperado, y 
en menor medida por los ajus- 
tes al alza efectuados por el 
INE en las tasas de crecimien- 
to de los últimos trimestres de 
2023. De hecho, el supervisor 
avisa de que las tasas de creci- 
miento que estima para los 
próximos trimestres “no son 
muy diferentes de las que se 
contemplaron en marzo, y se 
prevé que éstas converjan 
paulatinamente hacia aquellas 
acordes con la capacidad de 
crecimiento potencial de la 
economía española”. Esto es, 
la economía española es resi- 
liente y crece con fuerza, pero 
podría no lograr mantener el 
ímpetu del primer trimestre, 
cuando el crecimiento se vio 
espoleado sobre todo por las 
exportaciones de servicios, 
fundamentalmente turísticos. 
Es más, el Banco de España es- 
tima que el PIB crecerá un 
0,5% intertrimestral entre 
abril y junio, aun así un ritmo 
de crecimiento “apreciable”. 

En este escenario, en el que 
la institución augura que el 


EVOLUCIÓN Y PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA 


>Variación del PIB 
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> Inversión 
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> Inflación 


Tasa anual media de IPC 


armonizado. En %. 


2025*  2026* 


3,4 
3 
i i l 


2023 


2024* 2025* 2026* 


Expansión 


crecimiento se moderará a lo 
largo del horizonte de sus pro- 
yecciones, con un avance del 
1,9% en 2025 y del 1,7% en 
2026 (las mismas previsiones 
queen marzo), a corto y medio 
plazo la inflación sigue siendo 
un problema no del todo re- 
suelto. De hecho, el Banco de 
España ha empeorado su pro- 
nóstico sobre los precios para 


este año, con un IPC medio 
del 3% frente al 2,7% que au- 
guraba en marzo. ¿La culpa? 
El renovado encarecimiento 
de los precios energéticos, ca- 
pitaneados por el repunte del 
petróleo en los últimos meses, 
y el “inesperado dinamismo 
que la actividad turística ha 
mostrado recientemente, una 
parte del cual se mantendría 


de cara al futuro y supondría 
ciertas presiones inflacionis- 
tas adicionales”. Esto es, la 
buena marcha del sector ser- 
vicios, y en particular del turis- 
mo, está tirando al alza del PIB 
pero también está generando 
renovadas presiones sobre los 
precios. La buena noticia es 
que el Banco de España cree 
que el repunte actual será un 


Fuente: Banco de España e INE 


fenómeno transitorio y el IPC 
bajará al 2% en 2025 y al 1,8% 
en2026. 


Consumo privado 

El principal combustible del 
avance del PIB en 2024 será la 
demanda interna, gracias a la 
gradual recuperación del con- 
sumo de los hogares, que 
“mostrará un dinamismo cre- 


El déficit público, por encima del 3% hasta al menos 2026 


J.D. Madrid 

Además dela resistencia de la 
inflación a bajar, de las dudas 
sobre si el sector turístico se- 
guirá creciendo con tanta 
fuerza como hasta ahora y de 
los riesgos geopolíticos (ver 
información principal), entre 
los factores que pueden con- 
dicionar a la baja el ritmo de 
crecimiento de la economía 
española figura la reactiva- 
ción de las reglas fiscales eu- 
ropeas. Y es que cumplir con 
la reinstaurada disciplina fi- 
nanciera del bloque comuni- 
tario requerirá en nuestro pa- 
is “del diseño y la ejecución 
de un plan de consolidación 


fiscal a medio plazo que per- 
mita una corrección del défi- 
cit público estructural más 
acusada que la contemplada 
en estas proyecciones”. El su- 
pervisor estimó reciente- 
mente que para cumplir con 
la UE España debería acome- 
ter un ajuste anual de alrede- 
dor de 0,5 puntos de PIB du- 
rante siete años, a razón de 
unos 7.300 millones anuales. 
Un apretón de cinturón nece- 
sario pero que conllevaría, 
previsiblemente, una pérdida 
de dinamismo de la actividad. 

El Banco de España no 
contempla este esfuerzo adi- 
cional en las proyecciones 


macro presentadas ayer por- 
que esa hoja de ruta no existe. 
De hecho, ha mejorado lige- 
ramente sus previsiones so- 
bre el déficit y la deuda públi- 
cos respecto a su informe de 
marzo, fruto en parte de ese 
mayor crecimiento previsto 
del PIB y de la extensión de 
los impuestos extraordina- 
rios a bancos y energéticas 
(mayores ingresos que, sin 


Enmienda a las 
previsiones del 
Gobierno, que sostiene 
que el déficit bajará 

al 2,5% en 2025 


embargo, podrían verse neu- 
tralizados en parte por el gas- 
to que podrían acarrear para 
el Estado las recientes sen- 
tencias sobre el IRPF y Socie- 
dades). Aun así, el Banco de 
España cree que el déficit pú- 
blico no bajará del 3% en todo 
el horizonte de proyección, 
cerrando en el 3,3% del PIB 
este año; en el 3,1% en 2025 y 
repuntando al 3,2% en 2026. 
Esto es, en ausencia de medi- 
das de ajuste, España no 
cumpliría con los manda- 
mientos fiscales de la UE, que 
fijan una desviación máxima 
del 3% entre ingresos y gas- 
tos. Un pronóstico que en- 


mienda por completo al del 
Gobierno, que en las previsio- 
nes macroeconómicas y fis- 
cales remitidas a Bruselas a fi- 
nales de abril aseguró que 
“España cumplirá con el ob- 
jetivo de déficit del Pacto de 
Estabilidad del 3% del PIB ya 
en 2024” y que los desequili- 
brios en las cuentas sereduci- 
rán al 2,5% en 2025, seis déci- 
mas menos de lo que vaticina 
el Banco de España. 


Endeudamiento público 

Y otro tanto sucederá con el 
abultado endeudamiento pú- 
blico, que aunque este año ba- 
jará ligeramente hasta el 


106,5% del PIB, frente al 
107,7% de 2023, volverá a en- 
gordar en 2025 (107,2%) y 
2026 (08,4%), según las pro- 
yecciones del supervisor, que 
de nuevo discrepan de las del 
Ejecutivo de Pedro Sánchez. 
En el documento enviado a la 
Comisión Europea, el Minis- 
terio de Hacienda aseguraba 
que la ratio de deuda sobre 
PIB bajará este año hasta el 
105,5%, un punto porcentual 
menos delo que prevé el Ban- 
co de España, mientras que 
en 2025 se situaría en el 
104,1%, más de tres puntos 
por debajo de lo que vaticina 
el supervisor. 


Prevé que el PIB 
crezca un 0,5% en 
el segundo trimestre 
frente al 0,7% 

del primero 


ciente a futuro” de la mano de 
la mejora de las rentas reales 
por el buen comportamiento 
del empleo, la subida de los sa- 
larios, la relativa moderación 
de los precios y una mayor 
confianza de las familias. Un 
cóctel de factores que, sin em- 
bargo, no será suficiente para 
que el consumo per cápita re- 
cupere los niveles prepande- 
mia, algo que, según el Banco 
de España, no sucederá hasta 
2025. Todo ello en un contex- 
to en el que el mercado laboral 
seguirá creando empleo, pero 
a un ritmo menor que en tri- 
mestres anteriores, lo que ra- 
lentizará la reducción de la ta- 
sa de paro, que, según las pro- 
yecciones de la institución, no 
bajará del 11% de aquí a 2026. 
A cambio, esa moderación en 
la creación de puestos de tra- 
bajo permitirá “una cierta re- 
cuperación de la productivi- 
dad”, una de las grandes asig- 
naturas pendientes de la eco- 
nomía española. 

El supervisor confía en que 
también la inversión, que en 
los últimos tiempos ha fla- 
queado, salga del letargo pro- 
pulsada por la ejecución de los 
proyectos vinculados a los 
fondos europeos, que ganarán 
tracción este año y el que vie- 
ne, así como por el inicio de las 
bajadas de los tipos de interés, 
proceso que alumbrará “una 
cierta mejoría en las condicio- 
nes de financiación”, pero que 
será más lento de lo que se 
preveía por la resistencia de la 
inflación a bajar. Aun así, será 
una mejora acotada. De he- 
cho, no impedirá que la inver- 
sión sea “el componente de la 
demanda que presente un me- 
nor crecimiento acumulado 
desde 2019”. En la actualidad, 
se encuentra 2,2 puntos por- 
centuales por debajo de los re- 
gistros previos al Covid. 

Pero en el horizonte no todo 
son destellos de luz, también 
hay sombras. Entre los princi- 
pales riesgos a la baja para el 
crecimiento figura, precisa- 
mente, “la incertidumbre que 
existe en relación con el grado 
de persistencia del considera- 
ble dinamismo que los servi- 
cios, especialmente los turísti- 
cos, han mantenido en España 
en los últimos trimestres”. A 
ello se añaden, además, los 
riesgos, externos, geopolíticos 
(guerra en Ucrania y Oriente 
Próximo, tensiones comercia- 
les entre EEUU y China...), y 
las dudas sobre la velocidad 
del proceso desinflacionario. 
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Ayuso y Moreno ven a las CCAA sin 
plazo para gastar sus créditos europeos 


FONDOS NEXT GENERATION/ Economía y el BEI lanzarán a final de mes un primer tramo por 3.000 de los 
20.000 millones en préstamos blandos para proyectos autonómicos a agotar hasta agosto de 2026. 


Juande Portillo. Madrid 

España encara los dos últi- 
mos años de plazo para eje- 
cutar los fondos europeos del 
programa Next Generation y 
comienzan a surgir dudas so- 
bre si el país será capaz de 
agotar los 163.000 millones 
de euros que tiene asignados, 
incluyendo cerca de 80.000 
millones en ayudas directas y 
otros 84.000 en créditos 
blandos. A algunas de las co- 
munidades gestionadas por 
el PP, con Madrid y Andalu- 
cía a la cabeza, les preocupa, 
por ejemplo, que las autono- 
mías no cuenten ya con plazo 
suficiente como para agotar 
los 20.000 millones de prés- 
tamos destinados a las regio- 
nes, de los que el Gobierno 
central ultima el lanzamiento 
de un primer tramo de 3.000 
millones a finales de este mes. 

El dinero en cuestión es el 
correspondiente al llamado 
Fondo de Recuperación Au- 
tonómica (FRA), un total de 
20.000 millones de euros en 
préstamos de los fondos co- 
munitarios que se ofrecerán a 
las comunidades autónomas 
para financiar proyectos sos- 
tenibles de empresas públi- 
cas y privadas, como parte de 
la adenda de ampliación del 
Plan de Recuperación Trans- 
formación y Resiliencia. 

“Lo que más nos preocupa 
de los préstamos del BEI es 
que llegan tarde, porque te- 
nemos que tener el gasto eje- 
cutado de estos proyectos de 
la administración pública en 
agosto de 2026”, manifestó 
ayer a la prensa la consejera 
de Economía, Hacienda y 
Empleo de la Comunidad de 
Madrid, Rocío Albert. Una 
crítica ala que se suman des- 
de la consejería de Hacienda 
de la Junta de Andalucía, que 
dirige Carolina España en el 
gobierno regional de Juan- 
ma Moreno. 

“Por tanto, parece que hay 
poca capacidad para iniciar 
proyectos nuevos. Más bien 
van a tener que ser proyectos 
que ya tuviéramos con el BEI, 
habrá que tratar de encajar- 
los”, sostuvo la consejera del 
Gobierno de Isabel Díaz Ayu- 
so, que actualmente ya recibe 
financiación del Banco Euro- 
peo de Inversiones para am- 
pliar la Línea 11 de Metro o 
costear infraestructuras, es- 
pecialmente educativas, co- 


Europa Press 


A. 


Los presidentes de la Junta de Andalucía, Juanma Moreno, y de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso. 


Nuevos fondos acotados a inversiones sostenibles 


El nuevo Fondo de Recuperación 
Autonómica (FRA) está dotado con 
20.000 de los cerca de 84.000 
millones de euros en préstamos 
blandos que la Unión Europea ha 
concedido a España dentro del 
programa “Next Generation' y, en 
palabras del ministro de Economía, 
Carlos Cuerpo, será un mecanismo 
“donde las comunidades tendrán una 
mayor voz para decidir los fondos que 
se ejecutan e implementarlos”. El 


mo obras en colegios e insti- 
tutos. Albert calcula que en 
dos años apenas tendrá tiem- 
po de movilizar unos 500 mi- 
llones del BEI y apunta a que 
de contar con más tiempo su- 
fragaría más proyectos, como 
“renovaciones de infraes- 
tructura sanitarias, educati- 
vas, o de ampliación de las lí- 
neas de Metro, algo que hare- 
mos con nuestros propias 
formas de financiación”. 
“Hemos tardado mucho”, 
lamenta Albert, que destaca 
que España inicialmente solo 
solicitó 69.500 millones en 
ayudas directas, postergando 
la petición de los créditos 
hasta 2023, a diferencia de 
Italia, que solicitó todo el di- 
nero desde el principio dan- 
do mayor margen para gas- 
tarlo. A partir de ahí, denun- 


cia, “desde el Gobierno cen- 
tral se ha tardado mucho” en 
cerrar las condiciones del 
FRA, “más de un año” desde 
que se solicitaron los crédi- 
tos, mientras que a las auto- 
nomías no se las ha convoca- 
do auna reunión sectorial pa- 
ra explicarles las condiciones 
hasta finales de este mes. 

“La Xunta ya solicitó hace 
meses la convocatoria de la 
Conferencia sectorial del 
Plan de Recuperación, órga- 
no de coordinación entre el 
Estado y las comunidades au- 
tónomas para establecer vías 


Galicia denuncia que 
el foro sectorial debe 
reunirse anualmente 
y lleva sin hacerlo 

desde hace tres años 


objetivo es que estos fondos den mayor 
margen de maniobra a las regiones, que 
en el resto del Plan de Recuperación 
han quedado sujetas a la estrategia de 
hitos y objetivos prefijada por el 
Gobierno central. El destino de los 
nuevos recursos, en todo caso, viene 
acotado a la financiación de inversiones 
sostenibles de empresas públicas y 
privadas en una serie de ámbitos 
delimitados, como son la vivienda 
social y asequible o la regeneración 


de cooperación en la imple- 
mentación de los fondos eu- 
ropeos procedentes del Me- 
canismo de Recuperación y 
Resiliencia. Esta conferencia 
se reunió por última vez en 
agosto de 2021 cuando su re- 
glamento de funcionamiento 
interno establece un mínimo 
de una reunión ordinaria al 
año”, critican, a su vez, desde 
la consejería de Hacienda de 
Galicia. “Debe ser el Ministe- 
rio de Economía, o el de Ha- 
cienda, el que convoque a las 
comunidades autónomas pa- 
ra informar sobre la gober- 
nanza del FRA y, a partir de 
ahí, analizar el uso de los 
préstamos para financiar 
proyectos privados y, de ser 
el caso, alguno público o pú- 
blico-privado”, agregan des- 
dela Xunta. 


urbana; el transporte sostenible; el 
fomento de la competitividad industrial 
y de las pymes; la investigación, el 
desarrollo y la innovación; el turismo 
sostenible; la economía de los cuidados 
y la gestión de aguas y residuos, o la 
transición energética. Los recursos 
serán canalizados a través del Banco 
Europeo de Inversiones, que preside la 
exvicepresidenta primera española, 
Nadia Calviño, bajo condiciones 
ventajosas frente al mercado. 


La Conferencia ha sido 
convocada para finales de es- 
te mes por el ministro de Eco- 
nomía, Carlos Cuerpo, que en 
los últimos días ha ido lla- 
mando alos presidentes auto- 
nómicos para anticiparles la 
puesta en marcha del FRA. El 
plan, según fuentes oficiales, 
es impulsar un primer tramo 
de 3.000 millones de euros 
para inversiones sostenibles, 
tanto de empresas públicas 
como privadas (ver informa- 
ción adjunta) a finales de ju- 
nio. Según se vayan agotando 
esos préstamos se irán des- 
bloqueando nuevos tramos, 
informan fuentes oficiales, 
contradiciendo la denuncia 
de Madrid de que las autono- 
mías solo dispondrán de ese 
tramo de 3.000 millones para 
proyectos públicos. 
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El parado que no informe de que viaja 
fuera de España perderá la prestación 


SENTENCIA DEL TRIBUNAL SUPREMO/ lrabajo puede retirar la prestación del paro a la persona que no 
comunica al SEPE que viaja fuera de España ni puede demostrar la duración de esa estancia. 


M. Valverde. Madrid 

El servicio público de empleo 
(SEPE) puede retirar la pres- 
tación del paro al ciudadano 
que, previamente, no infor- 
me a la Administración de 
que va a viajar fuera de Espa- 
ña y no pueda demostrar la 
duración del viaje. Es decir, 
que no ha superado los quin- 
ce días naturales autorizados 
por la ley como estancia má- 
xima en el extranjero, y una 
vez al año, para no perder la 
prestación. 

Este es el significado de la 
reciente sentencia del Tribu- 
nal Supremo, del pasado 29 
de abril, y a la que ha tenido 
acceso EXPANSION sobre 
un caso que ha enfrentado al 
SEPE con un ciudadano, per- 
ceptor del subsidio del de- 
sempleo para mayores de 55 
años. 

Según la sentencia, el 27 de 
enero de 2020, la administra- 
ción confirmó a esta personas 
la “extinción” del subsidio por 
desempleo por no comunicar 
al SEPE su viaje al extranjero, 
con “cobros indebidos” de 
16.222,36 euros entre el 7 de 
septiembre de 2016 y el 30 de 
octubre de 2019. Por lo tanto, 
debe devolver esa cantidad, 
con un recargo del 20% por 
intereses, hasta una cuantía 
superior alos 19.000 euros. 

El caso pasa por el juzgado 
de lo social de Castellón de la 
Plana y por el Tribunal Supe- 
rior de Justicia de la Comuni- 
dad Valenciana. Hasta que 
llega al Tribunal Supremo pa- 


ra la unificación de doctrina 
porque el ciudadano esgrimió 
dos sentencias del Tribunal 
Superior del País Vasco que le 
daban la razón. 

Sin embargo, en su fallo, cu- 
ya ponente es la magistrada 
Mari Luz García Paredes, el 
Tribunal Supremorespalda la 
decisión del SEPE de retirar 
la prestación al desempleado 
por no informar de su viaje al 
extranjero y no poder demos- 
trar que su duración fue infe- 
rior aquince días. 


Una falta grave 

Ya de por sí, según el artículo 
25.3 de la Ley de Sanciones e 
Infracciones en el Orden So- 
cial, esuna “falta grave” no co- 
municar a los servicios de em- 
pleo un viaje fuera de España. 
La falta de comunicación a la 
entidad gestora hace que ésta 
siga pagando la prestación al 
desempleado, cuando, en rea- 
lidad, si éste hubiese cumpli- 
do la normativa, el pago de la 
prestación se hubiese suspen- 
dido ante un viaje de duración 
superior a los quince días na- 
turales. Prestación que no se 
paraliza si el viaje dura menos 
y el beneficiario informa a la 
Administración de sus propó- 
sitos. 

La falta grave por este moti- 
vo acarrea las siguientes san- 
ciones, según el artículo 47.1b 
de la misma ley de sanciones e 
infracciones: cuando incum- 
ple la norma por primera vez 
el desempleado pierde la 
prestación por tres meses. La 
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Ciudadanos esperan a ser atendidos en una oficina de desempleo de la Comunidad de Madrid. 


segunda vez que comete la 
falta grave el beneficiario 
pierde la cobertura durante 
seis meses. A la tercera infrac- 
ción, el SEPE retira la presta- 
ción al desempleado de forma 
definitiva. 

En segundo lugar, la sen- 
tencia recuerda la jurispru- 
dencia del Tribunal Constitu- 
cional en esta cuestión, cuan- 
do dice lo siguiente: “No pue- 
de considerarse contrario al 
artículo 41 de la Carta Magna 
que el legislador tipifique co- 
mo sanción la pérdida de 
prestaciones si los beneficia- 


rios incumplen las obligacio- 
nes a las que están sometidos 
para tener derecho a las mis- 
mas”. 

El citado precepto de la 
Constitución dice lo siguien- 
te: “Los poderes públicos 
mantendrán un régimen pú- 
blico de Seguridad Social para 
todos los ciudadanos, que ga- 
rantice la asistencia y presta- 
ciones sociales suficientes an- 
te situaciones de necesidad, 
especialmente en caso de 
desempleo. La asistencia y 
prestaciones complementa- 
rias serán libres”. 


Por lo tanto, lo que dice el 
Tribunal Supremo es que el 
hecho de que la Seguridad 
Social garantice la protec- 
ción necesaria a todos los 
ciudadanos a través de las 
prestaciones no es óbice para 
que sean sancionados quie- 
nes incumplen las normas 
del sistema de protección. 
“Esta previsión [de sancio- 
nar al infractor], al no afectar 
en modo alguno a la garantía 
institucional del régimen pú- 
blico de Seguridad Social, no 
puede vulnerar [el citado ar- 
tículo 41] y ha de considerar- 


La protección de 

la Seguridad Social 
no es óbice 

para sancionar 

a los infractores 


se amparada en el margen de 
configuración que la Consti- 
tución atribuye al legislador 
para determinar el régimen 
jurídico de este tipo de pres- 
taciones”. 


Duración del viaje 

En consecuencia, el desem- 
pleado fue sancionado por el 
SEPE por no informar a la 
Administración de que viaja- 
ba fuera de España. Un hecho 
que ya de por sí acarrea la san- 
ción de retirada de la presta- 
ción, 

Pero además, el ciudadano 
no tiene forma de demostrar 
que el viaje duró menos de 
quince días. Incluso hizo dos 
viajes, porque sólo consta 
que entró en España prove- 
niente de Argelia el 24 de ju- 
lio de 2015. Y que, también, el 
7 de septiembre de ese mis- 
mo año llegó al puerto de Al- 
mería. Sin embargo, el de- 
sempleado no ha presentado 
ni pasaportes ni billetes ni na- 
da que pueda demostrar la fe- 
cha de inicio yla duración del 
viaje. 

Salvo excepciones, la ley 
sólo permite al desempleado, 
cumpliendo las obligaciones 
establecidas, hacer un viaje al 
año de una duración máxima 
de quince días. Es decir, con la 
recuperación de la prestación 
ala vuelta. 

Entre las obligaciones del 
ciudadano con la administra- 
ción están “la de comunicar a 
los servicios públicos de em- 
pleo autonómicos y al SEPE, 
el domicilio y, en su caso, el 
cambio del domicilio, facilita- 
do a efectos de notificaciones, 
en el momento en que éste se 
produzca”. 


El Gobierno insiste en regular el “fraude” del 
alquiler turístico para que no “se trampee la ley” 


Carlos Polanco. Madrid 

Se podría decir que el princi- 
pal propósito del reciente- 
mente creado Ministerio de 
Vivienda y Agenda Urbana es 
hacer frente al serio proble- 
ma de oferta que asola el mer- 
cado español, responsable en 
gran parte de las fuertes subi- 
das de precios, tanto en com- 
pra como en alquiler. El Go- 
bierno señala el alquiler turís- 
tico y su auge desaforado tras 
la pandemia como uno de los 
factores con más peso en este 
problema de oferta, de ahí 
que plantee un control de es- 


te tipo de negocio. La minis- 
tra de Vivienda y Agenda Ur- 
bana, Isabel Rodríguez, se 
reafirmó ayer, durante la se- 
sión de control al Gobierno 
en el Senado, en esta tarea. 
Explicó en concreto que se 
propone evitar que “se tram- 
pee la ley” en esta materia, ya 
que la existencia de alquileres 
turísticos que escapan a la re- 
gulación en España es profu- 
sa. De ahí su apuesta por “fa- 
cilitar a las comunidades au- 
tónomas y los ayuntamientos 
la persecución del fraude” en 
el alquiler turístico. 


Para ello, la propuesta por 
el Gobierno pasa por adoptar 
con prontitud el reglamento 
europeo que establece la 
creación de una plataforma 
que incluya los datos de todos 
los alquileres turísticos. La 
idea es que esté preparada 
antes del fin de 2025, si bienel 
propio reglamento contem- 
pla como fecha límite el 11 de 
abril de 2026, dos años des- 
pués de la publicación de este 
reglamento en el Diario Ofi- 
cial de la Unión Europea. La 
ministra presentó a las comu- 
nidades esta propuesta de 


adelantar plazos hace unas 
semanas en la Conferencia 
Sectorial de Vivienda y Agen- 
da Urbana. En ella, algunos 
gobiernos regionales como el 
de Madrid expresaron su 
preocupación porque este 
control de la vivienda turísti- 
ca pudiera suponer una re- 
ducción en su número, si bien 
otras como Baleares, que 
afrontan un serio problema 
de vivienda, pidieron cerrar 
todos aquellos inmuebles en 
régimen de alquiler turístico 
que se encuentren en situa- 
ción irregular. 


La senadora del PP Paloma 
Martín señaló que el auge del 
alquiler turístico se debe en 
parte a la ley de vivienda, 
puesto que esta pone topes a 
las subidas de precio del al- 
quiler residencial, pero no del 
turístico, y acusó al Gobierno 
de saber que esto ocurriría. 
“Lo sabían, pero lo que hicie- 
ron fue anteponer el populis- 
mo a la realidad. La ley es- 
trangula la oferta”, manifestó, 
y vaticinó que regular el al- 
quiler turístico “no solucio- 
nará el problema real de los 
alquileres de larga duración”. 


Isabel Rodríguez, ministra de 
Vivienda y Agenda Urbana. 


Ante esto, Rodríguez incidió 
en que es necesario “interve- 
nir” para regular el alquiler 
turístico. 
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NUEVO PASO DEL INDEPENDENTISMO/ EL SUPREMO MANTIENE LA ORDEN DE DETENCIÓN NACIONAL DE PUIGDEMONT, QUE MANTIENE SU ASPIRACIÓN DE SER 


REELEGIDO PRESIDENT. QUEDARÁ PARALIZADA SI ALGUNO DE LOS MAGISTRADOS QUE DE 


BEN APLICARLA REMITE UNA CUESTIÓN PREJUDICIAL A EUROPA. 


La amnistía ya está en vigor: ¿y ahora qué? 


Faa por David Casals 


Ya está en vigor la ley de amnistia, 
tras publicarse, ayer, en el Boletín 
Oficial del Estado (BOE). Serán los 
jueces quienes, caso por caso, decidi- 
rán cómo la aplican, aunque queda- 
ría suspendida cautelarmente si se 
formula una cuestión prejudicial a la 
justicia europea. Es una posibilidad 
que ha cobrado fuerza en los últimos 
días después de que, en un reciente 
informe, la Fiscalía del Tribunal Su- 
premo considerase que el texto que 
convalidaron las Cortes choca con el 
derecho comunitario. 

La controvertida ley que Junts y 
ERC arrancaron a cambio de facili- 
tar la continuidad de Pedro Sánchez 
en La Moncloa se ha convertido en 
lapiedra angular de la legislatura. Su 
entrada en vigor llega en un momen- 
to dificil para el Ejecutivo, ya que su 
socio Sumar recibió un duro revés 
en las elecciones europeas del pasa- 
do domingo. Además, el pacto que el 
PSOE alcanzó el pasado noviembre 
con republicanos y neonconvergen- 
tes se limitaba exclusivamente a la 
investidura, y no afectaba a la estabi- 
lidad del Gobierno. 

La amnistía, además, coincide con 
la nueva legislatura catalana, que 
arrancó el lunes. Junts+ ya ha dicho 
quesi su lider y principal beneficiado 
del archivo automático de todas las 
causas vinculadas al procés, Carles 
Puigdemont, no logra ser president 
de la Generalitat, retirará su apoyo al 
PSOE. 

En este contexto, el presidente del 
PP, Alberto Núñez Feijóo, abrió la 
puerta en la recta final de la campaña 
de las europeas a presentar una mo- 
ción de censura, pero los neoconver- 
gentes por ahora descartan apoyarla. 
De esta forma, dejaron claro que se 
sienten más cómodos en el actual es- 
cenario, basado en la amenaza per- 
manente al PSOE. Estos son los prin- 
cipales interrogantes abiertos tras la 
entrada en vigor de la amnistía: 


e ¿La justicia europea será decisi- 
va? El bloque de derechas, en la opo- 
sición, ya ha dicho que recurrirá la 
norma ante el Tribunal Constitucio- 
nal por ver amenazados derechos 
como el principio de igualdad de to- 
dos los españoles. En todas las leyes 
existe la presunción de constitucio- 
nalidad, por lo que una norma está 
en vigor, se aplica y se la considera 
ajustada a derecho a menos de que 
en una sentencia, el pleno del alto tri- 
bunal indique explicitamente lo con- 
trario. Los procesados y condenados 
por el procés empezaron a solicitar 
ayer a los respectivos tribunales que 
llevan cada una de las causas su ar- 
chivo automático. 

Son la justicia ordinaria, el Tribu- 
nal Superior de Justícia de Catalun- 
ya (TJSC), el Tribunal de Cuentas, la 


El líder de Junts y principal beneficiado del archivo de todas las causas del ‘procés; Carles Puigdemont. 


Audiencia Nacional y el Tribunal 
Supremo quienes, siguiendo el pro- 
cedimiento previsto, reclamaron ala 
Fiscalía y a las defensas cuál creen 
que debe ser el criterio a seguir. Si en 
este trámite, alguno de los magistra- 
dos así lo considera oportuno, podría 
formular ante el Tribunal de Justicia 
dela UE (TJUE) una cuestión preju- 
dicial para conocer si se ajusta a de- 
recho comunitario, especialmente 
enlo relativo alos casos de malversa- 
ción y terrorismo. En este escenario, 
y siguiendo el protocolo establecido, 
la amnistía quedaría suspendida 
cautelarmente, hasta que no hubiese 
un fallo definitivo, que podría tardar 
años en llegar. 


e ¿Regresará el expresident Puig- 
demont? Fue la gran promesa con la 
que Puigdemont arrebató a ERC la 
hegemonía en el bloque indepen- 
dentista en las elecciones autonómi- 
cas del pasado mayo y también en las 
europeas del domingo. En su cartel, 
los neoconvergentes exhibían una 
fotografía de Puigdemont en el 
asiento trasero de un coche oficial, 
simulando su regreso a Cataluña, y 
esta misma idea también se destacó 
en su propaganda audiovisual. Así, 
contraponía su discurso esencialista 
con el de ERC, a quien acusa de ser 
demasiado tibia con el PSOE, a pesar 
de que los republicanos abrazaron 
oficialmente la secesión en la década 
de los ochenta, mucho antes que la 
antigua Convergencia. La estrategia 
del expresident tuvo éxito, y en ma- 
yo consiguió 15 escaños más que 


A la situación procesal 
de los encausados y 
condenados se suma 
la batalla por el poder 


llla está en manos de ERC, 
que evita desmarcarse 

de Junts+ en el arranque 
de la legislatura catalana 


ERC. En las europeas, adelantó a los 
republicanos en cuatro puntos aun- 
que ambas formaciones sufrieron un 
descalabro. Juntas se dejaron casi un 
millón de votos. 

Mientras, ayer, el Tribunal Supre- 
mo decidió mantener la orden de 
detención nacional que desde otoño 
de 2017 pesa contra Puigdemont. Se 
activó justo después de que el expre- 
sident hubiese declarado unilateral- 
mente la independencia el 27 de oc- 
tubre de aquel año junto al resto de 
diputados de la antigua Convergen- 
cia, los de ERC y los de la CUP. Nin- 
gún país del mundo reconoció aque- 
lla decisión y la intervención del au- 
togobierno por parte del Estado fre- 
nó cualquier tipo de avance al res- 
pecto. 

Puigdemont tiene otras causas 
abiertas, como la del Tsunami De- 
mocratic. Así se autodenominó la ola 
de altercados que tuvieron lugar en 
otoño de 2019, coincidiendo con la 
sentencia del Supremo que condenó 
a penas de hasta 13 años de cárcel a 
líderes independentistas que, a dife- 


rencia de Puigdemont, se quedaron 
en España. El juez instructor de la 
Audiencia Nacional equiparó aque- 
llos hechos con el “terrorismo calle- 
jero” en un caso que también afecta a 
la número dos de ERC, Marta Rovi- 
ra, que huyó a Suiza a principios de 
2018. 

Si Puigdemont se beneficiase de la 
amnistía, tampoco podría regresar si 
la norma fuera recurrida ante la jus- 
ticia europea. En este caso, al no es- 
tar en vigor, se expondría a ser dete- 
nido si pisase suelo español, algo que 
ha intentado evitar desde 2017, tal 
como evidencia su huida, primero a 
Bélgica, y desde este año, al sur de 
Francia. 


e ¿Quién gobernará en Cataluña? 
El bloque independentista —antigua- 
mente nacionalista- perdió en mayo 
la mayoría absoluta que había suma- 
do en el Parlament de forma ininte- 
rrumpida desde 1984. En la misma 
noche electoral, los socialistas pro- 
clamaron el “fin” del procés. Sin em- 
bargo, Junts+ mantiene su aspira- 
ción a “restituir” a Carles Puigde- 
montcomo president de la Generali- 
tat ya que, según sus cálculos, la su- 
ma de sus diputados, ERC y la CUP 
supera a la del PSC y su aliado natu- 
ral, los comunes. El primer secreta- 
rio de los socialistas catalanes, Salva- 
dor Illa, sólo puede gobernar si los 
republicanos apoyan su investidura 
en primera vuelta, o se abstienen en 
las siguientes. 

Junts+ no está dispuesto en nin- 
gún caso a ponerle las cosas fáciles a 


Salvador Illa. De ahí su empeño en 
marcar los tiempos, algo que consi- 
guió anteayer. Gracias al apoyo de 
ERC y la CUP, y ala desunión de los 
partidos que rechazan la secesión, 
los neoconvergentes ostentan la pre- 
sidencia del Parlament en la nueva 
legislatura, de la mano del exconse- 
ller Josep Rull. Además, los indepen- 
dentistas suman en la mesa mayoría 
absoluta, pese a haberla perdido en 
el pleno. 

El PSC estaba dispuesto a situar a 
ERC, el tercer partido más votado, al 
frente del Parlament, por su condi- 
ción de bisagra. Sin embargo, para 
los republicanos, fue más importan- 
te cerrar filas con Junts+, pese a la 
dura oposición de los neoconver- 
gentes del último año y medio. La 
gran pregunta que surge ahora en 
Cataluña es la siguiente: la elección 
del presidente del Parlament es me- 
nosrelevante que la de la investidura 
del mandatario autonómico. Si en 
una votación que no es tan trascen- 
dente ERC acaba sucumbiendo a lo 
que dice el partido de Puigdemont, 
¿será capaz de hacer lo mismo si de- 
cide facilitar la llegada del PSC a la 
Generalitat, quien ha defendido un 
cambio de etapa total en Cataluña? 


e ¿Se repetirán las autonómicas? 
Rull deberá proponer en los próxi- 
mos días un candidato para presidir 
la Generalitat, tras reunirse con to- 
doslos grupos, y hoy reunirá a la me- 
sa del Parlament. Si afinales de agos- 
to Cataluña no tiene president, debe- 
rán repetirse las elecciones. Es un es- 
cenario que los grandes partidos di- 
cen no desear, muy especialmente 
Tlla, quien acusó ayer a Junts+, ERC 
y la CUP de actuar como una “mino- 
ría de bloqueo”. 

Los neoconvergentes son muy 
conscientes de que seguir en la opo- 
sición complicaría su futuro, ante su 
división interna. Sus diferentes fami- 
lias o sectores defienden proyectos 
muy distintos: desde los que sienten 
nostalgia de la antigua CiU hacia el 
secesionismo más maximalista y 
exaltado. En la campaña de las cata- 
lanas, esta doble alma estuvo muy 
presente. La dureza de Puigdemont 
contrastó con el discurso conciliador 
del nuevo president del Parlament, 
Josep Rull, una figura que tuvo un 
gran protagonismo en la campaña 
delas catalanas. 

El secretario general de Junts, 
Jordi Turull, instó ayer a Salvador 
Tlla a “dejar” la política si no logra 
reunir los apoyos necesarios en la 
investidura. Puigdemont prometió 
durante la campaña de las eleccio- 
nes catalanas que pondría fin a su 
trayectoria pública si no alcanzaba 
la presidencia, pero en las europeas 
su partido rectificó. Lo que los neo- 
convergentes aún no revelan es si 
cuentan con algún as en la manga en 
el caso de que la opción de Puigde- 
mont fallase. 


32 Expansión Miércoles 12 junio 2024 


ECONOMÍA / POLÍTICA 


Por qué Emmanuel Macron ha decidido 
ir a por todas contra Marine Le Pen 


ESTRATEGIA POLÍTICA/ El presidente de Francia hace una apuesta arriesgada al adelantar elecciones para frenar el ascenso de 


la extrema derecha 


Leila Abboud. Financial Times 
Emmanuel Macron tiene un 
eslogan que repite amenudo a 
puerta cerrada con ministros 
y asesores: hay que estar dis- 
puesto a correr riesgos. Sin 
duda, el presidente de Francia 
ha llevado a la práctica este le- 
ma al convocar elecciones an- 
ticipadas después de que su 
alianza centrista fuera derro- 
tada el domingo por el ultra- 
derechista Reagrupamiento 
Nacional (RN) de Marine Le 
Pen en las elecciones al Parla- 
mento Europeo. Al hacerlo, ha 
vuelto a mostrar la valentía 
que ha marcado su carrera 
desde que fue elegido como 
un político conpoca experien- 
ciaen 2017. 

“Confío en el pueblo fran- 
cés para que haga ahora la 
elección correcta que permita 
al país afrontar los grandes de- 
safíos que tiene por delante”, 
sentenció el domingo por la 
noche. La apuesta también 
podría salirle mal si la doble 
vuelta de los comicios del 30 
de junio y el 7 de julio le obliga 
a formar un gobierno en coali- 
ción con RN. 

Sería la primera vez, bajo la 
V República fundada en 1958, 
que el presidente y el primer 
ministro mantuvieran puntos 
de vista tan diametralmente 
opuestos sobre cómo debe go- 
bernarse el país. Si Macron tu- 


viera un primer ministro de 
RN, él seguiría decidiendo los 
asuntos de política internacio- 
nal y actuaría como jefe de las 
fuerzas armadas, pero los 
asuntos internos estarían en 
manos de Le Pen o de su lu- 
garteniente Jordan Bardella, 
de 28 años, a quien ella con- 
vertiría en primer ministro. 

Francois Patriat, veterano 
senador y partidario de Ma- 
cron, aseguró que la decisión 
de convocar unas elecciones 
anticipadas se ajusta a cómo se 
supone que debe funcionar la 
Constitución francesa cuando 
hay un impasse que impide el 
funcionamiento del Gobierno. 
“No es una apuesta arriesga- 
da, es una decisión valiente 
que respeta las instituciones 
francesas y es muy gaullista en 
su naturaleza”, explicó, refi- 
riéndose al general Charles de 
Gaulle, que renunció a la pre- 
sidencia en 1969 tras llegar ala 
conclusión de que no podía 
gobernar. “El presidente de- 
vuelve la responsabilidad al 
pueblo francés. Votaron ala li- 
gera en las elecciones euro- 
peas, ahora les toca a ellos de- 
cidir”, argumentó. 

Patriat añadió que gobernar 
ha sido difícil desde que la 
alianza de Macron perdio la 
mayoría absoluta en 2022. En 
su opinión, RN no sería capaz 
de reunir una mayoría absolu- 
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La líder de RN, Marine Le Pen, y el presidente francés, Emmanuel Macron. 


ta, que requiere 289 de los 577 
escaños de la cámara baja, en 
la Asamblea Nacional. 
Aunque todavía no se dis- 
pone de sondeos de opinión, 
algunos analistas afirmaron el 
lunes que un Parlamento divi- 
dido es una posibilidad real, lo 
que daría paso a un periodo de 
inestabilidad a sólo seis sema- 
nas de que París acoja los Jue- 
gos Olímpicos. Las ventas ma- 


sivas de acciones y bonos fran- 
ceses han arrastrado alos indi- 
Ces europeos. 

La alianza centrista de Ma- 
cron, formada por tres parti- 
dos, cuenta ahora con unos 
250 escaños, y RN tiene 88, lo 
que le convierte en el mayor 
partido de la oposición. Los 
149 escaños de laizquierda es- 
tán repartidos entre varias for- 
maciones, lo que reduce suin- 


fluencia. Los aliados de Ma- 
cron afirman que los votantes 
podrían obtener otros resulta- 
dos que beneficien al presi- 
dente y aporten la claridad po- 
lítica necesaria desde que su 
alianza centrista perdió la ma- 
yoría en 2022. 

En el sistema francés, el 
presidente tiene mucha in- 
fluencia a la hora de nombrar 
al primer ministro, siempre 


. Evita al mismo tiempo la presión al Gobierno ante los recortes que debían aprobarse en próximos meses. 


que la persona pueda sobrevi- 
vir alas mociones presentadas 
por la oposición. Por ejemplo, 
Macron podría nombrar a un 
primer ministro de centro-de- 
recha o centro-izquierda y go- 
bernar en coalición, aunque 
esos partidos lo hayan descar- 
tado. 

En las elecciones europeas 
del domingo, RN obtuvo el 
31,4% de los votos franceses, 
más del doble que el 14,6% de 
la lista de Macron. Los candi- 
datos de centro-izquierda y 
socialistas consiguieron el 
13,8%. 

Pero es difícil predecir có- 
mo se trasladará esa dinámica 
de poder alas elecciones legis- 
lativas, que tienen dos vueltas. 
El electorado galo siempre ha 
considerado las elecciones eu- 
ropeas como un voto de pro- 
testa contra el presidente en 
ejercicio, que es una cuestión 
diferente de elegir a quién 
quieren que gobierne el país. 

Macron tiene razones más 
prosaicas para convocar las 
elecciones. La oposición había 
amenazado con derrocar al 
Gobierno con una moción de 
censura en otoño por el presu- 
puesto anual, que iba a incluir 
unos 25.000 millones de euros 
en recortes del gasto público 
para hacer frente al abultado 
déficit. 

Un aliado de Macron en el 


Una apuesta de alto riesgo 


“Es hora de acabar con la fiebre”. Asi 
explicaba Emmanuel Macron su 
sorprendente decisión del domingo 
de disolver la Asamblea Nacional y 
convocar elecciones legislativas anti- 
cipadas después de que la ultradere- 
cha consiguiera una aplastante victo- 
ria en las elecciones al Parlamento 
Europeo. Su alianza centrista pro- 
UE quedó en un distante segundo lu- 
gar. Antes de este fin de semana, el 
ajuste de cuentas de Francia con la 
extrema derecha estaba previsto pa- 
ra 2027, cuando Macron abandone 
el poder. Aunque la campaña de Ma- 
rine Le Pen, líder de RN para suce- 
derle en la presidencia parecía impa- 
rable, aún faltaban tres años. Ahora, 
el desenlace, que podría tener im- 
portantes implicaciones para la de- 


mocracia francesa y el futuro de Eu- 
ropa, llegará en menos de un mes. 

El adelanto electoral de Macron es 
una apuesta tremendamente arries- 
gada. Su intención parece ser sacar al 
electorado galo de sus delirios febri- 
les sobre cómo sería la extrema dere- 
cha en el poder. La elección entre los 
principales partidos franceses y un 
grupo nacionalista, euroescéptico y 
antiinmigración cuyas políticas su- 
mirían al país en un conflicto con la 
UE debería ser obvia. Es posible que 
los franceses seresistan a apostar por 
un gobierno de RN. Pero hay dema- 
siados ciudadanos profundamente 
desilusionados con los otros partidos 
y que sienten desprecio por Macron. 
Una segunda línea de defensa es con- 
vencer a los otros partidos para que 
lleguen a pactos electorales que ma- 
ximicen las posibilidades de derrotar 
alos candidatos de RN. Pero Macron 
ha dejado muy poco tiempo a los li- 


deres de los partidos para alcanzar 
un consenso. El presidente ha invo- 
cado la necesidad de mantener el 
cordón sanitario contra la extrema 
derecha a toda costa. Sin embargo, él 
mismo lo ha descuidado en algunas 
ocasiones, como en las últimas elec- 
ciones parlamentarias de 2022. 
También ha intentado deteriorar a 
los partidos centristas tradicionales 
de Francia, aunque ellos mismos 
también son responsables de su pér- 
dida de popularidad. Es comprensi- 
ble que se muestren escépticos ante 
su estrategia “o yo, o el desastre”. 

Una parte tácita de la apuesta de 
Macron es el efecto profiláctico: si 
administra una leve dosis de RN en 
el Gobierno ahora, quizá sin mayoría 
absoluta, la esperanza es que pueda 
inocular a los votantes franceses 
contra una dosis mucho mayor en el 
futuro, en forma de Le Pen en la pre- 
sidencia. 


Como presidente, Macron podría 
utilizar su posición para denunciar 
los excesos de un gobierno liderado 
por RN, Pero, ¿y si ese gobierno, con 
Jordan Bardella, el heredero de 28 
años de Le Pen, como primer minis- 
tro, se moderara en el poder, como ha 
ocurrido con la ultraderechista Gior- 
gia Meloni en Italia? En otros lugares, 
los partidos populistas se han mode- 
rado, hasta cierto punto, cuando lle- 
gan al poder (y Donald Trump de- 
mostró que incluso una etapa caótica 
deun populista en el poder no impide 
que los votantes quieran más). El 
electorado galo podría entonces estar 
dispuesto a confiar a Le Pen la presi- 
dencia en 2027, sin los controles de 
poder que existen en Roma. Esto ha- 
ce que los riesgos de la extrema dere- 
cha en el poder sean mayores en 
Francia que en otros países europeos. 

Ahora mismo, Macron tiene pocas 
opciones exentas deriesgo. Esperar a 


que el reloj marque el final de su pre- 
sidencia, mientras su Gobierno cen- 
trista carece de mayoría parlamenta- 
ria, aumentaría su vulnerabilidad. No 
hay plan de sucesión. Quien quiera 
sustituirle, desde el centro político, 
tendrá que reconstruir una coalición 
electoral ganadora. No obstante, pre- 
cipitar unas nuevas elecciones sigue 
siendo una estrategia arriesgada. 

El cordón sanitario se está exten- 
diendo por toda Europa, como de- 
mostraron las elecciones del domin- 
go. Unos nueve gobiernos de la UE 
tienen, o tendrán pronto, a la extre- 
ma derecha dentro o en coalición. 
Francia podría ser el décimo. Con la 
guerra que se libra en Europa, la pér- 
dida de competitividad y la urgente 
necesidad de acelerar la transición 
ecológica, la UE necesita una Fran- 
cia plenamente comprometida. Si la 
apuesta de Macron sale mal, puede 
que pronto ocurra lo contrario. 


El centroderecha 
levanta el veto 
a Marine Le Pen 


Expansión. Madrid 
Terremoto en el 
centroderecha. El líder de 
Los Republicanos, los 
conservadores franceses, 
Éric Ciotti, dio ayer una 
estocada al frágil ‘cordón 
sanitario' contra la 
ultraderecha al proponer 
una inédita alianza con la 
dirigente de RN, Marine Le 
Pen. En una entrevista en 
TF 1, Ciotti contribuyó a 
tensar el ambiente político 
del país, ya muy agitado 
desde que se anunció el 
adelanto electoral, tras el 
arrollador triunfo del 
partido de Le Pen, en las 
europeas del pasado 
domingo. “Necesitamos 
una alianza con la 
Agrupación Nacional”; 
afirmó Ciotti, en la que 
justificó su postura porque 
su partido es “demasiado 
débil” por sí solo frente a 
los demás grandes 
bloques políticos para 
defender “los valores de la 
derecha”. Las encuestas 
muestran que Le Pen 
podría obtener la mayoría 
absoluta en la Asamblea. 


Senado reconoció que el deba- 
te de los presupuestos iba a ser 
muy tenso, con el riesgo real de 
protestas callejeras por los im- 
populares recortes del gasto. 
“Es mejor que actúe ahora en 
lugar de esperar a que las cosas 
vayan mal en otoño. Está enga- 
ñando a la oposición al actuar 
con rapidez”, explicó esa fuen- 
te. 

Otra explicación más ma- 
quiavélica de la disolución de 
la Asamblea Nacional por par- 
te de Macron es que puede es- 
tar esperando inocular al país 
contra la RN de cara a la carre- 
ra presidencial de 2027, en la 
que Le Pen es la favorita para 
sucederle. 

Macron ha vuelto a demos- 
trar su resistencia, como en 
2022, cuando se enfrentó a las 
protestas callejeras y sobrevi- 
vió por poco a la moción de 
censura para aprobar su impo- 
pular reforma de las pensio- 
nes, y cuando apostó a que po- 
dría sobrevivir al movimiento 
de los chalecos amarillos en 
2019. 

“Es un riesgo, pero es dema- 
siado pronto para saber si es 
una locura o es una jugada in- 
teligente. Se está jugando sure- 
putación y su legado, y la esta- 
bilidad de Francia y la Unión 
Europea”, sostiene Mujtaba 
Rahman, director para Europa 
de Eurasia Group. 
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LEGISLATURA/ LA NUEVA COHORTE DE 720 LEGISLADORES TENDRÁ 24 DÍAS PARA CONFORMAR LAS CRUCIALES ALIANZAS PARA 


LA PRÓXIMA LEGISLATURA DEL PAR 


AMENTO. LAS NEGOCIACIONES EN LA DERECHA PARLAMENTARIA SERÁN LAS MÁS INTENSAS, 


La negociación implacable que 
comienza en el Parlamento Europeo 


por Andy Bounds y 
Alice Hancock 


Las elecciones europeas concluyeron 
el domingo marcando el inicio de una 
batalla política y un tira y afloja para 
convertir millones de votos en dinero 
y poder. Cuantos más diputados pue- 
da colocar un grupo político entre los 
720 escaños del Parlamento Europeo, 
más financiación recibirá y más poder 
podrá ejercer, desde configurar la po- 
lítica hasta asegurarse puestos influ- 
yentes. Pero las diferencias ideológi- 
cas, y a menudo personales, han echa- 
do por tierra en el pasado alianzas más 
amplias, poniendo en duda la viabili- 
dad de planes más ambiciosos, como 
la unión de la extrema derecha. 

“El interés de estas elecciones nora- 
dica sólo en el resultado del domingo, 
sino en lo que sucederá después”, afir- 
maunalto funcionario del Parlamento 
Europeo. “Se ha derramado sangre 
por este tipo de cosas”, sostiene otro. 
Las negociaciones deben concluir en 
24 días, según un documento interno. 
Pero con el endurecimiento de las po- 
siciones políticas tanto en la izquierda 
como en la derecha, “cada cinco años 
esto se vuelve más ideológico”, señala 
el primer alto funcionario. 

Los cuatro grupos principales han 
sido tradicionalmente el Partido Po- 
pular Europeo (PPE) de centro-dere- 
cha, los Socialistas y Demócratas 
(S&D) de centro-izquierda, los libera- 
les de Renew y los Verdes/ALE. Pero 
con los años se ha ido reduciendo su 
representación a medida que los par- 
tidos marginales han ido acaparando 
cada vez más votos. 

Alaizquierda hay un grupo de larga 
tradición, GUE/NGL, con una afilia- 
ción fluctuante que ahora incluye al 
movimiento de extrema izquierda del 
francés Jean-Luc Mélenchon y a los 
nacionalistas irlandeses del Sinn Féin. 

A la derecha hay dos facciones cre- 
cientes: el ultraconservador CRE y el 
grupo de extrema derecha Identidad 
y Democracia (ID), además de una 
mezcolanza de miembros no afiliados 
considerados demasiado extremistas 
para unirse a ninguna agrupación. 
Marine Le Pen, la líder de la extrema 
derecha francesa cuya Agrupación 
Nacional (RN) domina ID, busca for- 
mar un megagrupo con CRE o reunir 
suficientes eurodiputados para supe- 
rar en número a Renew, que es la fa- 
milia política de su némesis nacional, 
el presidente Emmanuel Macron. 

Klaus Welle, secretario general del 
Parlamento entre 2009 y 2022, afirma 
que Le Pen podría unirse al partido Fi- 
desz del primer ministro húngaro Vi- 
ktor Orbán para formar un nuevo gru- 
po de derechas, posiblemente con los 
populistas españoles de Vox, que ac- 
tualmente forman parte de CRE. Pero 
la líder más cortejada tanto por el PPE 
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como por ID es Giorgia Meloni, la pri- 
mera ministra italiana cuyo partido de 
extrema derecha, Hermanos de Italia, 
domina CRE. Meloni no ha mostrado 
ningún interés en unir fuerzas. “Quie- 
re serimportante y conseguir cosas de 
otros líderes”, afirma un diplomático 
de la UE, sugiriendo que mantendrá 
unabrecha con ID. 

Un funcionario del Parlamento está 
de acuerdo. “Le conviene tener otro 
partido más a la derecha. Siempre se 
quiere a alguien más extremista que 
uno mismo”, afirma. “La derecha está 
siempre más dividida”, añade el fun- 
cionario. 


División y reforma 

La extrema derecha se ha dividido y 
reformado a menudo en el pasado. El 
grupo Identidad, Tradición, Sobera- 
nía (ITS) se disolvió en 2007 tras la di- 
misión de sus cinco miembros ruma- 
nos en protesta por los comentarios 
antirrumanos de la italiana Alessan- 
dra Mussolini, nieta del dictador fas- 
cista. Ahora forma parte del PPE. Las 
facciones en busca de mayor peso in- 
tentarán atraer a partidos no afiliados. 
El presidente del PPE, Manfred We- 
ber, dijo que daría la bienvenida a una 
nueva oposición húngara liderada por 
Péter Magyar, antiguo aliado de Or- 
ban, ahora enemigo. 

Un grupo necesita 23 miembros de 
siete países, lo que permite a algunos 
eurodiputados solitarios llevar a cabo 
una dura negociación. Un exmiembro 
de un partido recuerda formar parte 
de una reunión de selección. “Se pue- 
de buscar mucho provecho. No está- 
bamos preparados. Este eurodiputa- 
do tenía una lista de peticiones de 
puestos y dietas. No pudimos satisfa- 
cerlas, así que se unió a otro grupo”. 


En 2014, siete eurodiputados declina- 
ron unirse al grupo liberal porque no 
se les podía prometer un puesto de vi- 
cepresidente. 

Pero unirse a un grupo más grande 
también tiene sus ventajas. Los grupos 
con más miembros obtienen más fon- 
dos para actividades parlamentarias; 
el presupuesto se asigna según una 
fórmula dictada por el número de es- 
caños que obtiene cada grupo. En los 
seis primeros meses de este año, el 
presupuesto total ascendió a 36 millo- 
nes de euros. El grupo más numeroso, 
el PPE, recibió 9; el más pequeño, la 
Izquierda, 2; y los diputados no afilia- 
dos se repartieron 1,5 millones. Otra 
fórmula pretende garantizar un re- 
parto equitativo de los puestos clave 
del Parlamento en función del tamaño 
delos grupos. 

Pero entrar en uno de los grupos 
más grandes no es sencillo. Las rivali- 
dades nacionales pueden estallar 
cuando partidos opuestos intentan 
entrar en el mismo grupo de la Unión 
Europea. La decisión de Forza Italia, 
de Silvio Berlusconi, de entrar en el 
PPE en 1998 provocó profundas divi- 
siones, y poco después el Partido Po- 
pular Italiano, democristiano, aban- 
dono el grupo. “Se forman grupos por 
el dinero, el personal y el poder”, afir- 
ma un miembro de un partido con un 
asiento en primera fila. “Para muchos, 
la amistad política está más abajo en la 
lista”. 

Pocos votantes de Los Verdes se 
dieron cuenta de que apoyaban a una 
eurodiputada letona pro-Moscú hasta 
que fue acusada de ser una espía rusa 
este año. Tatjana Zdanoka fue diputa- 
da durante 20 años por la EFA, un 
grupo de regionalistas que se sientan 
con los Verdes para aumentar sus fi- 


Fuente: Parlamento Europeo 


las. La EFA la expulsó, aunque ella 
niegalas acusaciones. 

Sophie int Veld, diputada que for- 
maba parte del partido neerlandés 
D66 como parte de Renew, se presen- 
ta ahora en Bélgica por un partido 
proeuropeo no afiliado llamado Volt. 
Lo más probable es que Volt se una a 
los Verdes o a Renew, según ha afir- 
mado In't Veld, pero “hay algunos 
partidos muy de derechas en los libe- 
rales, y en los Verdes algunos grupos 
muy de extrema izquierda que son 
verdes pero no progresistas”. 

Señala que las negociaciones en 
2019 para que el movimiento Renew 
de Macron se uniera al grupo liberal 
de la UE provocaron “discusiones a 
gritos” entre los lideres del partido, 
entre otras cosas porque la delegación 
francesa logró lo que otro miembro 
recuerda como “una opa hostil” al re- 
clamar todos sus altos cargos. 

La actual presidenta, la francesa Va- 
lérie Hayer, ha atacado a otro partido 
holandés, el VVD, por pactar una coa- 
lición con Geert Wilders, cuyo partido 
Libertad está en el grupo ID, y asegura 
que “discutirá” su futuro en Renew. 
Más complicado aún para Renew es 
que su segunda delegación más im- 
portante será leal al ex primer minis- 
tro checo Andrej Babis. El multimillo- 
nario autocrático fue absuelto recien- 
temente de fraude por el uso de fon- 
dos de la UE por parte de su empresa. 

Welle, ex secretario general del 
Parlamento, advierte que los profun- 
dos “problemas estructurales” de Re- 
new, CRE e ID “podrían llevar a cam- 
bios mayores” queen votaciones ante- 
riores. In't Veld apunta que las nego- 
ciaciones esta vez serían “más difíci- 
les”. “Es más impredecible”, afirma. 
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Bruselas deberá pagar intereses 
de multas cobradas y anuladas 


TRAS UNA SENTENCIA DEL TJUE/ El Alto Tribunal sentencia que la Comisión Europea tiene que indemnizar 
alas empresas afectadas por la privación de los importes cobrados indebidamente por Competencia. 


P.Cerezal. Madrid 
Revés a las políticas de com- 
petencia europeas: Bruselas 
tendrá que abonar a las em- 
presas los intereses de las 
multas cobradas si, posterior- 
mente, se ven anuladas. El 
Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea (TJUE) sen- 
tenció ayer que la Comisión 
Europea debe pagar una in- 
demnización a las empresas 
en concepto de intereses de 
las multas en los casos de in- 
fracción de competencia que 
en los que haya impuesto una 
sanción de manera indebida, 
además de los importes que 
ya haya cobrado total o par- 
cialmente. La sentencia acla- 
ra que no se trata de intereses 
de demora, sino que su finali- 
dad es la de indemnizar a la 
empresa afectada por la pri- 
vación del disfrute del impor- 
te en cuestión. Esto no solo 
implica cierto coste para el 
Ejecutivo comunitario, sino 
que también puede abrir la 
puerta a nuevas reclamacio- 
nes y una mayor litigiosidad. 
El Alto Tribunal de Lu- 
xemburgo señaló ayer que la 
Comisión Europea deberá 
devolver las multas que hayan 
abonado provisionalmente 
las empresas sancionadas in- 
debidamente en materia de 
competencia, a las que, ade- 
más, deberá pagar intereses. 
Esta sentencia tiene lugar en 


relación al litigio que arrancó 
en 2014 entre la Comisión 
Europea y Deutsche Telekom 
AG, a la que Bruselas impuso 
una multa de unos 31 millones 
de euros por abuso de posi- 
ción dominante en el merca- 
do eslovaco de los servicios de 
telecomunicaciones de banda 
ancha. Deutsche Telekom 
procedió a pagar dicha multa 
con carácter provisional en 
enero de 2015, pero interpuso 
un recurso de anulación con- 
tra esta decisión ante el Tri- 
bunal General, con lo que lo- 
gró la devolución por parte de 
Bruselas de parte del importe 
de la multa, 12 millones, que la 
compañía recobró en febrero 
de 2019. 

Sin embargo, la empresa 
alemana exigió también que 
la Comisión le abonaraintere- 
ses por el período comprendi- 
do entre la fecha del pago de 
la multa y la de la devolución, 
más de cuatro años. Ante la 
negativa de la Comisión, 
Deutsche Telekom se dirigió 
de nuevo al Tribunal General, 
que condenó a la Comisión a 
pagar un importe de aproxi- 
madamente 1,8 millones de 
euros a Deutsche Telekom, 
una decisión que fue impug- 
nada por el Ejecutivo comu- 
nitario. Mediante la sentencia 
dictada este miércoles, el Tri- 
bunal de Justicia desestima el 
recurso de casación y confir- 
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La sentencia puede llevar a una mayor litigiosidad en torno a las multas a empresas. 


ma así la sentencia del Tribu- 
nal General, ya que, en caso de 
anulación o de reducción con 
efecto retroactivo de una 
multa impuesta por la Comi- 
sión por infracción de las nor- 
mas de competencia, dicha 
institución debe devolver to- 
tal o parcialmente el importe 
de la multa pagada con carác- 
ter provisional, más los inte- 
reses correspondientes al pe- 
riodo tras el pago. 


Por otra parte, el TJUE de- 
ja claro en la sentencia que es- 
te pago de intereses es una in- 
demnización por no haber 
podido hacer uso de este di- 
nero, y no un mero interés de 
demora en un pago. La dife- 
rencia es que, mientras que en 
el caso de los intereses por de- 
mora no se presume una ac- 
tuación inadecuada por parte 
de las Administraciones y 
tampoco habría derecho a 


percibir ningún importe en el 
caso de que los tipos de inte- 
rés fueran nulos, como suce- 
dió en buena parte de la déca- 
da pasada, cuando tuvieron 
lugar los sucesos, con la fór- 
mula de la indemnización es- 
ta obligación sigue existiendo 
incluso cuando los rendi- 
mientos financieros de la in- 
versión por la Comisión del 
importe de dicha multa du- 
rante ese periodo hayan sido 


El TJUE recalca 
que el abono debe 
producirse aunque 
los tipos de interés 
fueran nulos 


La sentencia abre 
la puerta a grandes 
devoluciones en 
multas en 

diversos sectores 


nulos, o incluso negativos. Es 
decir, no se trata de una mera 
actualización del capital, sino 
de una compensación por los 
costes de oportunidad de las 
multas indebidas. “Dichos in- 
tereses tienen por objeto 
compensar, a un tipo están- 
dar, ala empresa afectada por 
la pérdida del disfrute del im- 
porte en cuestión”, afirma la 
nota de prensa del TJUE. 


Implicaciones 

Así, el TJUE sentenció que el 
Tribunal General tenía razón 
al sostener que el tipo de inte- 
rés aplicable que la Comisión 
debe pagar a Deutsche Te- 
lekom es el tipo de refinancia- 
ción del Banco Central 
Europeo (el 0% alolargo de la 
mayor parte del periodo) in- 
crementado en 3,5 puntos 
porcentuales. Algo que, a su 
vez, apuntala nuevas recla- 
maciones. La mayor es la de 
Intel, que pide los intereses 
correspondientes a los 593 
millones de euros que la Co- 
misión le reembolsó hace dos 
años, mientras que varias ae- 
rolíneas multadas por partici- 
par en un cartel de transporte 
de carga aérea también piden 
la devolución de los intereses. 
Por su parte, la Comisión dijo 
haber tomado nota del fallo, y 
que “estudiará cuidadosa- 
mente la sentencia y evaluará 
sus implicaciones”. 


que une a Pablo Iglesias con Alvise Pérez 


RADAR MÓVIL 


Ricardo T. 
Lucas 


= Es Alvise Pérez el nuevo Pablo 
Iglesias? ¿Puede su plataforma 

Se Acabó la Fiesta emular el fe- 
nómeno del primer Podemos, que 
dinamitó el tablero político al irrum- 
pir por sorpresa en las elecciones eu- 
ropeas de 2014? Hay desde luego ca- 
racterísticas compartidas por ambos 
movimientos pese a estar situados en 
polos opuestos del espectro ideológi- 
co. El principal: haber sabido canali- 
zar la indignación con la clase políti- 
ca gracias a las redes sociales. Pode- 
mos atrajo a buena parte de la Gene- 
ración Mileniall (nacidos entre1982 y 
1994) con el mantra “no nos repre- 
sentan” y atacando a la casta política, 


hasta que acabaron integrados en la 
misma. Alvise ha sabido convencer a 
la mayoría de la Generación Z (los na- 
tivos digitales, nacidos entre 1995 y 
2010, que se informan en TikTok y 
con grupos de Telegram), replicando 
la estrategia de vilipendiar alos parti- 
dos tradicionales por ser demasiado 
débiles con el Gobierno y aburguesa- 
dos. Podemos lo hizo contra el PSOE 
de Rubalcaba; Se Acabó la Fiesta 
contra el PP y, también, Vox. Otra de 
las similitudes entre Iglesias y Alvise 
es que ambos han sumado adeptos 
denunciando la supuesta manipula- 
ción de los medios de comunicación, 
pero han terminado esparciendo bu- 
los porque se nutren de la inquietan- 
te tendencia a la evasión informativa 
de muchos de sus seguidores, que no 
quieren recibir noticias veraces, sino 
tan sólo la reafirmación de sus pre- 
juicios. Nada nuevo, por más que las 


herramientas sean distintas. Lo que 
sí ha cambiado en estos diez años es 
que el foco del malestar ha pasado de 
laizquierda a la derecha, en gran me- 
dida por la imposición acelerada de 
la agenda ideológica “progresista”, 
por los desvergonzados pactos con- 
tranatura de Sánchez con los separa- 
tistas catalanes y los filoetarras de 
Bildu para mantener el poder a cual- 
quier precio después de perder las 
elecciones y por la polarización azu- 
zada desde La Moncloa. Este es el 
elemento diferencial de España fren- 
te aotros países europeos: en vez de 
tratar de frenar a los extremistas, 
aquí el gobierno promueve esos mo- 
vimientos para dividir ala oposición. 
Pocos españoles sabían de la existen- 
cia de Podemos cuando se presentó a 
las elecciones por primera vez en 
2014 (excepción hecha de quienes 
les votaron). En cambio, la lista de Al- 


vise tenía un mayor conocimiento 
público antes de obtener tres eurodi- 
putados en las elecciones del 9-J en- 
treotros motivos porque Sánchez, en 
uno de sus excesos verbales, la ubicó 
en el foco del debate público al pro- 
clamar en el mitin de cierre de cam- 
paña del PSOE que formaban parte 
junto a PP y Vox de la ola ultra que 
proclama combatir desde la fábrica 
del fango monclovita. También el 
CIS de Tezanos la incluyó en sus en- 
cuestas de autor para las elecciones al 
Parlamento Europeo pese a no tener 
ninguna representación institucio- 
nal, algo que no hizo por el contrario 
con otras formaciones emergentes 
como Existe (coalición de la España 
Vacía) o Izquierda Española, forzan- 
do al resto de institutos demoscópi- 
cos a hacer lo mismo. Facilitar el ac- 
ceso a la generosa financiación y al 
potente altavoz mediático que ofrece 


la Eurocámara a un movimiento tan 
populista y personal como el encabe- 
zado por Alvise Pérez es una manio- 
bra muy peligrosa a la luz de lo que 
sucede en otras partes de Europa con 
formaciones extremistas que crecie- 
ron al calor de su presencia en el Par- 
lamento Europeo, y del propio pre- 
cedente de Podemos, que llegó a te- 
ner el 21% de los votos y 71 diputados 
en el Congreso de los Diputados 
frente al 22,6% delos votos y 85 dipu- 
tados del PSOE enla XII Legislatura. 
Si no hubiera sido por las guerras in- 
ternas desatadas contra cualquier di- 
sidente por Pablo Iglesias, podría ha- 
ber llegado a desbancar al PSOE co- 
mo fuerza hegemónica de la izquier- 
da. Quien crea que la presencia de Al- 
vise en la política española es flor de 
un día está muy equivocado. Como 
alerta Pedro Herrero en X (Twitter), 
vienen los Sioux. 
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La asistencia en carretera sigu 
ritmo de los cambios en la movilidad 


eel 


ECOSISTEMA/ La irrupción de nuevas formas de movilidad ha transformado el escenario para las 
aseguradoras y el ámbito de la asistencia en carretera, dando lugar a nuevos desafíos y oportunidades. 


Jesús de las Casas. Madrid 

Casi un tercio de los ciudada- 
nos españoles utiliza vehicu- 
los de micromovilidad en sus 
desplazamientos urbanos, se- 
gún un estudio realizado por 
Tier Mobility. Estos datos si- 
túan a España a la cabeza en- 
tre los países que lideran la re- 
volución del ecosistema de 
movilidad en Europa, en el 
marco de un cambio de para- 
digma que ha convertido a so- 
luciones como el carsharing, 
la bicicleta compartida y el pa- 
tinete eléctrico en opciones 
cada vez más atractivas para 
los usuarios. 

Esta transformación de la 
movilidad, cuyo ritmo se ha 
acelerado en los últimos años, 
está dando un giro tanto a los 
hábitos de circulación como al 
abanico de vehículos utiliza- 
dos. Como consecuencia de 
ello, también ejerce unimpac- 
to sobre el sector de los segu- 
ros y la asistencia en carretera. 
Estos cambios centraron el fo- 
co en la última edición del en- 
cuentro Observatorio sobre 
asistencia en carretera: La 
nueva movilidad ante la nueva 
ley y su impacto en el seguro y 
la asistencia, que organizó 
EXPANSIÓN con la colabo- 
ración de Finseguralia. 


Transformación 

“La nueva movilidad ha cam- 
biado el panorama urbano”, 
afirmó Paula de Castro Rey, 
directora comercial de asis- 
tencia de AXA Partners. Una 
de las tendencias emergentes 
más relevantes en este ámbi- 
to es el uso del vehículo com- 
partido, desde bicicletas has- 
ta coches y motos. En el pro- 
ceso de formación y adapta- 
ción por parte de los usua- 
rios, aparecen nuevos ries- 
gos. En este sentido, la 
representante de AXA Part- 
ners explicó que “desde la 
asistencia en carretera lleva- 
mos un tiempo trabajando 
para dar respuesta a las nue- 
vas demandas, ofreciendo 
soluciones más enfocadas en 
la persona que en el vehículo 
específico que decida em- 
plear en cada caso”. 

En la misma línea, “nos es- 
tamos adaptando a un gran 
proceso de transformación en 
esta nueva movilidad”, señaló 
Cristina Rosado, head comer- 
cial de movilidad de Allianz 


Mauricio Skrycky 


ASISTENCIA] 


Rafael Sierra, director de SegurosNews; Diego de Azúa, director de comunicación y reputación corporativa del RACE; Cristina Rosado, 'head' 
comercial de movilidad de Allianz Partners; Paula de Castro Rey, directora comercial de asistencia de AXA Partners; y Daniel Cornudella, 
director de desarrollo de negocio B2B del RACC. 


Partners. El sector también se 
encuentra ante novedades re- 
gulatorias como la nueva Ley 
de Movilidad Sostenible, cuya 
tramitación parlamentaria se 
ha reiniciado con el fin de que 
sea aprobada antes de finales 
de 2024. Aunque valoró el 
efecto positivo de la norma 
para reducir las emisiones 
asociadas al transporte, Rosa- 
doechó en falta “más ayudas y 
facilidades para la compra de 
vehículos sostenibles, además 
de apoyo para que las compa- 
ñías inviertan en nueva tecno- 
logías”. 

En cuanto al impacto de la 
nueva Ley sobre el sector de la 
asistencia en carretera, “sería 
importante que hubiese una 
homogeneización a escala na- 
cional en las zonas de bajas 
emisiones”, planteó Diego de 
Azúa, director de comunica- 


CRISTINA ROSADO 
‘Head’ comercial de 
movilidad de Allianz Partners 


Á Á Nos estamos 
adaptando a un gran 
proceso de 
transformación en esta 
nueva movilidad” 


Soluciones como el 
vehículo compartido 
dan lugar a un 
aumento de la 
siniestralidad 


ción y reputación corporativa 
del RACE. Así, la unificación 
de criterios facilitaría la com- 
prensión del funcionamiento 
de estas zonas por parte de los 
ciudadanos. Por otra parte, De 
Azúa abogó por permitir elac- 
ceso a las grúas a estas zonas: 
“Deberíamos tener facilida- 
des como servicios de auxilio 
y no estar sujetos a la misma 
regulación que otros tipos de 
profesión”. 

“Se trata de una Ley nece- 
saria e importante, pero hay 
bastantes oportunidades para 
mejorarla”, advirtió Daniel 


DANIEL CORNUDELLA 
Director de desarrollo de 
negocio B2B del RACC 


É É La Ley de Movilidad 
Sostenible es necesaria 
e importante, pero hay 
oportunidades para 
mejorarla” 


El panorama de la 
movilidad urbana ha 
cambiado, abriendo 
paso a nuevos 
riesgos 


Cornudella, director de desa- 
rrollo de negocio B2B del 
RACC. De este modo, se refi- 
rió a algunas de las asignatu- 
ras pendientes. Por ejemplo, 
aunque la norma habla de la 
movilidad municipal, Cornu- 
della consideró que es necesa- 
rio abordarla a nivel metropo- 
litano en el caso de las grandes 
ciudades como Madrid y Bar- 
celona. Asimismo, indicó que 
se propone fomentar alterna- 
tivas sostenibles como la bici- 
cleta pero no facilita su adop- 
ción con plazas reservadas de 
aparcamiento, además de la 


DIEGO DE AZÚA 
Director de comunicación 
y reputación corporativa 
del RACE 


Á Á Seestá creando 
un ecosistema poco 
propicio para que el 
usuario decida renovar 
su vehículo” 


necesidad de abordar el défi- 
cit de infraestructuras de car- 
ga para los vehículos eléctri- 
cos. 


Tendencias 

Ante un parque automovilisti- 
co español cada vez más enve- 
jecido, los expertos alertaron 
acerca de una posible tenden- 
cia ascendente en la siniestra- 
lidad. “Desde la pandemia, 
hemos visto que las personas 
utilizan más sus vehículos y 
esto afecta alas previsiones de 
asistencia: estamos reforzan- 
do los equipos para dar una 
asistencia telefónica más rápi- 
da y ayudar a los usuarios a 
que lleguen más rápido a su 
destino”, comentó Paula de 
Castro Rey. Entre los desafíos 
paralas compañías, la directo- 
ra comercial de asistencia de 
AXA Partners dijo que “la es- 


PAULA DE CASTRO REY 
Directora comercial de 
asistencia de AXA Partners 


G É nos adaptamos 
ofreciendo soluciones 
más enfocadas en la 
persona que enel 
vehículo específico” 


REGULACIÓN 


Tras reiniciar su tra- 
mitación parlamenta- 
ria, se espera que la 
nueva Ley de 
Movilidad Sostenible 
sea aprobada antes 
de finales de 2024. 


casez de conductores supone 
una dificultad para el sector 
de la asistencia, dado que afec- 
ta a los tiempos de llegada de 
lagrúa”. 

De cara al inminente vera- 
no, Daniel Cornudella se mos- 
tró de acuerdo en que “prede- 
cimos que habrá un incre- 
mento de actividad y, por ello, 
estamos movilizando recur- 
sos para reforzar las zonas 
más complicadas”. El uso in- 
tensivo por parte de distintos 
conductores, a menudo poco 
familiarizados con sus parti- 
cularidades, provoca que los 
índices de siniestralidad au- 
menten con los vehículos 
compartidos. Algo similar 
ocurre en el caso de los coches 
de alquiler, como apuntó el di- 
rector de desarrollo de nego- 
cio B2B del RACC: “Son vehí- 
culos más nuevos y deberían 
tener menos averías, pero su- 
fren el triple de siniestralidad 
que un vehículo particular”. 

“La exposición aumenta 
con las nuevas formas de mo- 
vilidad e implica que tengan 
más siniestralidad o, como 
mínimo, más averías”, confir- 
mó Cristina Rosado. En para- 
lelo, la penetración de los 
vehículos híbridos y eléctricos 
obliga a una adaptación por 
parte del sector de la asisten- 
cia en carretera para atender 
con garantías este tipo de inci- 
dencias. “Es necesario llevar a 
cabo una inversión tanto en tu 
red autónoma como en la par- 
te de operaciones porque un 
profesional debe estar homo- 
logado para manipular un 
vehículo eléctrico”, explicó la 
head comercial de movilidad 
de Allianz Partners. 

Para facilitar esta adapta- 
ción, “hemos ofrecido a nues- 
tra red de proveedores un 
curso gratuito para la manipu- 
lación de los vehículos. Es im- 
portante distinguir entre dos 
momentos: la avería y el acci- 
dente, porque cada uno tiene 
sus particularidades a la hora 
de intervenir”, matizó Diego 
de Azúa. Pese a que el futuro 
parece pasar por la movilidad 
eléctrica, la adopción en Espa- 
ña es más lenta de los espera- 
do. El director de comunica- 
ción y reputación corporativa 
del RACE lamentó que “el 
ecosistema hoy es poco propi- 
cio para que el usuario decida 
renovar su vehículo”. 
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IFEMA MADRID / FORO DE SOLUCIONES MEDIOAMBIENTALES SOSTENIBLES (FSMS) 


Llega el gran encuentro 
de la economía verde 


El V Foro de Soluciones Medioambientales Sostenibles integra la Feria 
Internacional de Urbanismo y Medio Ambiente, la Feria Internacional 
de la Recuperación y el Reciclado y el Foro de las Ciudades de Madrid 


Por $. F. 


lebra el Día Mundial del Medio Am- 
biente (concretamente, el 5 de junio). 
Y también es el mes en el que Ifema Madrid 
alberga el Foro de Soluciones Medioam- 
bientales Sostenibles (FSMS), cuya quinta 
edición tendrá lugar del 18 al 20 de junio. 
Con una periodicidad bianual, este en- 
cuentro sobre medio ambiente, sostenibili- 
dad y economía circular reunirá en esta oca- 
sión a cerca de 200 empresas de 10 países. 
Su programación se ha estructurado en tor- 
no a tres temáticas que tienen desarrollo en 
otros tantos salones: la Feria Internacional 
de Urbanismo y Medio Ambiente, el Foro 
de las Ciudades de Madrid, y la Feria Inter- 
nacional de la Recuperación y el Reciclado. 
La Feria Internacional de Urbanismo y 
Medio Ambiente (Tecma) celebra este año 


Ji: es el mes del año en el que se ce- 


su 21° edición reuniendo las mejores solu- 
ciones orientadas a ayudar en el desarrollo 
de unas ciudades más sostenibles. Volverá 
a tener un importante componente inter- 
nacional, con cerca del 14% de firmas ex- 
positoras llegadas del exterior. El objetivo 
será dar a conocer los esfuerzos de estas 
empresas en I+D a través de una amplia 
exposición de innovaciones tecnológicas 
relacionadas con la gestión de residuos en 
los entornos urbanos. Entre ellas, contene- 
dores de fondo esférico, barredoras indus- 
triales y casos de digitalización de compos- 
taje o de programas de reutilización. 

Este apartado, organizado por Ifema 
Madrid en colaboración con la Asociación 
de Limpieza Urbana-Asociación para Ciu- 
dades Inteligentes y Sostenibles, contará 
con la participación de las principales aso- 
ciaciones sectoriales: la Asociación Nacio- 
nal de Empresas Públicas de Medio Am- 
biente, Aseja (asociación de compañías lí- 


A TENER EN CUENTA... 


¿CUÁNDO? 
Entre el 18 y el 20 de junio, en horario 
continuado de 10:00 a 19:00 horas. 


¿DÓNDE? 
En los pabellones números 6 y 8 del recinto 
ferial Ifema Madrid. 


SALONES 

Bajo el gigantesco paraguas de FSMS se 
celebrarán la 21* edición de la Feria Internacional 
de Urbanismo y Medio Ambiente (Tecma), la 
octava Feria Internacional de la Recuperación 

y el Reciclado (SRR) y el sexto Foro de las 
Ciudades de Madrid. 


PAÍSES REPRESENTADOS 
Alemania, Austria, España, Francia, Italia, Irlanda, 
Países Bajos, Reino Unido, Suiza y Turquía. 
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deres del sector de las infraestructuras ver- 
des) y la Asociación Española de Parques 
y Jardines Públicos, entre algunas otras. 


Reciclaje y desarrollo urbano 

La octava edición de la Feria Internacional 
de la Recuperación y el Reciclado (SRR) 
contará con la participación de un elevado 
número de compañías (29 de ellas, debutan- 
tes), tras registrar un incremento de la pre- 
sencia internacional del 44%. Su programa 
incluirá charlas en las que se abordarán 
cuestiones de actualidad como el cambio 
generacional en las empresas familiares, la 
gestión del talento en tiempos de incerti- 
dumbre, el reciclaje del futuro (digitaliza- 
ción, automatización, unión entre empre- 
sas...) y la inestabilidad de los mercados. 

También se exhibirán innovadores dise- 
ños para la separación magnética de resi- 
duos, modelos de pretriturado o molinos 
granuladores para reducir el tamaño del re- 
ciclado. Y se anunciarán inversiones en in- 
teligencia artificial y otras tecnologías de 
clasificación robótica para triaje de residuos. 

Bajo el marco de FSMS se celebra, tam- 
bién, el sexto Foro de las Ciudades de Ma- 
drid. Acogerá 32 sesiones dedicadas a ofre- 
cer una visión integral de los desafíos del 
futuro urbano: planificación regenerativa y 
planes de acción de la agenda urbana, nue- 
va gestión de los espacios verdes y nuevo 
paradigma de las ciudades circulares. 

Este espacio contará con la participación 
de más de 180 ponentes, entre los que habrá 
representantes de más de 50 urbes españo- 
las, latinoamericanas y portuguesas. Entre 
otras cosas, presentarán más de 70 casos 
prácticos de proyectos, planes y estrategias 
que ya están desarrollando en sus ciudades. 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 
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Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) 
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Madrid 1.106,04 -17,99 -1,60 1.132,07 972,17 10,93 OMX Stockholm 30 2.586,96 -13,76 -0,53 2.641,47 2,297,85 1,87 St Singapur 3.309,21 -12,87 -0,39 3.348,87 3.107,10 2,13 
B. Consumo 6.115,95 -37,63 -0,61 6.190,33 5.210,06 10,59 PANEUROPEOS Australia-Sidney 8.005,90 -10690 -1,32 8.153,70 7.575,60 225 
Mat. / Const. 1.729,36 -19,66 -1,12 1.780,65 1.628,22 3,71 FTSE Eurotop 100 4.098,31 -36,48 -0,88 4.149,65 3.683,01 935 AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Petróleo / Energía 1.797,51 -28,73 -1,57 1.846,06 1.617,48 0,74 FTSE Eurofirst 300 2.052,72 -18,69 -0,90 2.080,55 1.850,49 8,68 Egipto-Cma El Cairo 5.739,63 62,82 1,11 785463 544438 486 
3 m pp 672,13 -14,73 -2,14 714,64 532,23 23,53 DJ Stoxx 50 4.515,85 -42,49 -0,93 4.574,44 4.033,40 10,32 Istael-Tel Aviv 100 (2) 1.959,17 0,00 0,00 2.040,82 1.830,41 -473 
ecnol. / Comunic. 753,29 -16,52  -2,15 781,52 667,37 6,22 Euronext 100 1.514,29 -17,50 -1,14 1.557,64 1.368,00 8,51 ra z E 3 
Serv. Consumo 1.080,29 -3,61  -0,33 1.102,93 947,40 10,71 S&P Europe 350 2.104,29 -19,65 -0,93 2.133,28 1.900,94 8,29 o O E MOES AE e AEN 1% 
Barcelona 916,29 -15,29 -1,64 938,43 789,09 12,86 S&P Euro 2.158,92 -23,61 -1,08 2.225,04 1.261,91 8,44 monie 1,0730 -0.0026 0,2417 1,0987 10632 29 
BCN Mid-50 26.530,67 -253,78 -0,95 26.932,34 23.262,06 9,30 Euro Stoxx 50 4.965,09 -51,39 -1,02 5.100,90 4.403,08 9,81 t ; S i $ a 
Bilbao 173423 -33,01 -1,87 1779/19 154945 880 | AMERICA Euronen 1681600 EEEN 28000/1659 AERO E E 
Valenca 172743 2921 -1,66 1769,82 1.521,82 1032 | Dow Jones 38.747,42 12062 031 4000359 3726667 287 | Eno/libra OEO MED O U he 
ZONA EURO S&P 500 5375,32 1453 027 537532 468868 1269 | Euro/Franco Suizo 0,9622 -0,0015 -0,1557 09924 09305 321 
Dax Xetra 18.369,94 -124,95 -0,68 18.869,36 16.431,69 966 | Nasdaq 17.343,55 151,02 088 1734355 1451030 1554 | BONOSA1OANOS Puntos 
CACA40 7.789,21 -104,77 -1,33 8.23999 7318/69 3,26 Bovespa 121.635,06 87555 0,73 132.833,95 120.759,51  -9,35 B. España 10 años 3,447 -0,04 -1,37 3,495 2987 -0,20 
Aex 25 921,25 -345 -037 94,70 771,43 17,09 Merval 1.544.869,31 -31.759,04 -2,01 1.659.247,61 930.419,67 66,17 B. Alemania 10 años 2,619 0,06 -2,28 2,695 2,000 0,06 
Ftse Mib 33.874,48 -667,53 -1,93 35.410,13 30.077,46 11,61 IPC 53.134,06 11,48 0,02 58.711,87 51.863,39 -7,4 B. EEUU 10 años 4,428 0/05 -1,12 4,706 2,366 0,56 
PSI-20 6.634,71 -94,71 -1,41 6.971,10 6.055,53 3,72 Colombia Colcap 1.388,12 -23,87 -1,69 1.441,68 1.220,31 16,14 B. Reuno unido 4,309 -0,05 __-1,35 4,456 3,639 0,61 
Austria-Atx Vienna 3.612,89 -39,44 -1,08 3.775,49 3.327,04 5,18 Venezuela-lbc Caracas 72.026,69 -1.215,19 -1,66 73.241,88 47.998,11 24,54 B. Japón 1,001 -0,02 -2,115 1,067 0,562 0,58 
Grecia-Atenas 1.448,75 -10,09 -0,69 1.502,79 1.301,34 12,03 Canada-Tse 300 21.887,34 -182,42 -0,83 22.468,16 20.584,97 4,3 Dif. EEUU/Alemania 1,809 0,01 0,61 2192 1,715 0,50 
(1)A media sesion. (2)Festivo 
“AD IBEX 11-06-2024 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. _ Reval. _ Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Acciona 117,000 „10 118,600 116,400 93.631 131,700 En 100,300 Fe 100.693 0,47 203,989 Ag22 17,523 My00 4,51 JE22 U 411 Jl-23 A 451 3,81 U2 NB 54.856.653 6.418 14,86 13,24 „14 ANA CON 
Acciona Ener 20,680 -1,80 21,300 20,680 422.029 27,180 En 18,760 Ab 438.741 0,34 42,734 Ag22 18,760 Ab24 0,70 Ab-22 U 0,28 n-23 U 0,70 3,32 2635 26,35 329.250.589 6.809 16,92 18,14 ,03 ANE ENR 
Acerinox 9,890 -0,15 9,945 9,800 681.764 10,565 Fe 9,460 Mz 697.504 0,66 11,054 En22 2,225 En99 0,60 Ji-23 C 0,330 En-24 A 0,31 6,16 -7,18 -4,27 270.546.193 2.676 8,20 6,13 0,97 ACX MET 
ACS 39,900 1,77 40,600 39,780 389.018 41,660 Jn__ 35,660 En 497.586 0,47 41,660 Jn24 ,941 Fe00 1,96 Ji-23 A 1,8 Fe-24 C 0,46 4,17 -0,65 ,63 271.664.594 108/95 „91 ACS CON 
Aena 181,200 0,06 183,500 181,100 192.014 184,700 Jn 153,071 En 134.552 0,23 184,700 Jn24 47,372 Fe15 4,75 My-23 A 4,75 My-24 A 7,66 4,23 10,42 15,09 150.000.000 27.180 15,81 14,76 3,24 AENA TRS 
Amadeus 65,860 -2,28 67,420 65,700 429.784 68,140 Jn__ 54,380 Fe 630.406 0,36 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 En-24 A 0,44 n-24 A 0,80 2,94 1151 3,42 450.499.205 29.670 22,80 20,39 466 AMS TUR 
ArcelorMittal 22,680 -2,66 23,220 22,630 388.550 26,284 Fe 22,680 Jn 241.100 0,07 120,588 Jn08 5,836 Fel6 0,35 Jn-23 A 0,17 1-23 A 0,17 1,48 -11,63  -11,63 877.809.772 19.909 5,25 447 034 MIS MET 
B. Sabadel 1,866 -1,82 1,900 1,851 11.547.873 1,940 My 1,089 Fe 25.861.862 1,22 3,749 Fe07 0,228 020 0,03 Di-23 A 0,03 Ab-24 C 0,03 3,16 67,61 70,31 5.440.221.447 10.149 7,54 8,48 0,54 SAB BCO 
B. Santander 4,607 -2,22 4,746 4,562 32.871.525 4,878 My 3,502 En 31.727.710 0,5 5,089 Di07 ,299 Se20 0,14 No-23 A 0,08 My-24 C 0,10 3,74 21,88 24,39 15.825.578.572 72.901 6,51 6,14 0,69 SAN BCO 
Bankinter 7,178 81 7,980 7,694 2.671.689 8,158 Jn 5,439 Fe 2.837.320 0,8 8,158 Jn24 0,677 3112 0,43 Di-23 A 0,14 Mz-24 A 0/11 5,11 34,20 36,09 898.866.154 6.991 7,86 8,69 „15 BKT BCO 
BBVA 9,588 -1,76 9,802 9,528 8.024.257 0,985 Ab 7,713 En 11.033.147 0,49 0,985 Ab24 ,765 Se20 0,47 0c-23 A 0,16 Ab-24 C 0,39 5,64 16,56 21,30 5.763.285.465 55.258 6,78 6,80 ,07 BBVA BCO 
CaixaBank 5,104 3,15 5,270 5,046 10.871.770 5,294 Jn 3,519 En 11.299.662 0,39 5,294 Jn24 0,898 Mz09 0,23 Ab-23 A 0,23 Ab-24 A 0,39 7,44 36,98 47,50 7.372.727.363 37.630 7,42 8,10 0,96 CABK BCO 
Cellnex Telecom 32,540 -3,10 33,000 32,210 -736.825 35,820 En 29,610 Ab 1.115.578 0,42 60,895 Ag21 9,441 No16 = No-18 A 0,05 lo-21 A 0,03 = -8,75 -8,70 679.327.724 22.105 = = 15 AN 
Colonial 6,040 -2,19 6,155 6,040 949.295 6,510 En 4,900 Mz 1.075.645 0,5 1.101 Di06 ,292 J2 0,20 JE23_A_ 0,20 n-24 C 0,01 3,33 7,79 -7,66 539.615.637 3.259 8,88 17,76 0,60 COL INM 
Enagás 14,300 -2,39 4,650 4,150 -840.546 5,885 En 3,000 Mz 999.910 0,98 8,237 Fe20 ,591 Se02 13 IWR C 1,03 1-23 A 0,70 11,80 -6,32 -6,32 261.990.074 3.746 4,16 16,07 ,26 ENG ENE 
Endesa 18,255 -1,56 8,610 8,065 093.469 9,800 En 5,975 Mz 1.214.337 0,29 9,800 En24 033 Se02 159 JE23 A 1,59 n-24 A 0,50 11,25 111 ¿60 1.058.752.117 19.328 1,34 10,58 2,56 ELE ENE 
Ferrovial Se 35,600 -1,28 36,020 35,340 697.590 37,400 My 33,220 Ab 911.894 0,3 37,400 My24 27,350 023 0,43 = = 0-23 R_ 0,43 m9) 7,81 7,81 740.688.365 26.369 = = — FER ATP 
Fluidra 22,180 -0,54 22,500 21,920 229.341 24,340 My 8,310 En 344.523 0,45 34,563 0c21 „452 Di11 0,70 J23 R_0,35 1-23 R 035 3,14 17,67 7,67 195.629.070 4.339 929 16,31 2,25  FDR G 
Grifols* 9,018 -1,10 9,194 9,016 -360.894 4,940 En 6,898 Mz 2.424.154 1,46 33,423 Fe20 ,894 My06 = 0c-20 C 0,16 n-21 R_ 0,36 ES -41,65 -41,65 426.129.798 5.540 1,00 8,35 0,78 GRF FA 
TAG 1,984 -0,50 2,007 1,970 7.723.986 2,166 My 1,656 En 10.097.947 0,52 5,223 En20 0,787 No11 = J9 C 0,17 i-19 A 0,15 = 11,40 A0 4.971.476.010 9.863 4,41 3,93 47 TAG 5 
Iberdrola 12,075 -0,74 2,275 1,965 8.269.421 2,390 Jn 0,480 Fe 9.010.316 0,36 2,390 Jn24 ,010 0c02 0,19 En-23 A_ 0,19 n-24 À 0,20 64 173 5,3 6.423.299.000 77.561 5,48 14,55 51 TBE ENE 
Inditex 45,470 -0,53 46,080 45,180 38213 45,990 Jn__ 36,981 En 2.099.148 0,17 45,990 Jn24 ,821 Se01 20 No-23 C 0,20 My-24 A 0,7 3,00 15,32 1,27 3.116.652.000 141.714 26,28 2393 7,00 ITX EX 
Indra 20,940 -2,70 21,540 20,820 379.049 21,760 Jn 3,930 En 423.502 0,6 21,760 Jn24 2,718 My99 0,25 J22 A 0,15 Jl-23 A 0,25 (16 49,57 49,57 176.654.402 3.699 4,05 12,50 2,43 IDR 
Logista 26,500 -0,67 26,700 26,420 129.497 27,020 My 23,572 En 147.753 0,28 27,020 My24 7,714 0c14 A4 Ag-23 A 0,49 Fe-24 C_ 1,36 6,93 8,25 3,81 132.750.000 3.518 0,69 10,77 535 L0G S 
Mapfre 2,150 -2,45 2,210 2,132 3.318.478 2,285 Ab 1,848 Fe 2.435.474 0,20 2,285 Ab24 0,271 J100 0,15 No-23 R 0,06 My-24 C 0,09 6,84 10,65 5,31 3.079.553.273 6.621 EN 7,11 0,81 MAP SEG 
Meliá Hotels Int. 7,130 -0,77 7,785 7,690 391.402 8,120 Jn 5,795 En 534.100 0,62 6,548_Ab07 509 Mz09 = J-18 À 0,17 Ji-19 A 0,18 = 29,70 29,70 220.400.000 1.704 6,07 14,22 2,54 MEL U 
Merlin Properties 10,710 -1,20 0,900 0,680 839.905 ,220 Jn 8,568 Fe 682.125 0,37 220 Jn24 4,481 020 0,44 Di-23 A 0,20 Jn-24 C_ 0,01 92 6,46 6,54 469.770.750 5.031 8,03 1599 0,75 MRL NM 
Naturgy 21,140 -14,96 22,080 21,100 4.443.668 26,653 En 9,161 Mz 527.883 0,14 27,669 Ag22 3,535 Mz09 ¿00 No-23 A 0,50 Ab-24 C 0,40, 5,63 -21,70 -20,22 969.613.801 20.498 2,44 1309 242 NTGY ENE 
Redeia 16,840 -0,36 7,100 6,690 864.618 6,980 Jn 4,400 Fe 1.002.112 0,47 8,387 Ag22 0,503 Fe00 00 JE23 C 073 En-24 A 0,27 5,92 12,94 4,17 541.080.000 9.112 8,11 17,13 1,66 RED ENE 
Repsol 14,455 -1,67 4,725 4,420 3.283.314 6,175 Ab 2,930 En 3.511.772 0,75 6,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 En-24 R_ 0,38 En-24 A 0,03 5,10 7,41 0,45 1.217.396.053 17.597 4,60 4,98 0,64 REP T 
ROVT 87,800 AFi 90,350 87,800 48.543 91,500 My 60,750 En 83.602 0,40 91,500 My24 3,008 Mz09 129 J-2 U 0,96 FBU 1,29 45 45,85 45,85 54.016.157 4748 27,10 2275 6,67 ROVI FAI 
Sacyr 3,414 -0,64 3,456 3,410 3.190.537 3,748 My 2,954 Mz 1.828.558 0,61 27,930 No06 0,675 JT2 0,14 J-23 C 0,08 En-24 R_ 0,06 4,07 9,21 3,3 762.286.580 2.602 4,23 12,76 1,99 SCOR CON 
Solaria 11,500 0,88 1,640 1,420 687.598 7,870 En 9,830 Ab 747.003 1,53 30,940 En21 0,300 My12 = My-11 A 0,02 Oc-11 A 0,02 = -38,21 -3821 124.950.876 1.437 4,74 12,04 202 SIR ENE 
Telefónica 4,278 -1,36 4,341 4,233 13.449.417 4,455 Jn 3,553 Fe 11.441.162 0,52 8,651 Mz00 1,978 002 0,30 Jn-23 R 0,15 Di-23 R 0,15 6,92 21,05 21,05 5.670.161.554 24.257 380 1296 0,99 TEF T 
Unicaja Banco 1,265 -2,69 1,303 1,265 7.569.693 ,350 My 0,803 En 7.373.949 0,71 377 My18 0,369 My20 0,05 Ab-23 A 0,05 Ab-24 A 0,05 3,82 42,13 47,72 2.654.833.479 3.358 6,88 7,44 045 WNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 5,200 4,00 5,200 4,950 7.681 5,900 My 4,380 Mz 2.930 0,08 48,819 No06 3,050 J116 - J1-09 U 0,15 -10 U 0,07 4,00 4,00 9.276.108 48 37,14 2261 --  ADZ EX 
Aedas Homes 21,750 -0,46 21,850 21,500 20.947 22,750 Jn 15,328 En 26.595 0,15 22,750 Jn24 7,007 Mz20 2,15 JE23 C 1,15 Mz-24 A 2,25 15,56 19,37 31,72 46.806.537 1.018 9,08 10,71 0,81 AEDAS INM 
Airbus SE 148,380 -0,82 150,440 147,500 1.174 168,784 Mz 134,461 En 3.803 0,00 168,784 Mz24 5,032 Mz03 1,80 Ab-24 U 1,80. Ab-24 E 1,00. 1,87 571 111 792.283.683 117.559 22,15 18/01 6/05 AIR A 
Mirtificial 0,136 -1,45 0,141 0,136 3.349.780 0,166 En 0,126 My 5.758.700 1,11 2,258 Fe07 0,046 Mz20 - Ji-06 C 0,01 -07 U 0,01 - 5,58 5,58 1.333.578.137 82 - - - A NG 
Alantra Part 9,200 = 9,200 9,100 2.978 9,616 En 8,307 Mz 9.658 0,06 5,201 Ab22 1,123 Jn12 0,50 My-23 C 0,50 My-24 A 0,08 0,87 9,00 9,95 38.631.404 355 9,75 972 025 ANT CA 
Alba 50,000 -1,38 50,500 49,450 12.937 52,200 Jn_ 46,900 Ab 5.822 0,02 54,189 Jn22 10,548 M203 0,96 Di-22 R 0,99 -23 R_ 0,96 1,90 4,17 4,17 60.305.186 3.015 1441 13,55 0,58 ALB CA 
Almirall 9,700 1,15 9,720 9,575 132.570 9,825 My 7,758 Fe 254,933 0,31 6,550_Agl5 3,392 0c08 0,18 My-23 A 0,18 Jn-24 A_ 0,18 1,92 15,13 19,67 209.393.724 2.031 64,67 2553 112 AM A 
Amper 0,105 -1,88 0,107 0,103 3.768.476 0,124 My 0,072 Mz 3.204.66 0,55 2,301 J187 0,044 En15 - Jn-08 U_ 0,13 -09 U 0,15 - 25,12 25,12 1.496.663.032 57 20,92 20,92 - AMP ELE 
Amrest Holdings 5,700 -3,72 5,980 5,700 6.130 6,590 Fe 5,340 En 3.688 0,00 1,600 Mz19 2,900 0c20 - - - =- č = - 7,62 -7,62 219.554.183 1.251 - - - EAT 

Aperam 25,260 -0,24 25,580 24,660 5.142 31,867 Fe 25,260 Jn 1.87 0,01 49,892 En22 5,848 J113 1,70 Di-23 A_ 0,43 Jn-24 A 0,43 504-2341 -212 79.996.280. 2.021 - - -  APAM_ MET 
Applus Services 13,080 0,77 13,160 13,000 71.482 13,080 Jn 10,050 En 236.314 0,42 4,684 Jn14 3,942 Mz20 0,16 J-22 A 0,15 -23 U 0,16 1,23 30,80 30,80 143.018.430 1871 12,70 1189 232 APPS NG 
Arima 8,300 = 8,320 8,300 33.415 8,340 Jn 6,020 My 11.197 0,10 3,100 Fe20 6,020 My24 - - - =- Žž =- - 30,71 30,71 28.429.376 236 - - - ARM NM 
Atresmedia 5,160 -3,37 5,320 5,110 566.379 5,360 Jn 3,550 Fe 293.860 0,33 8,83 J5 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 A 0,22 Di-23 A 0,18 7,49 43,57 43,57 225.732.800 1.165 10,72 994 128 MM 

Atrys Health 3,800 = 3,820 3,710 25.952 4,210 My 2,790 Ab 36.38 0,12 1,200 Ag21 1,293 Ag17 -- E -- =- č =- -- 3,54 3,54 76.014.193 289 - 31,67 069 MAN S 
Audax Renovables 1,942 -021 1,960 1,920 326.705 1,986 Jn 1,244 En 282.54 0,16 9,443 J107 0,267 Ab13 -- J0 U 0,01 -21 A 0,02 -- 49,38 49,38 453.430.779 881 2428 2158 342 ADX N 
Azkoyen 6,560 -0,61 6,620 6,560 3.844 6,640 My 5,860 Fe 8.406 0,09 0,188 En99 0,740 DiT1 0,18 JF22 E 0,82 -23 A 0,18 2,73 3,14 3,14 24.450.000 6 3124 3878 0,57 AK A 
Berkeley Energía 0,245 -2,40 0,252 0,243 1.973.071 0,261 My 0,164 Mz 3.795.336 2,18 3,270_Ag18 0,072 Mz20 - - - o —- - 39,87 39,87 445.196.715 109 - - --  BKY ENE 
Bodegas Riojanas 4,260 = 4,300 4,200 196 4,760 En 4,100 Ab 2.097 0,11 0,525 Mz98 2,408 No20 0,10 J-22 A 0,10 Se-23 A 0,10 2,26 -7,19 -7,19 5.057.310 22 - - - RIO ALI 
Borges Agri(F) 2,780 = 2,780 2,780 1.340 2,800 My 2,480 Mz 03 0,01 7,786 Ag17 2,379 J117 - - -- . Žž ~= - 7,75 1,75 23.140.460. 64 - - -- BAIN ALI 
CAF. 34,700 -1,70 35,150 34,600 21.730 35,300 Jn 31,100 En 31.187 0,23 40,739 9 1,066 Fe00 0,86 JF22 C 0,60 -23 U 0,86 2,44 6,44 6,44 34.280.750 1.190 0,91 8,81 1,19 CAF A 
CAM 1,340 = -= = -= 1,340 Jn 1,340 Jn - - 7,370_NoT0 0,880 No11 -- Di-09 A 0,07 n-10 C 0,09 -- 0,00 -= 50.000.000 67 = = - CAM 10) 
Cevasa 6,000 = 6,000 6,000 2.584 6,700 Mz 5,900 My -092 0,01 8,760_AgT6 1,897 Jn99 0,25 JF22 U 0,20 n-23 E 0,25 4,17 0,00 = 23.253.800 40 = - - Œ NM 
Cie Automotive 27,500 -1,61 28,150 27,450 28.161 28,300 Jn 24,000 En 42.634 0,09 28,416 3123 0,614 002 0,83 JIB C 0/42 En-24 A 0,45 3,11 6,92 8,67 122.550.000 3.370 9,58 884 187 Œ MET 
Cleop 1,150 = 1,150 1,100 6.500 1,150 Jn 1,150 Jn 6.500 0,17 25,188 _Fe07 1,030 Jn12 - Jn-07 U 0,07 n-08 U 0,09 - 0,00 - 9.843.618 11 - - - E0 O 
Clínica Baviera 28,700 4,36 28,700 27,500 11.862 29,200 Jn__ 23,000 En 2.680 0,04 29,200 Jn24 2,447 DiT2 0,80 Di-22 A 0,50 n-23 C 0,80, - 24,78 24,78 16.307.580. 468 5,35 - - (BAV SEI 
Coca-Cola Europ 68,400 -0,87 69,800 68,300 565 69,500 My 58,789 En -120 0,00 69,500 My24 23,289 Di16 1,84 Di-23 A _1,17 My-24 A 0,74 2,77 3,25 14,47 460.278.557 31.483 7,32 16,02 349 CCP ALI 
Deoleo 0,238 -0,42 0,242 0,238 314.890 0,243 My 0,192 Mz 495.871 0,25 58,123 _Ab07 0,123_Fe20 - Ji-07 U 0,02 n-08 U 0,04 - 4,39 4,39 500.000.004 119 - - - OLE ALI 
Desa 13,200 = 14,500 14,500 45 13,200 Jn 11,632 En 277 0,04 14,383_J123 6,312 Ab17 0,84 My-24 A 0,28 n-24 A 0,28 10,64 0,00 17,02 1.788.176 24 - - -- DES A 
Dia 0,013 -0,77 0,013 0,013 6.302.610 0,014 My 0,012 Fe 15.159.324 0,07 0,852 Ab15 0,011 Mz22 - JE17_U_ 0,21 Ji-18 U 0,18 - 9,32 9,32 58.065.534.079 749 - - DIA ALI 
Duro Felguera 0,564 0,71 0,568 0,550 48.791 0,687 En 0,530 Mz 121.953 0,15 29,280 Se13 0,161 M220 ~- Ji-15 C 0,04 Se-15 A 0,02 - -13,50  -BA7 215.179.431 121 - - - MDF NG 
Ebro Foods 15,920 -136 16,120 15,860. 42.015 16,160 My 14,426 Fe 64.478 0,11 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57 0c-23 A_0,19 Ab-24 A 0,22 372 2,58 3,99 153.865.392 2.450 3,05 1274 1,05 EBRO All 
Ecoener 3,830 -0,26 3,840 3,770 4.226 4,290 En 3,400 Mz 17.636 0,08 6,500 J122 3,070_0c23 - - - =- _ ~- - -9,67 -9,67 56.949.150 218 - - -- ENER N 
Edreams Odigeo 7,040 -0,28 7,170 6,940 67.196 7,540 En 6,040 Ab 74.396 0,15 11,400 Ab14 1,023 0c14 - -_ o -= -_ Žž ~- - -8,21 -8,21 127.605.059 898 -- 1467 3,10 EDR 

Elecnor 20,300 1,00 20,400 19,860 46.886 20,842 My 17,499 Fe 32.177 0,10 20,842 My24 1,198 No02 0,37 My-23 C 0,37 n-24 C 0,40 1,98 3,84 5,87 87.000.000. 1.766 6,44 14,60 0,86 ENO A 
Ence 3,288 -0,90 3,340 3,268 391.635 3,610 My 2,710 En 612.266 0,64 6,701 0c18 0,684 Mz09 0,58 Mz-23 A 0,29 My-23 C 0,29 - 6,10 16,10 246.272.500 810 16,44 1495 133 ENC A 
Ercros 3,500 0,29 3,500 3,485 59.010 3,590 Ab 2,280 Fe 118.151 0,33 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 A 0,09 n-23 C 0,15 4,30 32,58 32,58 91.436.199 320 3,46 8,97 - ER QUI 
Ezentis 0,194 -1,52 0,200 0,194 1.465.409 0,216 En 0,089 En 7.746.662 1,57 55,529 Ag98 0,040 0022 - Ab-91 C Ab-92 U -- 117,00 117,00 463.640.800 90 - - - E TI 
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 
“49 RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuación) 11-06-2024 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- Valor 

Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable Sigla Sector 
Faes 3,700 -2,37 3,810 3,680 314.659 3,805 My 2,935 Mz 206.204 0,17 6,537 Ab07 0,664 My12 0,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 0,04 1,03 7,09 18,32 316.223.938 1.170 3,21 1276 1,37 FAE AR 
FCC 15,200 0,66 15,300 14,880 29.831 15,200 Jn 11,920 Fe 43.605 0,03 33,695_ Fe07 3,874 Ab13 - JE21 A 0,40 JE22 A 0,40 - 4,40 4,40 436.106.917 6.629 407 1345 137 FCC CON 
Gam 1,400 0,72 1,420 1,380 5.630 1,485 My 1,210 En 19.581 0,05 199,158 J107 0,832 Se20 - -_ č ~- - =- - 8,64 18,64 94.608.106 132 7,78 -- 095 GAM NG 
Gestam 2,930 -135 2,970 2,925 465.076 3,487 En 2,745 Ab 379.775 0,17 6,490 Jn18 1,847 J120 0,14 323 C 0,07 En-24 A_ 0,07 487 -16,48  -14,48 575.514.360 1.686 5,20 452 0,69 GEST FAB 
Global Dominion 3,400 -0,44 3,445 3,380. 133.134 3,610 My 3,200 Ab 100.296 0,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 J-2 C 0,09 J3 U 0,10 2,88 1,19 1,19 160.701.777 546 0,79 9,19 141 DOM TEL 
Grenergy Renovables 29,800 -197 31,150 29,800 50.186 33,280 En 22,900 Mz 44.179 0,37 44,400 En21 1,300 Fe17 = -= č -= =- =- = RNI -NV 30.611.911 912 4,75 9,16 191 GRE ENR 
Grifols CI.B 6,495 -0,76 6,620 6,475 135.258 10,590 En 4,34 Mz 255.559 0,25 22,803 Fe20 2,979 No11 - Jn-21 C 0,01 Jn-21 R036 - 3844 -38,44 261.425.110 1.698 - - - GRF.P FAI 
Grupo Catalana Occ. 37,650 -2,21 38,550 37,350 32.864 38,750 Jn 30,290 En 21.236 0,05 38,750 Jn24 1,504 Fe00 1,06 Fe-24 R_ 0,19 My-24 A 0,54 2,90 21,84 24,22 120.000.000 4.518 8,18 8,33 0,87 GCO SEG 
Grupo Sanjosé 4,720 -4,07 4,950 4,720 32.945 4,920 Jn 3,375 En 32.730 0,3 2,252 J109 0,625 Di14 0,10 My-23 U 0,10 My-24 U 0,15 3,05 36,42 40,75 65.026.083 307 - - - GSJ CON 
Iberpapel 19,000 0,53 19,300 19,000 5.471 19,900 My 17,100 Fe 4.516 0,11 33,210 J118 5,226 Mz09 0,90 Jn-23 (0,15 Di-23 A 0,50 2,65 5,56 8,33 0.749.829 204 0,44 0,00 0,59 IBG A 
Inmobiliaria Del Sur(F) 8,250 -0,60 8,300 8,250 4.376 8,500 Jn 6,902 En 2.530 0,03 32,887 No07 2,448 J13 0,32 JE3_C 0,17 En-24 A 0,14 3,73 7,86 19,86 8.669.031 154 2,79 8,25 0,84 ISUR NM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,576 0,564 301 0,565 Jn 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0,283 0c20 -= J-90 J-91 - 0,18 0,18 57.688.133 33 -- - - BE COM 
Lar España 6,860 -115 6,940 6,860 85.456 7,690 Ab 6,120 Fe 69.019 0,21 9,870 Ab18 3,060 0c20 - My-18 A 0,19 My-24 U 0,74 10,64 1,54 24,40 83.692.969 574 9,73 9,80 0,67  L1RE NM 
Libertas 7 1,720 10,26 ,720 ¿210 17.036 1,760 My 1,020 En 4.340 0,05 4,048 J10 0,820 Mz23 0,04 Jn-23 (0,02 No-23 A 0,02 1,28 68,63 68,63 21.914.438 38 - - - LB NM 
Línea Directa 1,106 0,55 (110 ¿092 604.180 1,200 Jn 0,840 Mz 488.480 0,11 1,728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 Di-22 A_ 0,01 Ab-23 C 0,00, - 29,96 29,96 1.088.416.840 1.204 - - -- LDA SEG 
lingotes Especiales 7,660 0,26 7,660 7,320 2.233 7,660 Jn 6,360 En 2.438 0,06 9,842 My17 1,126 Se01 0,40 Mz-21 U 0,70 JE23 U 0,40 5,24 25,16 25,16 0.000.000 77 9,64 4,19 --  LGT ME 
Mediaforeurope 3,162 -4,64 3,300 3,162 16.852 3,386 My 2,051 Mz 9.095 0,01 3,386 My24 1,728 No23 0,04 =- žá- J3 A 0,04 128 35,53 35,53 331.702.599 1.049 -- = - MEA PUB 
Metrovacesa 8,280 -1,78 8,550 8,110 63.654 9,600 My 7,210 Mz 22.830 0,04 0,021 My18 3,024 No20 = == =- -= = 2,48 6,93 151.676.341 1.256 =- = -- WC NM 
Minor Hotels 4,385 1,98 4,385 4,280 70.584 4,700 My 4,060 En 23.145 0,01 22,870 Se87 1,438_Mz09 - Ji-18 U 0,10 Jn-19 A 0,15 - 4,65 4,65 435.745.670 1.911 4,86 8,27 1,69  NHH U 
Miquel y Costas 12,750 -0,39 13,100 12,750 8.550 13,250 My 10,908 Fe 9.810 0,06 4,003 _Di17 1,005 _0c08 0,45 Di-23 A 0,11 Ab-24 A 0,12 3,53 8,23 9,21 40.000.000 510 6,35 5,38 1,336 MM A 
Montebalito 1,370 -0,72 370 370 1.379 1,500 Mz 1,350 Mz 5.108 0,04 5,727 _Fe07 0,311 Di12 - No-14 A 0,08: Jn-15 A 0,04 - -6,16 -6,16 32.000.000 44 - - - MB NM 
N. Correa 6,520 = 6,700 6,520 6.379 7,040 My 5,972 Fe 6.974 0,15 7,040 My24 0,503 J112 0,23 My-23 U 0,23 My-24 A 0,27 4,14 0,31 4,46 2.316.627 80 7,76 6,94 1,08  NEA FAB 
Naturhouse 1,640 -1,50 1650 ¿640 2.995 1,680 Jn 1,509 Fe 19.168 0,08 3,061 Sel6 0,858 0c20 0,10 En-24 A_ 0,05 Ab-24 A 0,05 12,01 1,23 7,41 60.000.000 98 9,65 9,65 - NH ALI 
Neinor Homes 12,280 = 12,320 12,200 31.778 12,280 Jn 9,690 Mz 50.221 0,17 6,546 J17 5,778 M20 - =- -= =- - - 16,29 2131 74.968.751 921 4,11 411 093 HOME INM 
Nextil 0,306 1,32 0,309 0,300 182.205 0,392 My 0,283 Mz 165.877 0,12 2,072 Fe99 0,121 Agl4 -= == - =- ~- DA -19,47 345.541.654 106 -- = - MT EX 
Nyesa 0,004 -4,55 0,004 0,004 753.660 0,006 Fe 0,004 Jn 10.385.986 2,67 371,464 Fe07 0,004 Jn24 - JE06 U 0,12 Ji-07 U 0,12 -~ -12,50 __-12,50 995.688.289 4 - - - WE NM 
OHLA 0,401 -0,15 0,405 0,398 1.550.096 0,468 My 0,314 Mz 2.819.975 1,22 5,623 Jn14 0,314 Mz24 - Ji-16 U 0,05 Jn-18 A 0,35 ~ -1072 -10,72 591.124.583 2372676 8,92 -- OHL CON 
Oryzon Genomics 1,946 -0,21 970 36 64.634 2,215 En 1,602 Mz 125.336 0,51 5,140 No16 602 Mz24 - - ~- - ~- - 3,07 3,07 63.511.069 124 - - -- ORY A 
Pescanova 0,391 -0,51 0,400 0,391 63.694 0,436 Fe 0,200 Fe 238.992 2,13 30,577 No07 0,200 Fe24 - Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 - 90,73 90,73 28.137.718 11 0,12 0,10 0,71 PVA ALI 
PharmaMar 37,860 0,48 38,440 37,680 24.691 42,420 En 26,240 Ab 40.350 0,56 130,745 JI20 10,623 018 0,65 JF22 A 0,65 I-23 A 0,65 =- -7,84 -6,26 18.354.907 695 =- 9,72 2,08 PHM A 
Prim 10,550 0,48 10,600 10,500 2.453 10,550 Jn 9,800 Ab 4.198 0,06 4,792 Ab22 380 En00 0,37 Di-23 A 0,11 Mz-24 A 0,11 3,49 0,96 2,01 17.036.578 180 9,25 - 120 PRM A 
Prisa 0,384 -1,29 0,399 0,373 43.170 0,389 Jn 0,272 En 148.213 0,03 432,516 Se00 0,272 En24 =- Mz-07 U 0,16 Mz-08 U 0,18 - 32,41 32,76 1.086.367. 193 417 25,60 7,68 - PRS PUB 
Prosegur 1,762 -2,87 818 ,160 139.730 1,828 Mz 1,534 Mz 490.593 0,23 5,204 En18 0,351 0c99 0,07 Di-22 R_ 0,07 Di-23 R _0,07 3,64 0,11 0,11 548.604.222 967 9,79 9,04 1,18 PSG S 
Prosegur Cash 0,524 -2,42 0,548 0,520 549.557 0,548 Jn 0,446 Fe 475.569 0,08 2,280 En18 0,446 Fe24 0,05 Oc-23 R_ 0,01 My-24 R 0,01 7,99 -2,42 -0,54 1.484.913.487 778 7,49 6,55 404 CASH SI 
Puig Brands B* 26,500 2,00 26,560 25,940 405.774 26,500 Jn 24,500 My 1.150.050 0,05 26,500 Jn24 24,500 My24 - -~ č -= =- =- - - 595.557.725 15.182 -- = - PUG X 
Realia Business 0,990 -0,60 0,990 0,986 882 1,070 En 0,988 Jn 35.908 0,01 5,117_J07 0,315 J112 0,05 Jn-08_A_ 0,06 J23 R 0,05 5,02 -6,60 -6,60 820.265.698 812 2475 - - RUA NM 
Reig Jofre 3,090 1,98 3,150 3,040 21.531 3,200 Jn 2,257 En 12.817 0,04 33,123 Fe07 586 My12 0,04 My-23 A 0,04 Jn-24 A 0,04 1,32 37,33 41,05 79.635.945 246 6,26 4,05 - RF A 
Renta Corp. 0,888 -2,84 0,908 0,884 2.695 0,962 My 0,750 Mz 33.390 0,26 33,060 Fe07 0,508 DiT2 - No-21 A 0,04, Ab-22 C 0,07 - 11,00 11,00 32.888.511 29 - - -- REN NM 
Renta 4 Banco 10,500 1,94 10,500 10,300 .971 10,500 Jn 9,903 Mz 2.347 0,01 10,500 Jn24 2,480 Mz09 0,30 No-23_A_ 0,30. Ab-24 A 0,12 4,08 2,94 4,12 40.693.203 427 - - - R4 CA 
Soltec Power Holdings 2,220 3,90 2,325 2,210 261.532 3,376 En 2,080 Ab 268.411 0,75 14,840 En21 2,080 Ab24 - -= -~ =- =- = 3550 -35,50 91.386.717 203 - - -- SOL NI 
Squirrel 1,630 -121 1,680 1,630 14.570 2,040 Fe 1,320 En 20.437 0,06 115,100 DiO7 ¿310 No23 = == == -= 9,40 9,40 90.668.819 148 9,59 7,16 -- SARL PU 
Talgo 4,420 -1,12 4,495 4,420 75.494 4,780 Fe 4,30 Mz 141.790 0,29 7,975 My15 2,403 0c22 = Jn-17_A_ 0,07 Ab-22 U 0,08 -= 0,68 0,68 123.860.214 547 5,79 1,51 1,74 TIGO RS 
Técnicas Reunidas 12,520 -0,95 12,770 12,440 164.999 12,880 Jn 7,075 Mz 192.188 0,61 38,288 Ag15 5,353 Ag22 -= En-18 A 0,67 Ji-18 R 0,26 - 49,94 49,94 80.301.265 1.005 9,14 8,46 1,36 TRE NG 
Tubacex 3,155 -4,39 3,295 3,155 546.176 3,640 En 3,035 My 188.762 0,37 11,291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 0,02 Jn-23 (0,06 - -9,86 -9,86 128.978.782 407 7,01 584 140 TUWB M 
Tubos Reunidos 0,744 -1,46 0,758 0,741 311.962 0,870 En 0,569 Mz 1.008.356 1,48 4,851 0c07 0,102 Mz20 -= Jn-14 A 0,02 Jn-15 A _0,01 - 15,35 15,35 174.680.888 130 3,54 3,10 124 TRG M 
Urbas Gr.Financiero 0,004 2,86 0,004 0,004 41.423.180 0,005 En 0,004 Jn 84.777.035 1,38 3,400 En07 0,003 Di18 - Fe-90 A JE90 C - -1628 -16,28 15.692.047.650 56 - - -- UBS NM 
Vidrala 111,000 -0,89 113,200 111,000 21.957 113,200 Jn 88,562 En 25.754 0,23 113,200 Jn24 :871 DIO0 1,22 J- C 034 Fe-24 A 1,02 1,21 18,34 19,42 28.420.403 3.155 4,84 4,28 218 VID CON 
Viscofan 60,200 -0,82 61,000 60,200 39.142 61,497 My 50,582 Fe 41.417 0,23 64,240 Mz23 2,331 Se0T 0,54 Di-22 A 1,40 Jn-23 C 0,54 - 1231 15,33 46.500.000 2.799 7,55 5/68 2,75 VIS AL 
Vocento 0,836 -1,65 0,858 0,802 28.367 1,030 My 0,500 Fe 50.549 0,10 11,459 No07 0,500 Fe24 0,05 My-24 C 0,01 My-24 A 0,04 5,29 52,00 60,18 124.319.743 104 3,93 1,94 0,45 VOC PUB 


(*) Los datos del número de acciones y capitalización de Puig Brands B corresponden a la suma de la serie A y la serie B. 


“A BME GROWTH 11-06-2024 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig.| contable | Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 9,750 = - - - 0,200 Ab 9,400 Jn 1415 0,03 0,891 Jn23 9,400 Jn24 0,20 - - J1-23 R_0,20 2,05 -8,02 -8,02 12.000.000 117 - - — YADR INM 
Advero 10,900 = - -= - 10,900 m 10,900 Jn 405 0,02 0,900 Jn24 6,500 No19 0,03 n-20 A 0,03 I3 A 0,03 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 = - - WW MM 
Aeternal Mentis 9,000 = 8,550 8,550 5 9,300 En 9,000 Jn 72 0,00 22,000 En22 4,400 3121 -= = = =- =- - -3,83 323 13.232.166 119 = - — AMEN HAR 
Agile Content 3,800 5,00 4,000 3,800 2.841 4,450 Mz 3,100 Fe 5.961 0,07 1,000 En21 1,259 DiT8 = =- =- =- =- - 15,15 15,15 23.207.112 88 = -= - MIL TE 
Akiles 0,113 = - - - 0,113 Jn 0,113 Jn 298.609 2,18 4,004 Mz14 0,080 Mz20 = -_ - - -~ - 0,00 - 27.367.811 3 - - - EBI NR 
Albirana Properties 17,600 = - - - 28,000 Mz 17,600 Jn 219 0,01 33,600 Fe21 16,800 _Ab18 - =- -~ - -~ - -37,14 -37,14 9.650.870 170 - -= --  VAPS NM 
All Iron Re I Socimi 9,250 = - - - 0,000 Jn 8,750 Ab 2.086 0,04 1,900 J121 8,650 J123 0,01 - - J-23 A 001 0,12 -5,61 -5,61 13.219.787 122 - - - VAN NG 
Alquiber Qua 8,700 -1,14 8,150 8,700 332 0,300 En 8,450 My 1.225 0,06 0,500 No23 4,465 Ag21 0,32 n-21 A 0,12 Jn-23 A 0,32 3,58 -15,53 -15,53 5.614.783 49 - - - AQ NM 
Altia 4,900 2,08 4,900 4,900 205 5,029 Fe 4,282 En 2.048 0,01 5,029 Fe24 0,193 Di12 0,03 1-23 A 0,03 Jn-24 C 0,02 1,04 6,52 6,96 68.781.850 337 - - - AC LE 
Am Locales Property Sodmi 21,800 = - - - 21,800 Jn 21,800 Jn 831 0,04 22,180 Jn20 18,285 No17 0,38 n-22 A 0,37 J-23 A 0,338 1,74 0,00 - 5.028.013 110 - -= -- YAML INM 
Ap67 Sodimi 4,720 = - - - 4,720 Jn 4,720 Jn 134.184 - 6,672 Sel8 4,570 Fe21 0,14 J-22 A 0,06 J-23 A 0,14 2,96 -2,48 -2,48 7.497.353 35 - -= -- VAP67 INM 
Arrienda Rental 2,920 = - - - 2,920 Jn 2,900 Fe 2.166 0,03 2,920 Jn24 2,555 Di18 0,13 n-23 A 0,06 J-23 A 0,06 4,40 0,69 0,69 20.605.753 60 - - — YARP INM 
Arteche 5,250 -0,94 5,350 5,250 2.146 5,350 Jn 3,525 Fe 5.044 0,02 5,350 Jn24 2,623 Ab22 0,08 n-23 C 0,04 My-24 A 0,11 2,00 31,25 33,90 57.094.013 300 = = - ART NE 
Atom Hoteles 14,100 = - -= -= 4,600 My 10,700 En 2.446 0,02 4,600 My24 7,429 No20 038 My-22 A 0,22 My-23 A 038 - 31,78 31,78 32.288.750 455 = -= - YATO NM 
Axon Partners 14,500 = -= - -= 7,500 En 14,500 Jn 339 0,02 9,200 Mz23 14,500 Jn24 =- = =- = =- - -24,48 -2448 5.307.435 77 = - - APG CAR 
Azaria Rental 8,450 = -= -= -= 8,450 Jn 8,450 Fe 580 0,02 8,841 Di20 3,365 DiT9 0,17 Se-23 A 0,07 Fe-24 A 0,05 1,50 -0,59 0,03 9.510.604 80 = - — YAR NM 
Barcino Property Sodmi 1,000 = = -= - 1,000 Jn 1,000 Jn 32.898 0,34 1,610 My21 1,000 Jn24 -= =- =- =- =- - 0,00 ~- 24.524.110 25 = - — WAR INM 
Biotechnology 0,355 -0,84 0,356 0,347 10.438 0,432 En 0,328 My 275.517 1,10 3,400 Jn14 0,094 Se22 -= =- =- =- =- - -1035 -1035 63.858.651 23 = - - BT FAR 
Castellana Prop 6,400 = -= = -= 6,400 Jn 6,350 My 167 0,00 6,400 Jn24 4,699 J118 0,12 No-23 A 0,05 My-24 A 0,03 1,18 3,03 0,18 98.771.047 632 = - - WP NM 
Catenon 0,920 -1,60 0,940 0,920 4.272 0,975 Jn 0,610 Ab 10.951 0,15 3,583 Jn11 0,195 Mz20 0,03 - - 0c-23 A 0,03 2,89 7,98 7,98 8.733.848 7 - - - COM L 
Clerhp 4,860 1,04 4,900 4,700 21.322 5,020 My 3,660 Mz 25.970 0,47 5,020 My24 0,800 Ab18 = - - =- - - 5,71 571 4.064.272 68 - -= - CIR NG 
Clever Global 0,167 = - - - 0,176 Ab 0,113 Mz 21.047 0,21 1,040 En18 0,113 Mz24 -= - - - -~ - 47,79 47,79 25.087.400 4 E - - M NM 
Commcenter 2,020 = 1,980 1,980 15 2,058 Fe 2,020 Jn 841 0,03 2,644 Mz14 0,679 No20 - My-22 A 0,09 Jn-24 U 0,11 5,52 -6,48 -131 6.606.440 3 - - (MM TEI 
Corpfin 0,059 = -= -= -= 0,059 Jn 0,059 Jn 31.997 0,56 0,065 Mz22 0,027 Ab17 0,01 Ag-22 A 0,03 Jn-23 A 001 - 0,00 = 4.553.965 1 E - - YR MM 
Corpfin Capital 0,230 = -= - -= 0,282 My 0,230 Jn 2.833 0,07 0,382 No21 0,182 NoT6 0,01 Ag-22 A 0,03 hB A 001 - -B4 -184 9.709.120 2 E = YPR3 NM 
Cox Energy 1,700 -1,73 1,700 1,700 000 2,060 Fe 500 En 11.520 0,02 2,830 1123 320 023 -= =- =- =- =- - -6,08 -6,08 171.531.966 292 -= - COX NI 
Cuatroochenta 11,700 = 11,700 11,700 165 11,700 Jn 6,900 Mz 032 0,10 27,508 Di20 6,900 Mz24 -= =- =- =- =- - 67,14 67,14 2.732362 32 E - 4805 ELI 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 = - - - 4,240 Jn 4,240 Jn - - 4,240 Jn24 4,240 Jn24 - - - - - - 0,00 - 5.294.100 22 - — YDES NM 
Domo Activos 1,340 = -= - -= 1400 Mz 330 My 3.837 0,09 1,638 _Se20 „250 Di22 0,22 JW A 0,27 Jn-23 A 02 16,28 -3,60 -3,60 1.455.015 5 E - - YM MM 
EIDF 7,000 0,86 7,060 6,840 57.850 12,420 Ab 5,150 En 138.855 0,60 31,060 Mz23 ¿050 J121 -= - - - -~ - 2,00 2,00 59.264.705 415 - — EDF NR 
Elaia Investment 3,480 = - - - 3,480 Jn 3,480 Jn 823 0,02 5,284 Ag21 3,480 Jn24 -= Mz-21 A 0,38 Di-22 A 0,71 - 0,00 - 1.292.420 39 - - VEIS NM 
Elzinc 0,122 -4,69 0,127 0,120 101.200 0,232 Fe 0,116 My 131.240 0,26 0,520 Jn21 0,073 Di19 -= - - - - - -29,68 -29,68 128.551.665 6 - - EZ ME 
Emperador Propierties 4,200 = - - - 4,200 Jn 4,200 Jn 2.380 0,00 4,200 Jn24 4,200 Jn24 -= - - - ~- - 0,00 - 102.055.770 429 - - — VEPSA INM 
Endurance Motive 1,510 = 1,530 1,480 8.301 1,605 Ab ,210 Fe 30.647 0,77 5,400 No21 ,050 No23 -= - - - - - 634 101,41 0.138.628 5 - - -~ END LI 
Energy Solar Tech. 3,500 1,5 3,590 3,400 13.469 4,760 En 2,870 My 11.600 0,11 9,700 M223 2,870 My24 = =- =- =- =- - -24,57 -24,57 26.832.788 94 = -= - M N 
Enerside Energy 2,720 -2,86 2,760 2,720 800 3,500 Mz 2,120 Fe 5.023 0,03 6,920 My22 2,120 Fe24 ~- =- =- = =- - -16,82 -16,82 37.325.116 102 -= -= - ENR NI 
Entrecampos 1,720 = -= = -= 1,720 Jn 710 Mz 423 0,00 2,590 Mz14 680 No13 0,02 J2 A 0,03 T3 A 0,02 142 0,58 0,58 54.668.971 94 = - - YEN NM 
Euro Cervantes 31,000 = -= -= - 31,000 m 31,000 Jn = = 31,000 Jn24 31,000 Jn24 -= =- =- =- =- - 0,00 -= 5.000.000 155 -= - A MM 
Euroconsult 1,600 = -= -= -= 1,600 Jn 1,600 Jn -= -= 2,140 Fe17 450 Di17 = =- =- =- =- - 0,00 -= 27.233.730 4 = - - ECG ATP 
Euroespes 0,340 = -= -= - 0,340 Jn 0,340 Jn 460 0,01 3,020 Fe11 0,310 D113 -= =- =- =- =- - 0,00 -= 0.780.173 4 -= - - Æ AR 
Excem Capital Part. 0,860 = - - - 0,860 Jn 0,860 Jn 2.553 0,05 1,398 J118 0,640_J122 -= - - - - - 0,00 - 3.601.736 12 - - — YER NM 
Facephi Biometría 1,975 3,40 1,975 1,890 31.660 2,280 En ,790 My 29.521 0,35 8,980 Fe20 0,290 Di15 - - - - -~ - -1,25 -1,25 21.888.048 48 - - - FACE JAR 
Fidere 35,200 = - - - 37,000 En 35,200 Jn 154 0,00 42,608 My22 5,984 Ab16 3,3 J-23 R_3,14 J-23 A 0,58 10,59 -13,30 -13,30 0.074.324 355 - - --  YFID NM 
Galil Capital 10,300 = 10,300 Jn 10,300 Jn 787 0,07 10,458 Jn23 7,085 Sel8 0,46 - ~- n-23 A 0,46 4,8 0,00 - 2.738.696 28 - - -~ CS NM 
Gavari Properties 33,600 = - - - 34,400 Ab 26,806 Mz 794 0,16 34,400 Ab24 21,173 Se20 -= Mz-22 A_ 0,13 Ab-24 E 0,95 2,82 21,74 25,18 1.268.977 48 - - - YGAV IMM 
Gigas Hosting 6,950 2,21 6,950 6,900 502 8,140 Mz 6,340 Fe 3.114 0,07 12,700 En21 2,180 _Ab17 - - - - -~ - 0,43 0,43 1.644.365 81 - - -~ GGA AR 
GMP Property Socimi 67,000 = - - - 67,000 Jn 51,000 En 60 0,00 67,000 Jn24 37,116 J16 1,05 J-22 C 0,53 J-23 A 1,05 1,56 31,37 31,37 9.124.270 1.281 - - -~ YGMP_ MAT 
Gop Properties 15,100 = - - - 15,700 My 14,900 Mz 2.553 0,11 15,700 My24 11,856 Se17 0,40 Ab-23 A 0,23 Ab-24 A 0,20 1,32 -0,66 2,53 6.187.505 3 - - -- YGOP INM 
Greening 22 6,300 2,61 6,340 6,100 17.037 6,300 Jn 5,040 En 9.881 0,09 8,090 Ab23 4,920 Ab23 - - ~- - ~- - 24,26 24,26 29.102.276 183 - - ~ CGR NR 
Greenoal 1,820 = - -= -= 1,820 Jn 1,820 Jn 821 0,03 3,180 J122 1,390 DiT9 0,01 Jn-22 C 0,11 n-23 A 0,01 0,31 0,00 ~- 6.595.006 12 -= - - YG02 M 
Griñó 1,470 = 1470 1470 300 1,580 Fe 360 Ab 019 0,01 4,740 Mz14 0,970 0c17 -= =- =- =- =- - -2,65 -2,65 30.601.387 45 = - - R NG 
Hannun 0,252 2,44 0,252 0,252 8.000 0,320 My 0,194 Fe 22.242 0,14 130 Jn22 0,182 Ag23 - - - - -~ - 14,55 14,55 40.652.790 10 - - - HAN COM 
Hispanotels 6,100 = - - - 6,100 Jn 5,150 En 3.084 0,07 6,100 Jn24 4,518 Di19 0,38 Mz-24 A_ 0,13 n-24 C_ 0,13 7,44 7,02 11,56 .174.900 68 - - — YHSP INM 
Holaluz-Clidom 1,340 2,29 1,360 1,260 12.091 3,290 En ,140 My 16.888 0,20 14,600 J121 1,140 My24 = -_ - -_ - - -58,39 -58,39 21.888.719 29 - - - HIZ NE 
Home Capital Rentals 7,250 = - - - 7,600 En 7,250 Jn 725 0,03 8,230 My20 7,005 No22 -= - - - - - 3,33 3,07 6.003.025 44 - - — YHCR INM 
Ibervalles 6,300 = 6,200 6,200 195 6,300 Jn 6,000 En 405 0,00 6,300 Jn24 5,550 No23 - - ~- - -~ - 13,51 13,51 42.089.313 265 - - --  VIBV NM 
Ibi Lion 1,060 = - - - 1,070 En 1,060 Jn 11.146 0,05 1183123 0,930 Jn22 0,03 1-22 A 0,04 Ag-23 A 0,03 271 -2,15 -0,15 61.233.983 65 - - - VIBI NM 
flex Flexible 1,480 = 1,868 En ,460 Jn 3.117 0,07 2,261 No23 1,460 Jn24 - - - e-24 A 0,04 2,51 -8,13 6.037.561 9 - - - FME SER 
Inbest Pr IIn Br 1,100 = 1,100 Jn 1,100 Jn 2.488 0,0 110 0c22 0,940 No21 0,01 n-23 C 0,00 n-23 A 0,01 - 0,00 - 50.000.000 55 - - — VINB1_ INM 
Inbest Pr Il In Br 0,900 = 0,900 Jn 0,900 Jn 9.001 0,09 0,960 J123 0,900 Jn24 0,05 n-23 C 0,00 n-23 A 0,04 - 0,00 -= 25.000.000 23 - - — YINB2 INM 
Inbest Pr III In Br 0,905 = 0,905 Jn 0,905 Jn 6.243 0,06 0,945 My23 0,905 Jn24 0,01 n-23 C 0,00 n-23 A 0,00 - 0,00 -= 25.000.000 23 - - — _ YINB3 INM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 = 1,050 Jn 1,050 Jn 416 0,0 ,050 Jn24 0,919 En22 0,01 n-23 C 0,00 n-23 A 0,01 - 0,00 -= 50.000.000 53 - - — VINB4 INM 
Inbest Prime VI 0,990 = 0,990 Jn 0,990 Jn 5.421 0,03 ,060 123 0,927 Ab22 0,01 n-23 C 0,00 n-23 A 0,01 - 0,00 - 41.100.000 41 - - -- YINB6 CAR 
Inbest Prime VII 0,775 = 0,815 Mz 0,775 Jn 8.598 0,15 0,960 Jn22 0,775 Jn24 0,00 n-23 C 0,00 n-23 A 0,00 - -4,91 -4,91 15.000.000 1 - - — YINB7 INM 
Inbest Prime VIII 1,040 = - - - 1,040 Jn 1,040 Jn 671 - ,040 Jn24 0,900 Ag21 -= =- - - - - 0,00 - 23.100 0 - - -- YINB8 CAR 
Indexa Capital 9,850 = 9,900 9,850 70 10,000 En 9,500 Mz 674 0,1 6,900 J123 9,500 Mz24 -= -_ - - - - -1,01 458.300 14 - - --  INDXA_ SER 
Inhome Prm 10,700 = - - - 11,100 En 10,700 Jn 597 0,00 ,100 En24 10,000 Di23 - - ~- - -~ - -3,60 -3,60 965.343 21 - - -- YIPP NM 
Inmobiliaria Park Rose 1,550 = 1,580 Mz 1,510 En 13.917 0,2 1,580 Mz24 1,136 En19 0,18 JE22 C 001 JE23_U_ 0,18 11,55 1,97 1,97 17.070.700 26 - - — VYPARK INM 
Inmofam 99 Socmi 13,100 = - - - 13,100 Jn 13,100 Jn 182 0,02 3,196 Jn23 0,581 My17 0,43 n-23 C 0,483 Jn-24 A 0,59 781 -3,68 0,67 2.118.956 28 - - — VINM_— INM 
Intercity 0,035 -0,57 0,035 0,035 66.000 0,118 En 0,031 My 721.613 - 2,000 No21 0,031 My24 -= - - - -~ - 91,11 -9171 54.403.358 2 - - - MY SER 
Inv. Doalca 25,800 = 25,200 25,200 110 26,200 Fe 25,400 Fe 316 0,0 26,200 Fe24 23,31 317 0,91 i-23 A 0,43 My-24 C_ 0,18 3,58 -1,53 -0,85 6.123.000 158 - -= — YDOA INM 
Inversa Prime 1,320 0,76 1,320 1,320 15.000 1,320 Jn 1,220 Mz 27.151 0,09 ,490 Jn21 1,050 Mz19 0,00 - -~ Jn-23 A 0,00 0,21 3,94 3,94 78.352.654 103 - - - Wa NM 
Isc Fresh Water 16,200 = - - - 16,200 Jn 16,200 Jn 307 0,0 7,041 Ag19 5,438 3122 1,32 J-23 A 0,80 J-23 C 0,52 8,15 0,00 - 7.497.003 121 - - ISC NM 
Izertis Br 9,000 -0,22 9,020 9,000 14.592 9,140 En 8,320 Mz 5.334 0,05 9,680 Mz21 2,280 No19 -= - - - -~ - -1,96 -1,96 26.409.667 238 - - -- ZER JAR 
Jaba l Inversiones 1,060 = - - - 1,060 Jn 1,060 Jn 5.035 0,04 120 J120 1,021 Ab16 - - -~ J-17 A 0,01 - 0,00 - 33.623.028 36 - - — YABA INM 
Jss Real Estate Br 8,600 = - - - 9,300 En 8,600 Jn 531 0,03 9,977 No22 8,600 Jn24 0,93 J-23 A 031 Di-23 A 048 10,79 -7,53 -1,53 5.000.000 48 - - - ISS NM 
Knowmad Mood 4,480 -0,44 4,480 4,400 1372 4,500 Jn 2,760 Ab 1.239 0,0 7,155 En23 2,760 Ab24 0,02 - - Se-23 U 0,02 0,44 37,42 37,42 50.000.000 224 - - - MS AR 
Kompuestos 0,845 = 0,845 0,845 1433 0,870 Mz 0,700 Mz 3.648 0,08 3,600 Fe20 0,700 Mz24 -= - - - - 8,33 8,33 12.155.700 10 - - -- KOM FAB 
Ktesios 16,000 1,27 16,000 16,000 206 16,000 Jn 15,400 Ab 546 0,08 6,000 Jn24 4,000 My23 - - -~ - ~- - 0,63 0,63 1.797.120 29 - - -~ WIS NM 
La Finca 4,320 = - - - 4,320 Jn 4,320 Jn 1.026 0,0 4,760 Mz22 3,407 No21 0,22 Jn-21 A 0,29 JE23_A_ 0,22 5,00 0,00 -= 37.817.310 163 - - -- YFG NM 
Labiana Health 2,460 = 2,480 2,460 2.700 2,560 Jn 1,180 En 3.468 0,12 4,750 3122 1,080 0c23 -= - - - - - 96,80 96,80 7.221.255 18 - - - LAB AR 
Lleidanetworks 1,220 -0,81 1,255 1,170 26.785 1,355 My 0,688 Fe 55.766 0,89 0,328 020 0,506 0c17 - Jn-21 A 0,02 Jn-22 A 0,02 - 58,44 58,44 16.049.943 20 - - - UN TEL 
LYC 9,350 = - - - 9,900 My 8,150 En 1.277 0,03 3,769 Fe22 8,150 En24 0,13 JE22 U 0,13 J-233 E 0,13 141 11,98 11,98 11.639.570 109 - - - LC UB 
Making Sdence 8,700 -2,25 8,900 8,600 864 10,043 En 8,253 Ab 1.220 0,04 33,028 Mz21 3,174_Fe20 -= - - - - - -1251 ___-12,51 8.418.903 /El - - -— MAKS HAR 


BME GROWTH (Continuación) 


Miércoles 12 junio 2024 Expansión 39 


CUADROS 


11-06-2024 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024 (9) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Matritense 1,010 = - - - 1,010 Jn 1,010 Jn 1.870 0,02 1,010 Jn24 0,918 Ag22 - - - - -~ - 0,00 - 20.275.817 20 - -~ YMAT INM 
Mercal Inmuebles 49,200 = - -= - 49,200 Jn 48,600 En 12 0,04 49,200 Jn24 17,715 114 1,66 My-23 C 1,01 Di-23 A 0,65 1,33 1,23 1,23 919.907 45 - - YME NM 
Meridia Real Estate III 0,835 = 0,835 0,835 6.000 0,835 Jn 0,825 Mz 2.135 0,00 0,835 Jn24 0,322 Di17 0,11 Se-22 A 001 Mz-23 A 0,11 - 1,21 1,21 122.723.624 102 - -— YMRE INM 
Midso Real 1,000 = - - - 1,000 Jn 1,000 Jn 1.000 0,06 1,010 My23 1,000 Jn24 = =- - - -~ - 0,00 - 4.148.000 4 -= - YMCS INM 
Milepro 27,000 = -= -= = 27,000 m 26,600 Mı 200 0,02 27,600 No23 26,000 J123 -= - - - - 1,50 1,50 2.399.200 65 -= - ML NM 
Millenium Hospitality 2,700 = 2,700 2,700 1.852 2,760 My 2,220 Al 4.867 0,02 5,500 En20 2,220 Ab24 -= =- =- - - - 3,05 3,05 76.926.101 208 -= —  YMARE INM 
Miogroup 4,200 = - - - 4,480 Ab 3,740 Ab 566 0,02 0,100 Ag21 3,740 Ab24 -= - - —- - -4,55 -4,55 6.666.667 28 - - MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = 1,090 Jn 1,090 Jn 41.188 0,48 1,105 Di19 0,971 Jn23 - - -~ Di-21 A 0,10 - 0,00 - 22.011.618 24 - — YMB INM 
Mistral Patrim. 0,965 = - - -= 0,965 Jn 0,960 My 3.662 0,08 1,549 Mz21 0,960 My24 0,08 No-23 A 0,05 En-24 A 0,10 18,44 -8,96 0,47 1.358.000 11 - -~ YNA NM 
Natac Natural Ingr. 0,655 = = - -= 0,770 En 0,595 My 34.002 0,02 2,000 Ag19 0,302 Jn? = - =- Jn-14 A 0,0 - -10,27-10,27 434.830.325 285 = - - NAT FAR 
NBI Bearings Europe 4,600 = 4,680 4,600 364 4,980 En 4,300 Mz 1393 0,03 7,400 Ab21 1,049 Mz16 = My-18 A 0,03 Di-18 A 0,04 - -7,63 -7,63 2.330.268 57 = - -~ NBI ING 
Netex Br 4,660 = 4,660 4,660 1.665 4,660 Jn 3,300 Al 3.610 0,10 5,100 Fe21 1,160 0c19 -= - -~ o —- - 17,68 17,68 8.865.610 41 - - NX ELE 
Nextpoint Cap. 10,300 = - -= - 10,300 Jn 10,300 Jn 5.267 1,29 0,700 Jn23 10,300 Jn24 = - - - - 0,00 - 1.043.783 11 - - — YNPC INM 
Nordeste 12,600 = - - - 12,600 Jn 12,600 Jn - - 2,600 Jn24 12,600 Jn24 -= - ~ - ~ - - 49.970.000 630 - - SCHST INM 
Numulae 1,830 = - - - 980 Fe 1,830 Jn 3.817 0,08 2,055 Ag20 1,702 No19 - J-21 A 0,02 J-22 A 0,02 - -7,58 -7,58 2.961.357 24 - - YNUM_— INM 
Optimum TII 7,900 = 8,050 My 7,900 Jn 50 0,0 8,229 Ab23 4,314 3123 0,31 My-23 A 031 My-24 A 0,07 0,86 8,14 0,23 5.403.000 8 -= - - YWA M 
Optimum Re. 13,000 = 13,000 m 13,000 Jn 3 0,00 4,000 Jn19 10,300 SeT6 =- = -~ Ab-21 A 1,75 -- 0,00 =- 5.000.000 65 = - ~- YRS MM 
Ores 1,000 = ,090 Ab 0,985 Al 6.20 0,0 ,090 Ab24 0,655 Jn20 0,02 My-24 R 0,03 My-24 A 0,01 6,41 -4,76 -0,89 196.695.211 197 - — YORE INM 
Pangaea Oncology 1,770 = - - 900 En 1,710 Al 1.520 0,02 3,128 En17 0,958 Ag20 -= -_ - - - - -3,80 -3,80 25.328.480 45 - — PANG FAR 
Parlem 3,600 = 3,580 3,580 100 3,700 Mz 2,190 En 7.083 0,10 7,820 No21 2,190 En24 -= - - - -~ - 24,14 24,14 7.622.556 63 - — PAR E 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi 16,000 = - - 16,100 My 16,000 Jn 1.272 0,16 6,684 En22 11,827 Sel9 0,30 JE23_A_ 0,16 No-23 A 0,14 1,88 -0,62 -0,62 979.469 32 - - -- YPSN INM 
Proeduca Altus 22,200 -1,77 22,800 22,200 m 22,800 Jn 16,521 En 1.730 0,0 22,800 Jn24 4,852 Mz19 0,50 En-24 A 0,33 Ab-24 A 0,27 411 29,07 32,54 45.178.967 1.003 - ~ PRO E 
PQ Alquiler 1,220 = -= - = 1,220 Jn 1,220 Jn 23 0,0 ,220 Jn24 0,930 Jn2 0,04 Jn-22 A 0,03 J3 A 0,04 3,20 0,00 = 0.606.539 3 = - WA INM 
Quonia Socimi 1,300 = 1,300 1,300 15.385 356 En 1,250 My 45.566 048 942 Mz18 1,250 My24 0,02 My-23 A 0,02 My-24 A 0,06 435 -7,80 -3,19 27.301.408 35 = - -~ WWW M 
Revenga Smart Solutions 2,980 = - - - 3,180 En 2,820 Ab 2.933 0,05 3,440 023 2,820 Ab24 -= -_ —- - -~ - -0,67 -0,67 055.967 33 - - ~ RS HAR 
Robot 1,360 = - -= - 460 Fe 1,330 Ab 1.124 0,10 7,396 My18 1,330 Ab24 =- -_ —- Ji-18 A 0,05 - -6,85 -6,85 2.850.483 4 - - — RBT L 
Secuoya 14,100 2,17 14,100 14,000 450 14,200 My 8,300 En 259 0,0 4,200 My24 2,930 My14 0,07 Di-23 A 0,07 Mz-24 A 0,04 0,77 69,88 70,30 8.073.574 114 - - -~ SEC B 
Seresco 4,580 0,8 4,700 4,580 1.150 4,860 En 4,480 Fe 111 0,03 4,860 En24 2,940 No23 0,04 -_ —- Jn-23 A 0,04 0,90 1,78 1,78 9.602.962 44 - - - SO HAR 
Serrano 61 Desarrollo Socimi 21,400 = -= -= = 21,400 m 21,400 Jn 250 0,0 21,400 Jn24 20,806 Ab18 = JFT9 A 0,29 JE20 A 0,14 - 0,00 = 5.000.014 107 -= - — R_M 
Silicius 10,900 = -= -= -= 10,900 Im 10,900 Jn 673 0,0 6,951 Ab22 10,900 Jn24 0,28 My-22 A 0,03 J23 A 0,28 259 -2,70 -2.70 31.393.925 342 = - - NL NM 
Singular People 3,100 = 3,140 3,060 915 3,550 En 2,860 Mz 5.357 0,03 4,435 Fe22 2,860 Mz24 0,04 JE23_A_ 0,04 My-24 A 0,04 2,63 -8,82 -7,62 53.852.526 167 - -~ SNG SER 
SolarProfit 0,380 6,15 0,380 0,358 34.194 310 En 0,184 My 56.890 0,74 0,200 Di21 0,184 My24 -= - - - - - -70,99 -70,9 19.629.000 y - -~ SPH NR 
Substrate Artificial 0,145 1,63 0,149 0,144 70.890 0,263 En 0,145 Jn 638.476 2,27 4,100 My22 0,145 Jn24 -= - - - -36,12 -36,12 71.996.074 0 - - SA HAR 
Substrate B 0,238 = - - - 0,246 En 0,232 Fe 7.187 0,0 0,476 Jn23 0,181 J123 -= - - - ~- - 3,25 3,25 138.638.460 33 - — SAB HAR 
Tander Inver Br 12,300 = 11,800 11,800 85 12,300 m 12,300 Jn 234 0,0 2,300 Jn24 8,641 My19 ~- Fe-22 A 011 JIR A 013 - 0,00 ~- 7.875.437 97 = = - VAN MM 
Tarjar Xairo 60,000 = = = = 60,500 En 60,000 Jn 88 0,28 60,500 En24 39,887 Sez0 1,57 n23 A 0,01 Fe-24 A 0,79 3,3 -0,83 0,47 173.385 0 = -~ YIAR INM 
Techo Hogar 1,030 = - -= - 1,030 Jn 1,000 Ab 5.136 0,0 1,030 Jn24 1,000 Ab24 = =- -~ =- -~ - - 28.396.500 29 - — YIH NM 
Tempore 4,320 = - - - 4,320 Jn 4,320 Jn 1.158 0,0 2,100 J119 4,320 Jn24 = - - - - 0,00 - 32.155.167 39 - - YEM INM 
Testa Resid 3,180 = - - - 3,620 En 3,180 Jn 496 0,00 6,507 No18 3,180 Jn24 - - -~ - -~ - -12,15 -12,15 132.270.202 421 - - M NM 
Tier 1 Technology 3,540 = 3,560 3,440 2.122 3,580 Jn 1,962 En 9.727 0,25 3,580 Jn24 1,339 0020 0,03 Jn-23 A 0,03 Jn-24 A 0,08 2,20 94,51 98,79 10.000.000 35 - - - TRI HAR 
Torimbia Br 24,800 = = -= = 24,800 In 24,800 My 87 0,0 24,800 Jn24 22,536 JM9 2,70 My23 A 270 My-24 À 12 490 -4,62 0,06 5.119.074 27 -= - RM INM 
Trajano Iberia 4,200 = 4,640 Fe 4,080 My 1.031 0,02 5,178_My22 3,170_Mz16 0,10 My-23 A 0,02 Di-23 A 0,08 1,90 -6,67 -6,67 14.223.840 60 -= — MRA MM 
Trivium 43,000 = 43,000 Jn 43,000 Mz 18 0,00 43,188_My23 41,038 _Se19 3,06 Di-23 A 0,50 Mz-24 A 0,77 7,12 -1,38 0,38 5.040.911 217 - - YRI NM 
Umbrella Solar 5,250 = 6,400 En 5,200 My 1.307 0,02 7,300 Se22 5,200 My24 -= -_ - - -~ - -16,00 -16,00 21.557.997 13 - - US NR 
Urban View Develop.Spain 7,050 = - - - 7,050 Jn 7,050 Jn 3 0,00 7,050 Jn24 7,050 Jn24 0,18 - J-23 A 0,18 2,55 0,00 - 5.309.298 37 - - - YUS INM 
Vanadi Coffee 0,094 -6,00 0,098 0,094 85.666 0,227 Fe 0,081 Ab 180.155 -= 3,280 J123 0,087 Ab24 -= = =- = =- - -49,19 -49,19 12.802.227 1 = - — VANA AU 
Vbare Iberian 5,400 = = = -= 6,700 En 4,900 Jn 36 0,07 12,335 My20 4,860 J123 =- - =- My-22 A 0,19 - -16,92 -1692 3.609.790 19 = - — WBA MM 
Veracruz Properties 30,800 = - - - 30,800 My 30,800 Fe 00 0,01 30,996 J123 29,478 No19 0,74 Fe-24 A 0,29 My-24 A 0,29 271 -1,28 0,56 2.839.696 87 = - - WOP M 
Vitruvio Real Estate 13,900 0,72 13,900 13,900 1.795 13,900 Jn 13,400 Mz 4.387 0,12 13,900 Jn24 9,703 No22 0,33 Fe-24 A 0,11 My-24 A 0,11 2,47 2,21 3,86 9.203.829 28 - - WT NM 
Vivenio Residencial 1,350 = - - - 1,350 Jn 1,350 Jn 11 0,00 1,350 Jn24 1,140 J12 -= =- -~ J-21 A 0,01 - 0,00 - 704.707.867 951 -= - YW NM 
Vytrus Biotech 2,420 0,83 2,420 2,420 4.100 2,500 Ab 1,840 En 2.224 0,08 4,000 Mz22 1,720 Mz22 - -_ —- - -~ - 30,11 30,65 7.115.100 17 - - - WT FAR 
Zambal Spain 1,090 = -= -= 1,100 _Ab 1,090 Jn 16.013 0,01 1,175 J121 0,914 D117 0,04 Fe-22 A 0,05 I3 A 0,04 3,25 -091 -0,91 646.006.452 704 -= -~ YZBL NM 
TnKemia 0,310 = 0,310 Jn 0,310 Jn 10 0,00 2,714 Mz14 0,280 En19 -= =- ~- =- =- - 0,00 = 26.981.821 E -= - KM SER 


ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario: Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio- 
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
dela acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 


“43 LATIBEX 11-06-2024 
ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO | DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN | 
Año Por divi. Reval. _Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Alfa Cl. I Serie A 0,550 -1,79 0,720 0,690 86 0,765 En 0,550 Jn 415 0,00 4,005 Ag12 0,246 Ab20 - Mz-19 A 0,00 Mz-22 U 0,04 - -27,63 -27,63 5.120.500.000 2.816 - - -- XALFA CAI 
America Mov. B 0,790 -1,86 0,800 0,800 400 0,940 My 0,700 En 3.744 0,00 1,298 J105 0,292 Fe03 0,46 J-23 A 0,23 No-23 A 0,23 57,14 -5,39 -5,39 62.727.000.000 49.554 - - -- XXAMXB TI 
B. Bradesco 2,280 0,88 2,380 2,280 14.453 3,140 En 2,220 Jn 3.265 0,00 32,751 Mz06 0,895 Se02 0,08 Di-23 A 0,02 En-24 A 0,02 1,68 -24,50 -23,87 5.333.350.358 12.160 - - -- XBBDC__ BCO 
Banco Bbva Argentina 3,860 = 2,800 2,800 18 3,860 Jn 1,620 Ab 957 0,00 1,010 En01 0,520 Mz09 - My-18 A 0,06 No-22 A 1,79 - 95,94 95,94 612.659.638 2.365 - - -- XXBBAR BCO 
Banorte 0 6,950 -1,42 7,850 7,850 59 10,300 Ab 6,950 Jn 65 0,00 0,300_Ab24 ,605 Jn09 =- Se-16 A 0,08 Se-17 A 0,15 - -26,06 -26,06 2.018.347.548 14.028 - - — XNOR BCO 
Bradespar Or. 3,180 2 3,240 3,240 193 4,400 En 3,140 Jn 420 0,01 1,029 En11 0,115 Se02 1,67 Di-23 A 0,59 Di-23 C_ 1,08 53,17 -23,92 -23,92 26.193.920 83 - =- -- XBRPO CAR 
Bradespar Pr. 3,240 -1,22 3,260 3,260 006 4,800 En 3,240 Jn 861 0,00 1,066 En11 0,141 Se02 1,79 Di-23 C_1,18 Di-23 A 0,60 54,48 -31,93 -31,93 225.862.596 132 - - -- XBRPP__ CAR 
Braskem 3,180 = 3,240 3,240 5.000 4,920 Mz 3,140 Jn 2.282 0,00 40,850_Fe05 490 Mz09 - My-18 A 0,43 Di-21 A 7,54 - -22,82 -22,82 345.060.392 1.097 - - — XBRK P 
Cemig Pref. 1,810 69 1,870 1,870 500 2,440 Ab 1,760 My 3.124 0,00 43,690 Mz06 0,950 En16 - Jn-17 A 0,06 Mz-24 A 0,18 9,87 -12,98 -4,54 1.465.523.064 2.653 - - — XCMIG ENE 
Copel Pr. 1,630 24 1,570 1,570 28 1,970 Fe 1,600 My 736 0,00 2,033 En11 0,186 _Fe03 - Jn-17 A 0,29 Mz-22 A 0,11 - -15,10 -15,10 1.282.975.430 2.09 - - -- XCOP ENE 
Elektra 54,000 89 54000 54,000 10 65,500 Ab 53,000 Jn 41 0,00 82,100 En12 5,640 Se05 - Mz-15 A 0,14 My-17 A 0,16 - -13,60 -13,60 235.249.560 12.703 - - -- XEKT CON 
Eletrobras 6,400 0,79 6,450 6,450 300 8,250 Fe 6,250 Jn .188 0,00 6,460 En10 ,035 Se15 - My-13 A 0,12 Se-22 A 0,77 - -18,47 -18,47 1.288.842.596 8.249 - - — XELTO ENE 
Eletrobras B 7,150 0,70 6,900 6,900 9 9,300 En 7,000 My 645 0,00 4,170 En10 ,740 Ag15 - My-13 A 0,49 My-14 A 0,46 - -19,21 -19,21 279.941.394 2.002 - - — XELTB_ ENE 
Gerdau Pref. 3,020 34 3,000 3,000 6.800 4,380 En 2,980 Jn 454 0,00 5,639 Jn08 0,747 En16 - No-21 A 0,38 Mz-22 A 0,20 - -31,05 31,05 1.146.031.245 3.46 - - — XGGB ME 
Neoenergia Rg 3,260 24 3,260 3,260 000 4,000 Fe 3,220 Jn 818 0,00 4,200 J123 2,460 Mz23 - =o—- - - - -13,30 -13,30 1.213.797.248 3.957 - - — XNEO ENR 
Petrobas 0. 7,105 07 7,140 7,051 45.619 8,530 Fe 6,830 Mz 14.832 0,00 24,450 My08 ,242 0c02 - Ag-22 C 0,43 Ag-22 A 2,94 - -5,52 -5,52 7.442.454.142 52.879 - - — XPBR PET 
Petrobas P. 6,171 -0,32 7,300 6,660 48.894 8,375 Fe 6,721 Mz 8.425 0,00 20,480 My08 0,930 Fe16 - Ag-22 C 0,43 Aq-22 A 2,94 - -4,63 -4,63 5.602.042.788 37.93 - - — XPBRA P 
Tv Azteca 0,028 = 0,028 0,028 1 0,028 Jn 0,028 Jn 08 0,00 0,748 Jn07 0,011 No20 - No-13 A 0,00 Ji-17 A 0,00 - 0,00 - 2.062.373.705 57 - - — XIZA PUB 
Usiminas 1,170 0,86 1,190 1,190 2.578 2,000 Fe 1,160 Jn 290 0,00 21,667 No07 0,695 En16 - Jn-21 C 0,01 Di-21 A 0,18 - -29,52 -29,52 705.260.684 825 - - — XUSIO ME 
Usiminas Pref. Serie A 1,250 = 1,330 1,330 111 2,080 Mz 1,250 Jn 4.039 0,00 8,560 My08 0,189 Fel6 - Mz-12 A 0,04 Di-21 A 0,19 - -21,88 -21,88 547.752.163 685 - - — XUSI ENE 
Vale Rio Or. 10,866 -0,31 11,000 10,700 21.691 14,314 En 10,866 Jn 10.219 0,00 28,180 My08 ,990 En16 1,83 Se-22 A 3,57 Mz-23 C_1,83 - -21,49 -21,49 5.284.474.770 57.42 - - -- XVALO ME 
Volcan Cia. Minera B 0,050 = 0,050 0,050 27.906 0,095 My 0,050 Jn 12.213 0,00 4,546 My07 0,048 Mz20 - En-15 A 0,00 Fe-17 A 0,03 - -33,77 -33,77 2.443.157.621 122 - - — XVOLB ME 
e P DE LOS BONOS ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla 
y N Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
Precio ET An 
minorista = Cotización (euros) Divia.” Rentab Y = Cotización (euros) Divia.” Rentab.'” Rentab. ESPANOLES (CDS) Ayco = 0,680 = 1.918 0,680 Jn 0,680 Jn MAD 
Fecha — (eneuros) | Último Máx. Mín. (euros) (9) — | Último Máx. Mín. (euros) (%) Ibex Precio (1) _ Variación (en puntos) Cementos Molins 21,800 = 10 21,800 Jn 17,700 En BAR 
Aperam 04-02-11 28,25 32,47 35,82 24,13 9,76 57,06 25,26 3187 25,26 10,79 33,05 2,96 Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Cevasa 6,000 = 2.584 6,700 Mz 5,900 My 
DIA 05-07-11 3,50 0,017 002 00 09% -61,09 o0 00 001 09% -61,06 818 Altadis D 0 A 6 Ecolumber 1,000 = 200 1,000 Jn 1,000 Jn BAR 
LAR EspaÑa 05-03-74 10,00 6,15 618 4283 04 -28,32 6,86 7,69 62 04 331 9,40 Liwe España 12,800 En. 23 - - - MAD 
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 7,67 767 396 a -25,17 7,04 754 6,04 z 3132 6,63 Santander q 1 1 Minersa 8,000 = E 8,000 m 8,000 Jn MAD 
Applus Services 09-05-14 14,50 10/00 1000 620 09% -23/07 13,08 1308 10,05 094 -1,83 656 Iberdrola 37 1 l Ronsa 50000 Fe 18 z z z BIL 
Merlin Properties 30-06-14 10,00 9,85 990 706 252 38,20 10,71 1122 857252 46,93 2,31 3 Tr Hotel 1.000 11,3 T E S BAR 
Logista 14-07-14 13,00 23,27 24,22 2055 797 154,68 26,50 2702 23,57 907 190,00 537 MeliaHotelsIntiSA 16 0 1 0 7 4,800 E 10 4,800 Jn 4800)n MAD 
Aena 11-0215 58,00 157,19 158,63 11198 2002 213,64 181,20 18470 15307 2623 268,24 A a 5 0 0 mcavasa % = ad An 
Naturhouse 24-0415 480 153 14 19 18 3146 1,64 168 151 151 -27,03 287 Unión Europea Inv. 0,030 Se 17 z Š > MAD 
Cellnex Telecom 07-05-15 14,00 35,66 38,70 26,23 0,25 159,40 32,54 35,82 29,61 0,25 137,11 -0,04 BBVA 42 1 il 0 Urbar Ingenieros 0,073 = 20.000 0,073 Jn 0,073 Jn MAD 
Talgo 07-05-15 9,25 4,39 4,48 2,94 0,12 -50,92 4,42 4,78 4,13 0,12 -50,59 -0,04 Reino de España 25 1 1 0 Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
Oryzon Genomics 14-12-15 3,39 1,89 2,88 1,89 - -44,31 1,95 2,22 1,60 - -42,60 18,53 - p sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca- 
Global Dominion 27-04-16 2,74 3,36 4,16 3,05 0,22 32,69 3,40 3,61 3,20 0,30 34,15 19,75 Telefónica 63 2 2 do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la sema- 
Prosegur Cash 17-03-17 2,00 0,53 0,75 0,49 0,28 -56,58 0,52 0,55 0,45 0,29 -56,21 9,07 DE AR ii Credit Default na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 
Neinor Homes 29-03-17 16A6 10,07 1034 7,95 - 20B 12,28 12728 9,69 - RM 7,19 o (cos) de E RERET E 
OAc ei q. += Le la i E i K - A A “e gen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. AM PLIACIONES DE CAPITAL 
Aedas Home 20-10-17 31,65 16,20 T16A 962 46 30718 21,75 22715 1533645 -6,13 9,32 Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como Precio de Val.teórico Cotización — Precioacción 
Metrovacesa 06-02-18 16,50 7,79 828 559 =- 3198 8,28 9,60 7,21 — 26,82 13,92 e porcentaje (en a e) sobre el P ortogra eun Sociedad Proporción emisión derecho derecho nueva vieja 
Berkeley E A 18-07-18 0,47 0,17 0,45 0,16 z5 -62,81 0,24 0,26 0,16 == -47,98 14,58 ono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emi- - 
TN aati 23-10-18 10,00 6,35 9,50 6,20 en 36,50 830 834 6,02 En -17,00 28,07 sores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el Viscofan 1x38 Liberada 1,62 1,62 61,385 60,20 28-05/11-06-24 
Amrest 21-11-18 8,76 6,17 6,19 3,84 = -29,57 5,70 6,59 5,34 = -34,93 24,72 mercado de CDS. Fuente: Markit FUENTE: Bolsa de Madrid. 
Soltec 28-10-20 4,82 3,44 6,40 2,56 = -28,59 2,22 3,8 2,08 = -53,94 72,61 
Ecoener 04-05-21 5,90 4,24 5,36 3,07 == -28,14 3,83 4,29 3,40 ES -35,08 26,56 
Acciona ENE 01-07-21 26,73 28,08 37,94 22,80 0,79 8,72 20,68 27,18 18,76 0,79 -18,97 25,11 PAGO DE DIVIDENDOS 
Puig Brands B 03-05-25 24,50 - = = = - 26,50 26,50 24,50 = 8,16 0,00 
(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende = z 
al 96,32%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 193,30%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 JUNIO Viscofan 24-6 C 0,5960 0,4828 Acerinox 19-7 C 0,3100 0,2511 
asciende al 55,08%. ArcelorMittal 12-6 A 0,1978 0,1602 Ebro Foods 28-6 A 0,2200 0,1782 SEPTIEMBRE 
= Hispanotels 12-6 C 0,2679 0,2170 JULIO Aperam 12-9 A 0,4250 0,3443 
VALORES ESPANOLES EN EL MUNDO Azaren Inv. 14-6 A 0,0707 0,0573 Endesa 1-7 C 0,5000 0,4050 OCTUBRE 
Libertas 7 14-6 C 0,0200 0,0162 Inmobiliaria DelSur 1-7 C 0,1500 0,1215 Ebro Foods 1-10 A 0,2200 0,1782 
Fráncfort Variación Títulos NH Hoteles 4,24 083 a Variación Títulos Secuoya 14-6 R 0,1500 0,1215  Redeia 1-7 C 0,7273 0,5891 NOVIEMBRE 
Cierre — día(%) Negociados Repsol 14,51 -1,06 347 Cierre día(%) Negociados Seresco 18-6 A 0,0415 0,0336 Fluidra 3-7 A 0,3000 0,2430 Inditex 4-11 C 0,2700 0,2187 
Acerinox 9,80 0,31 100 Telefónica 427 -1,75 3.379 Repsol 15,52 -1,90 45.392 Trajano Iberia 18-6 A 0,0157 0,0127 Gestamp 3-7 C 0,0773 0,0626 Inditex 4-11 E 0,5000 0,4050 
BBVA 975 -0,31 5 Lisboa Variación Títulos end 49 -219 295.570 Galil Capital 19-6 A 0,2086 0,1690 Amadeus 4-7 C 0,8000 0,6480 DICIEMBRE 
B. Sabadell 189 079 z Cierre día(%) Negociados Telefónica 13 13 62.872 Atresmedia 20-6 A 0,4300 0,3483 Enagás 4-7 C 1,0440 0,8456 Fluidra 3-12 C 0,2500 0,2025 
En Ja 1825 025 250 Merlin Propierties - - - dl 5 z Mercal Inmuebles 20-6 A 0,9794 0,7933 Cie Automotive 8-7 C 0,4500 0,3645 ArcelorMittal 4-12 A 0,1978 0,1602 
i 4 París Variación Títulos BBVA 1028 -210 147305 Telefónica 20-6 R 0,1500 0,1215 Repsol 8-7 C 0,5000 0,4050 Aperam 612 A 0,4250 0,3443 
Frags do ME z Cierre _día(%)  Negociados Total Títulos Porcentaje Urban View Develop.Spain 20-6 A 0,1731 0,1402 Global Dominion 9-7 R 0,0977 0,0791  Secuoya 13-12 R 0,1500 0,1215 
Iberdrola 12,01 -0,87 212 Airbus 148,50 -0,64 975.649 negociados sobre total Alquiber Qua 21-6 A 0,2880 0,2333 Vidrala 15-7 C 0,3864 0,3130 Telefónica 19-12 R 0,1500 0,1215 
Inditex 45,30 -0,46 161 Arcelor 22,67 -2,66 3.921.081 5.452.518 6,35% LaFinca 24-6 A 0,1828 0,1481 A=A cuenta. C= Complementario. R= Reservas. U = Único. E = Extra. (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes. 
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CUADROS 


S&P EUROPE 350 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 
11-06- 


2024 


Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (fé) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) [ái % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) Telefonica SA (T) 428 -140 2110 446) 3,51123 26.403,67 | Hargreaves Lansdown (F) 10,59 -140 4430 1120My 6,90 023 472883 | Prysmian SPA (1) 56,96 -1,60 3840 6094 My 33780023 16.898,49 
Adidas AG (Q 2580 -170 2260 23290 15616023 40.13335 | FINLANDIA (1) sbc Holdings (F) 678 -230 660  7,21My 5,76Mz 164.700,00 | Snam SPA (SB) 43 180 70 56M3 420No 9525,52 
Allianz SE (F) 256,10 -1,30 5,80 277,80 Mz 203,20 JI23 107.673,00 | Elisa Corporation (T) 4,62 -1,90 180 51,26 Jn23 39,42 0023 6.883,61 MI (OF 18,26 -1,20 840 19,01 My 14,45 No23 6.071,47 | Stellantis NV (C) 20,08 -0,90 -5,10 27,16 Mz 15,12 Jn23 47.669,65 
asf SE M) 46,44 060 -480  5492Ab 40590023 4448691 | Fortum OYJ (SB) 1416 120 840  1475My 1031023 6.681,91 | Imperial Brands (BC) 19,78 010 950 1994My 1580023 2236871 | Stmicoelectronis NVT) 4041 -200 -10,60 50/4823 35,26 023 28.458,03 
ayer AG (S) 27,08 -1,40 -1950 53,14 JI23 25,87 Mz 28.554,12 | Kesko OyjB (B0) 16,24 -1,0 940 19,19Jn23 1514023 475937 | Informa (T) 827 -1,20 580 8,52 My 6,86 023 14.402,66 | Telecom Italia SPA (T) 0,25 -080 -1830  033Se23 0,21 Mz 1.600,59 
ayer Motoren Werke (() 91,12 -0,20 -9,60 114,75 Ag 87,63 023 28.351,76 | Kone Corp B (1) 46,90 -030 390 51,14 My 38,17 023 20.303,06 | Intercontin. Hotels (C) 8000 020 1280 87,52 fe 52,10 123 17.531,63 | Telecom Italia SPA (T) 023 -130 -2260 033 5e23 0,21 Mz 2.471,52 
Ai (80) 144,50 0,0 650 147,5 w 11430 E 15.242,43 | Metso Corporation (1) 0,61 -3,10 15,60 11,87 My 8,07 No23 8.02030 merca Capital GR. (F) At m = Ea My La 193 ba enaris SA (E) 1495 -0,50 -500 1864 Ab 12552)n23 7.387,65 
Mtg 8590 -0,60 -450 10540 80,15 023 5432,22 | Neste 0Y (E) 1855 = 4240  4098Jn23 1855Jn 857627 | IntertekGR. 86, ! ,75 My y 1826, erna SPA (SB) 762 -180 09 806m3 69023 11.507,17 
rentag AG (1) 65,88 1,20 -2080 8586Mz 6446In 1042633 | Nokia OY) (T) 357 080 1700 394m3 282My23 20.227,08 | Johnson, Matthey (M) 16,19 -080 460  1870My 1447023 3987,36 | Unicredit Spa ORD (F) 3490 -3,80 42,10 36,82 Jn 18,51 Jn23 64.135,08 
Commerzbank AG (F) 1484 330 3790 1574 My 9,13 Se23 16.593,35 | Sampo Oyj A (F) 39,48 -1,00 -030 43,13)n23 36,52 023 19.766,79 | Kingfisher (Q) 255 -150 470 270 201023 607652 | NORUEGA (2) 
Continental AG (C) 60,86 -0,20 -2090  77,50Fe 59,20 023 7.054,88 | Stora Enso Oyj R (M) 1,52 170 010  B84My 10,1123 8.225,82 | Land Securities GR. (IN) 6,29 -2,60 -10,80 7,25 Di23 5590023 6010.21 | AkerBpASA Ð 260,50 040 11,80 321100023 270M3 752027 
Covestro AG (M) 51,96 7,10 -1,40  53,74Di23  3993Jn23 10.540,28 | Upm-KymmeneOYJ(M) 3335 -2,00 -2,10 35,77 My 27,16 n23 19.104,84 | Legal 8: General GR. (F) 243 -120 -320 2,56 En 2,06 023 18.493,36 NB Bank ASA (F) 202,60 0,20 -6,20 22330023 190,95 Jn23 16.847,91 
aimler Truck AG (1) 37,87 -0,50 11,30 47,64 Mz 28,22 No23 21.073,25 | Wartsila Oyj ABP (1) 1931 00 47,10 194A My 9,8023 10.056,24 | Lloyds Banking GR. (F) 0,53 -1,50 1190 0,56 My 0,40 023 43.521,12 inor ASA Œ E 0 F 
li AGO 2803 -1,50 12,10 43,96 J123 16,65 Fi 604893 | FRANCIA (1) ondon Stock Exchange (F) 93,42 -0,60 0,70 96,74 Mz 79,86 J23 46.455,82 quino ASAE) IE AU A E O Ta 
elivery Hero BET ; 65 Fe 048, pz a , , , 193,82 | Mowi ASA (BC) 185,10 0,50 170 207,70Mz 168,10 J23 7.673,37 
eutsche Bank AG (F) 1480 -3,20 1970 16,66 Ab 9,08 JI23 3239949 | Kccor(C) 3859 060 1150 BANZ 29520023 731463 | Marks& SpencerGR. (BQ 297 -420 890 312n 185)n23 744622 | Torsk Hydro ASTM) 6632 3/10 210 73413 5360Mz 84580 
eutsche Boerse AG (F) 18645 0,20 -= ofe 155,10 023 38.022,19 iqui E Ñ Melrose Industries (1) 622 050 970 6,78 Mz 447023 10.701,21 
l n 0 r 7 AIR Liquide (M) 165,90 -1,30 -5,80 195,30 Mz 152,62 0c23 102.584,00 Orkla AS (BC) 86,60 -0,10 980 88,15 Jn 71,90 Ab 6.063,14 
eutsche Post AG (1) 3868 -140 -1380 4689123 3637023 39.09428 | AibusSE(] 14850 D60 620 1160M 12126003 9826230 Ac => == =i aae = a ao elenor ASA (T) 13,0 110 50 BOM 185I 72441 
eutsche Telekom AG (T) 22,61 = 40 2330 18,56 Ag23 84.705,57 | Alstom (1) 16,80 -5,100 37,90 28,20 JI23 10,70 Di23 6.068,28 E, G i r de / Sa Yara International. (M) 311,10 -1,50 -13,90 433,00 Jn23 311,10 Jn 4,727,71 
on SE (SB) 1229 -020 110  1340My 1059023 29.603,02 | Arkema (M) 89,15 00 -34 TOB0S En 7942323 603167 | National Grid (SB) 863 -110 -1840  1148M  83BMy 24 | PORTUGAL (I 
Fresenius Medical (5) 3912 060 310 4933123 3119023 837738 | AXA(F) 31,80 -1,60 7,80 3492 Ab 2535 J123 59.662,44 | Natwest GR. (F) 304 -230 3850 3,26 My 1,76 No23 21.057,39 — (1) 
Fresenius Se8:CO(S) 2943 -240 480 31115822 2424023 1298750 i 75 30 2 f ; Bg | Neto POS o SO 9426 My C E 1 | Energias De Portugal (58) ES 70030 CS E E EYA 
, , , E . 987, NP Paribas (F) 60,75 390 -290  7290My  5344fe 6583892 , , , , . oA ; > 
GEAAG() 3780 020 030 39703 3177023 608269 | Bouygues () 3277 -180 -400 3808Mz 2917JÓ3 68430 | OcadoGR.(B0 NA A NO ES || des lar EE A o AE E 
Hannover Ruck SE (F) 231,90 -040 7,20 25570Mz 18630123 15.008,19 | BureauVeritasSA(I) 27.34 080 2170 28/48) 2340023 854141 | Pearson (Q) 947 -070 -180 1042 Mz 8,11 Jn23 8.320,78 RAE 801965 -1,20 -1470 2686 J23 17,72 Ab 5.839,68 
Heidelberg Materials AG(M) 95,14 -0,60 17,50 10295My 6602003 13.498,63 | CAP Gemini SE (1T) 18990 -160 060 22680Mz  158,10Ag23 31.66282 | Persimmon (©) | TAZ UA ED NN O Aa (2) 
Henkel Ag & CO (BO) 84,90 = 16,50 84,92 Jn 66,32 Se23 14.773,65 | CarrefourSA B0 1476 1,20 -10,90 18543123 14,59 Jn 8.421,45 Phoenix Gr. Holdings (F) 485 -0,90 -940 5,61 J123 442 023 5.868,29 | Alfa Laval AB (1) 475,40 -1,00 17,80 493,00 My 34070023 13.086,22 
Henkel Ag 8:Co, Kgaa (BC) 75,10 070 15,60  75,10Jn 5862003 795751 | Credit Agricole SA (F) 1357 -390 550 15,92 My 10,45 Jn23 16.44494 Prudential ( ) 7,09 -1,60 -20,00 11,36 Jn23 6,87 Ab 24.815,74 | Assa Abloy B (I) 309,90 0,40 680 316,60 My 227,80 023 29.240,63 
Infineon Technol. IT) 3765 -020 -040  4000J23 27280023 5277193 | Danone(B0 5954 030 150 612 5131003 4025974 | Reckitt BenckiserGR.(BQ 438-070 -19,00 6082in23 4110 Ab 4111643 | Atlas Copco AbA TI) 202,30 -0,70 1660 205,50My 138750023 49.759,58 
TEG Immobilien AGN) 75,04 -250 -540 8724My 504623 596877 | Dassault Systemes (T) 3661 -040 -1720  4844En 3396023 2634544 | RKM 3491 -030 1230 3540m 244223 8469988 | Atlas Copco AbB (1) 17420 -070 1660 177,85 My 120,65 023 25.869,07 
Mercedes-Benz (C) 6541 -020 460 7661Ag 55,43 023 56.330,57 denred F) B0 070 1930  6198m3  4200My 11.706,48 Rentokil Initial () 415 140-580 6,49 Jn23 3,93 En 13.324,50 oli len AB (M) 345,90 -1,90 10,00 385,80 My 257,75 Fe 9.000,98 
Merck Kgaa (S) 171,80 -0,10 1920 171,90 Jn 13545 D23 23.831,31 | Eiffage (I 90,84 -3,50 -6,40 107,00 My 82,58 0023 735724 | Rightmove (T) 533 020 -400  595D23  463No23 5718,70 | EpirocAb-AShares() 214,10 -090 590  23210My  182,50En 12.752,59 
MTU Aero Engines AG (I) 230,00 -1,50 17,80 23890 Jn23 161,20 Se23 13.286,94 | Engie(SE) 14,25 -190 -1050 16,55 5e 140003 2681574 | ROTinto(M) 52,51 -200 -10,10  5891Fe  4559AQ23 74.669,61 | EpirocAb-BShares() 19430 -1,10 1010 20920My 153,80 No23 7.208,94 
Munich Re AG (P) 45970 020 2260 46270 325,1023 6733277 | Essilorluxottica (S) 206,00 -090 1340 21085Mz 16214023 63.18492 | Rolls-Royce Holdings) 465 = 5520 465 14523 497991 | EQTAB(F) 311,10 -0,50 9,20 34950Mz 198,00 n23 10.683,83 
Porsche Ag VZ (O) 73,68 010 -780 1183523 7260Én 7.20426 | EurofinsSdentific(S) 5426 030 -800 62583 4574003 752980 | 529e GR- (M) 1037 -070 -1160  1282Mz 86723 1328637 | Ericson (T) 6404 170 150 6620m 48870023 1877795 
Porsche Automobil 49/19 -080 620  5794m3 4,95023 808433 | Euronext (F) 9280 -010 18,00 93,90 Jn 60,80 J123 9.814,56 | Sainsbury 0) BO) 257 -240 -1510 310Ag 246 Mz 580207 | EssityAb-BShares(BC) 28040 0,50 1220 287,90 Jn23 230,70 Se23 1608331 
Puma SE (Q) 4697 = 700 6500023  3760En 5.09436 | Gedna (N) 94,20 -510 1440 11170023  87,60Mz 5.19046 | Schroders (F) 373 -230 -1330 46523 347Ab 435803 | Evolution AB (Q 1140 = 730 1:431,80Jn23 97670023 204252 
Tagen WV 41,06 10 40 BOIB 335023 986618 | Getlink SE (1) 16,03 -070 -3,20 17,19 Ag23 1429093 558302 ten A outhen (58) V0 -10 460 1896 nS EE w 2467383 | Getinge AB (S) 18250 -040 -18,60 252,60Jn23 179,40 JI23 3.79506 
Rheinmetall AG (1) 517.40 -260 8030 560,60Ag 23300023 24.189,42 | HermesInt(C) 2.130,00 040 1100 241050Mz 165420023 77.230,19 ul S o i e Le e Lo Md lennes TN 183,15 -070 3,70 EOT 13832 ie 10.754,21 
RWE AG (SB) 33,69 0,20 -1820 4,74023  3036fe 2447618 | Kering (C 319,35 -2,60 -20,00 541,40 JI23 317,20 My 23.690,00 82 100 -7 Y il 320, lexagon 116,55 -0,30 -3,60 132,80 n23 89,16 023 2330972 
SAP SE e 17540 -0,80 25,80 18260Mz 1193423 191.958,00 P 9692 090 300 10440My 8034 003 7746567 | Shel (E) 27,51 030 700  2946My  2265)23 226.857,00 | tndustrivarden Ab A(F) 36220 -040 10,10 37520Mz 27830003 5.267,99 
Sartorius Ag Nvtg= Pref(S) 249,50 040 -2510 38170Mz 217800023 721872 | Loreal (80 45140 -030 020 45690 My 380250623 111.399,00 | Smith & Nephew (S) 1009 -180 -6,50  1268Jn23 896023 11.260,81 | Industrivarden AbC (F) 360,80 -0,20 990 37420Mz 276600023 5.289,74 
Siemens AG (1) 17246 -110 150 18840 My 12120023 139-9600 | Lwmh-MoetVuiton(O 73660 -130 040 89230123  647,40En 20613000 eni 1705 -0,60 -330 17,67 Di23 TA 7.538,45 | Investor AbB (F 28520 -060 2210 28880m 19956023 494364% 
Siemens Energy AG (1) B31 080 9420 2633 My 687023 12.798,49 | Michelin Cqde (Q 37,83 -060 1650 3806)n 26,12 J23 2899529 | ¿Pia D o e 7 n T i y T Nibe Industrier AbB (I) 49,80 0,10 -29,70 111,75Jn23 48,03 My 7.264,87 
Siemens Healthineers AG (S) 54,94 0,30 4,40 57,70Mz 44,64 Se23 16.628,72 | Orange (T) 930-140 4D NBMZ Om MON | z brit Es IF te HEN r 03 | Nordea Bank ABP (F) 127,80 070 250 13380My 112263 43.001,23 
Symrise AG M) m0 090 1150 11205 Mz 8828Ag23 15.833,57 | Pemod-Ricard (BC) 13425 -070 -16,00 20420 J23  13425Jn 2873064 | Standard Chartered (F) 721 420 820  786My 5,74 Fe 20.295,31 | Sandvik AB (1) 21980 -090 080 24620Mz 18255023 22.559,09 
i E Taylor Wimpey (C Ji 
Volkswagen AG (Q 121,10 -1,50 220  160,70Jn23 10640003 383548 | Publicis GrE (T) 1010 -160 2020 108,10My 69,78 No23 25.268,15 az lan! a e pe + e E PE SCA-B Shares M) 153,05 -190 130 16950My 13210123 873138 
Volkswagen AgNvig (Q 111,20 -1,00 -0,50 131,7423  99,14023 21.903,58 | Renault SA (Q 50,68 -190 37,30 5398 My 32,02 023 10.294,88 Une pa Ea ti E y ol 1391700 | StandEnskida Bank. (F) 151,40 020 910 15635Mz  11475)23 2407677 
Vonovia SE (IN) 26,24 -1,50 -8,10 299 My 17,15 Jn23 22.943,17 | Safran SAM) 207,20 -050 2990 21870My 13458 J23 76.964,27 ts RES) C E A 0 > 25016 | Sena ADB) 185,70 190 180 20160My 141,6023 6.293,56 
Zalando SE (Q 291 1,60 680 31,4023  1632En 5.378,46 | Saint-Gobain, Ge DE (I) 76,44 -0,90 1470 82,66 My 49,76 023 4155095 i En - an Aio 200 03i ET 08 g 2030367 | SEBO 22280 -1,40 10,70 238,80 My 169,45 023 7.947,24 
AUSTRIA (1) Sanofi-Aventis (S) 89,89 040 010 10398023 8144023 107.383,00 WerGR.() m) D 10 930 T T = saggy | SDA M 57,66 -0,90 -25,20 8482 Fe 53,06 023 3.463,27 
Erste Gr. Bank AG (F) 4390 -1,60 1950 47,57 My 30,3 m23 16.650,72 | Sartorius Stedim BIO (S) 189,70 230 -20,80 284,50 JI23 162,00 023 5.746,89 MEE dO 2982 -050 -1840 3678 ¿40 2855 M 706094 Svenska Handelsban. (F) 9932 0,70 -9,30 124,95 Mz 88,62 Jn23 14.885,24 
OMVAG (E) 41,02 -1,80 3,10 48,08 My 37,57 J23 6.195,77 Schnei er Electric SE (1) 225,85 -1,00 2420 238,20 My 139,42 023 130.130,00 WPT 2 i e o == im Kot Swedbank AB (F) 21600 020 620 23280 Mz 17535 m3 188807 
Verbund AG (SB) 75,50 030 -10,20 89,25 My23 62,60 Fe 6.759,44 Societe Generale (F) 22,87 -5,00 -4,80 27,85 My 20,73 0023 16.950,81 IRP 2070 T Di nA i a S TO Tele2 Ab B (T) 10230 -120 1820 106,00 My 7548 A93 541547 
BÉLGICA (1) O 0 TE T a T m Rek eR HOLANDA m - - - Y. - — Telia Company AB (T) 2687 090 440  27,61En 21,03 A923 5.930,75 
eleperformance )32 3,10 -24, ,20 Jn: 04 Mz 763, Trelleborg Ab B (1) 418,00 -030 23,80 423,00 My 250,80 JI23 9.023,58 
ABBO XA 09 280 GD om smm | Mist 16510 20 B0 Men WO 1676227 | NAONA B3 180 1450 Ny NANS 7227 | Vooppg1) MO OS 360 3180M N2803 A0034 
EE O NA ao asas | Totalenergies E 6410 -170 410 6%48Ab 505823 15434200 | Adyen NV (F) 119840 -220 270 168980123 630805339959 | SUIZA (2 
GE Bruxelles Lambert (F) 6835 -140 -400 1582523 6730En 7710787 | UnibailRodamco (N) 7530 410 1250 81,16) 42540023 8.203,17 | Aegon NV F) 585 -090 1150 640 My 4AB 763941 | q 100 5008 060 3430 5067 234003 WI 
Ea NVI 6390 340880 138 STMI 2318257 | Veolatmiromement(sB) 2965 -250 380 3151In 2520003 1932941 | Aholii tE AO 0 E EAS Adecco AQREG() 3246 100 2130 42230023 AoE 608305 
4 . r ’ PAE i E | Vinil) 10075 -3,90 -1140 12006 Mz 99620023 54.779,25 o Nobel 92 -070 18, y ,92 Jn 154, a : y : : a 
Ms a | En 974-100 060 1047Mz 80m3 645870 | ArelomitalIWC(M 2267 -270 -1170  2654f  20250u3 1120518 | An rec E a 
Umire (M f y + Ire k i tonoz | Woridine SA (F) TÆ -240 -2680 363023 942023 306351 | ASMInt(M 69,80 030 4760 693,80 36000023 34.231,05 al E IT d o a de TE Ca 
Imicore (M) 1634 -200 3440 298m3 1634In 35025 | GRAN BRETAÑA (2) Asml Holding NV (T) 95920 -040 4070 96340 ln S4Z60Se23 41137600 E Ba A ) ganm a TO e i pom A Ean 
m 114500700 370 aaa SOM 78 | Morin (h E D a a O A m 15640 500 1460 DOW B0 BONT Gt AQREGI) S760 D80 18D SBRN 41640003 103687 
m D E Dn [23,33 | Admiral GR. (F. 25,63 -3,50 -450  2837Mz 202923 858928 emiconducir i y E a y 135 | Givaudan AG (M 4356.00 -010 2500 436200)n  274000A023 38.489,06 
AP Moller - Maersk As A1.170.00 -6,70 -680 1392000 J123 8.660,00 Mz 424014 | Angio American (W) B 060 1970 24y 67003 4014232 | Dsm-fimeniciAG(M) 9820 -010 670 10825My 7618003 2184135 u 356, , ,00 4.362, .740,00 Ag; 489, 
Carlsberg As B (BC) 959,00 0,10 13,20 1.090,50 Jn23 819,60 Di23 12.486,44 Antofagasta Hidgs (M) 2067 D 430 BI o 2 41 0 My 12.93 No23 9.07356 Exor NV (F) 99,00 -1,00 940 105,40 My 78,84 Jn23 10.691,23 lolim (M) 80,14 -0,40 21,40 81,66 Mz 54,92 023 47.508,42 
e h aa p oM E aa a Teci Ashtead GR 559% 080 250 6A 4603 3213301 e T WEO 7625 050 050 8165 = 70,00 o 8.250,24 u da A L T a T B e t n i ams 
AO cd N TE CO l 23982 | Asso. British Foods(BQ 2517 -110 630 2738My  1869Jn23 1064953 | Heineken NV (BO 9444 -030 270 988823 8218023 2568943 | M ge E ; l oa 
DSVA/S (1) 109700 -170 -750 148900 J23 95840023 2841499 | Tsirazenea t) 1376 130 1680 1260n Sofe 240300 | mad, 141,10-0,20 -1040 167,60Mz 11050023 863041 | Lindt& Sprungli Ag PTG (BC)10.520,00 -0,80 4,30 11.420,00 Fe 9.560,00 O23 11.798,79 
ennah X p T E 125 oo q 1800846 | AutoTaderGR. (M 814 -110 1290 830) 587 A923 942936 | ING Groep NV (F) 1595 -170 1790 16,57 My  11,70J23 59.893,56 TEN Abd ri ind mE sonm ma P 
a sr ai e U A ag s + ¿658,14 | Avia (F) 469 030 780 497My 3/9 5e3 1632805 Konink e pran T) 346 -110 11,00 aam 3,08 m I rm 5 e 
an 5) i pn 0,60 40,70 1.367,80 = 625,70 E 25629000 | BAE Systems (1) 13,84 -110 2460 140) sm 5351651 | Ma N (H ie 42,09 gi 17,70 45,78 yi 2942 z 12.874,93 T Ta P ET T E E RT R 
lovonesis (Novozymes) B (M)423,80 0,90 14,20 435,50 My 276,60 023 21.489,24 ardays (F) 209 -270 359 2,20 My 729023 3832230 ilips onay 24,37 -030 15,60 2587 n 17,29 El 23.894,22 E 5 z EE B 0 rS 5105 n Sn Ns eso 
Orsted (SB) 39480 030 550 6734023  25250N023 1075176 | Barat Developments (Q 497 -110 1170 566D23 392003 615598 Ea D 3382 a 2530 72,64 J23 RI 55.027,32 | Nova ES ; 6) . , , , i ; m 947, 
Pandora A/S (Q 109150 -220 17/00 117950Mz 5S780Jn23 13.11692 | BerkeleyGr Holdings 5110 140 30 5320My 3773 m3 746848 | Pendstad WV 46,42 -130 -1820 572603 4500 6.037,61 | Partners Gr. Hldg (F) 1.163,50 0,30 -4,10 1.310,00 788,80 JI23 28.343,44 
TAS 14270090 -290 154603 12655003 7.18876 | BP (E) 468 050 050 558003  444En 10057700 | Universal MusicGr. NV(T) 2820 -020 930  2942My  1911Jn22 23.15731 | RocheHidgsAgBR() 26580 020 170 307,00Jn23  231,60My 788831 
Vestas Wind Systems (1) 18450 -0,20 -1390 215/00 Di23 13560023 2681140 | British Tobacco 60 Be 00 40 273553  267Ab 6792446 | Wolters Kluwer NV] 149,20 050 1590 151,25 My 107,35Ag23 39.796,45 | Roche Hldgs Genus (S) 241,60 0,80 -1,20 280,30Jn23 214,10 My 188.861,00 
ESPAÑA (1) ritish Land CO (IN) 424 -150 610 445 Jn 2920023 5.060,89 | IRLANDA (1) Sandoz AG (S) 31,52 -030 1650 32,55 My -023 15.115,57 
AS 3990 -1,80 -0,60 41,66 Jn 2923 23 857687 | BTGR. T) 1,28 130 360 143  1,02fe 9.252,39 | Bank Of Ireland GR. (F) 983 -270 1960 10,74 My 792En 10.479,19 | Schindier-Hldg Ag PTG (I) 233,00 -0,30 10,80 241,20 My 178200093 10.561,02 
Aena SA (1) 181,20 0,10 10,40  184,70Jn 132,60 023 14.294,42 unzl (1) 29,58 030 -730 33/06 Fe 26,87 Ag23 12.720,30 | Kerry Gr. A (BC) 76,20 -1,00 -3,10 92,52 Fe23 7114023 12.583,01 | Schindler-Hldg Ag REG (I) 229,00 = 1480 236,00My  17270Se23 5.127,33 
Amadeus ltGr. SA (C) 6586 -230 150 699223 5280023 31.844,67 | Burbery R. (O 10,10 -1,00 -2870 289m3 10,101 467194 | Kingspan GR. () 8460 110 790 91A5My 563823 14.13030 | SIGGr.AG(M) 16,66 -400 -13,90 25,78 n23  16,66Jn 644835 
anco De Sabadell SA (F) 1,87 -1,80 67,60 1,94 My 0,99 Jn23 10.892,63 | Centrica (SB) 132 -1,10 -590 1,73 Se23 1,16 n23 9.450,01 yanair Holdings (1) 17,105 -0,80 -10,60 21,62 Ag 14,18 023 10.429,37 | Sika AG (M) ; 268,80 -0,50 -1,80 284,80 My 211,20 023 47.996,39 
anco Santander SA (F) 461 -220 21,90 4,88 My 3,07 n23 78.244,14 | CompassGR.(C) 21,95 -050 230 23,23 Mz 19,46 Ag23 49.857,03 | Smurfit Kappa GR. (M) 42,65 -0,50 18,90 45,60 My 2930023 11.918,03 | SOCGen Survei 0 8296 -0,20 14,40 88,22 Mz 70,32 Oc 14.009,70 
bva (F) 9,59 -1,80 16,60 11,24 Ab 6553 Jn23 60.077,08 | CRH (M) 60,94 -170 1260 6898Mz  3920Jn23 56.750,17 | ITALIA (1) Sonova Holding AG(S) 288,10 030 5,00 297,50My 208,90 023 15.291,05 
Caixabank (F) 510 -3,10 37,0 5,29 Jn 3,52 523 22.192,71 | Croda mti (M) 42,53 050 -1580 59,5623 4076023 7.71220 | Assicurazioni Generali (F) 23,24 -1,70 21,60 2488 My 18150023 27.61468 | Straumann Ag REG (S) 113,95 -1,40 -16,00 150,95 Mz 101,25 023 14.758,30 
CellnexTelecom Sa, (T) 32,54 3,10 -870 38,40 JI23 26,26 023 20.479,23 | DCC() 56,00 -040 -310 6035My 4171923 7.219,36 | Banco Bpm SPA (F) 616 -430 2880 6,72 My 3,82 Jn23 10.014,42 | Swatch Gr. Ag-B (C 18700 -040 -1820 2897023 187,001 6.020,62 
nagas SA (SB) 1430 -240 630  1838m23  13,00Mz 3.618,97 | Diageo B0 2595 050 920 345723 2590My 7339465 | EnelSPA(SB) 657 170 -240 684 My 5,52 0023 5447040 | Swatch Gr. Ag-Reg (Q) 3690 0,10 -16,20 549023 3685)n_ 225618 
ndesa SA (SB) 18,26 -1,60 -1,1021/45Jn23 15,98 Mz 6.223,27 | DS Smith (M) 356-140 1580 4,13 No 2,64 0023 6.238,52 | ENISPA(E) 1399 -0,90 -8,90 15,73 Di 1275 n23 36.041,95 | Swiss Life REG (F) 62860 -050 7,60 666,00Mz 5126023 20.645,36 
Ferrovial SE () 35,60 -130 780 3740My 2735023 1924489 | Entan (Q 689 -200 -3070 140423 6,54My 560263 | Ferai NV (Q 38290 -030 25,50 40620Mz  271,10Se23 51.802,32 | Swiss Prime Site AG(IN) 8280 -130 -7,80 91,10 Di23 76,15 n23 7.0679 
Grifols SA (5) 9/02 -1,10 -41,60 15,46 Di23  690Mz 284592 | Experian (1) 36,79 0,80 1490 3752My  2390.0c23 43.225,79 | Finecobank SPA (F) 1433 -270 550 1568My 1066023 9391,76 | SwissReREG (F) 111,50 -070 1790 11675Mz  83,18Ag23 35.844,04 
berdrola SA (SB) 1208 070 1/0 1239 989023 75.75439 | FutterEntertainment (Q 1475 -210 3,80 17475Mz 121,55 No23 32.606,69 | Intesa Sanpaolo (F) 348 -260 3150 3,77 My 23123 60.032,82 | Swisscom Ag REG (T) 499,00 -0,60 -1,40 564,00 JI23 489,80 My 14.093,03 
Inditex SA (C) 45,47 -0,50 1530 4667Mz 3255023 5475665 | Glencore(M) 466 -220 -140 5/02 My 3,69Fe 65.807,42 | LeonardoS,p,a, () 23,31 -4,50 56,10 2440 Jn 10,16 n23 10.125,16. | Temenos Gr. AG (T, 59,60 -1,30 -23,80 89,00 Fe 5395 My 422985 
Naturgy Energy Gr. SA(SB) 21,14 -15,00 -2170 28,12 Ag23 1954 Mz 4.180,02 | GKO 16,15 -04 1140  1813My 13,623 84.199,15 | Mediobanca SPA (F) 14,03 -1,10 2520  1525My 10,67 My23 958792 | UBSGr.AG(F) 2777 -090 640  2856Ab  1731)23 94.136,44 
ED Electrica Corp. (SB) 16,84 -0.40 12,90 16/98/Jn 14,40 Fe 733476 | Haleon(BC) 321 -070 -020 341023 3/09/23 2872544 | Monder SPA (C) 5932 -1,70 6,50 7034Mz 4851023 13.113,79 | VATGAG() 496,50 1,20 17,80 49920My  310,905e23 14.915,72 
epsol SA (E) 14,46 170 750 16/18 My 12/6423 18.887,35 | Halma(M 22,74 00 04 452m3 1811023 10.983,06 | NexSPA(F) 592 180 2010 787323 537003 5420,09 | ZurichinsuranceGr.AG(F) 470,40 -130 7,00 488,10 Mz 405,30 Ag23 76.601,79 
atos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (1) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 


Eo. 


BOLSAS RESTO DEL MUNDO 


Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (0%) anual (%) (divisa) (divisa) 

ARGENTINA Pesos 
Agrometal 58,20 -4,59 10,65 69,80 44,50 
Aluar 920,00 -2,95 -0,05 1.086,00 718,00 
Banco Macro 7.553,95  -2,96 179,98 8.475,00 2.790,00 
Bco. Francés 4.250,00 -1,16 139,44 4.810,00 1.775,50 
Comercial del Plata 159,00 2,35 116,62 165,10 74,00 
Cresud 1.063,00 -1,48 15,17 1.241,00 805,50 
Edenor 1.073,00 -2,01 13,91 1.330,75 790,00 
Grupo Galicia 4.210,00 -2,09 151,12 4.449,50 1.688,00 
Irsa 1.234,10 -2,88 44,09 1.406,00 781,00 
Ledesma 1.230,00 0,82 64,00 1.230,00 718,00 
Metrogas S.A. 1.013,00 -1,94 31,56 1.320,00 658,00 
Molinos Río Plata 3.670,00 0,53 56,24 4.975,00 2.340,00 
Pampa Energía 2.344,00 -2,82 21,45 2.569,00 1.605,00 
Transener 1.625,50 -1,07 35,12 1.730,00 898,00 
YPF S.A. 26.568,50 -2,91 59,09 29.248,00 16.500,10 
BRASIL Reales 
Banco Do Brasil 27,51 1,10 -50,33 59,60 26,94 
Bradesco 12,93 0,54 -24,34 16,88 12,67 
Bradespar 18,37 0,16 -28,41 25,44 18,28 
C.E.De Minas Gerais 12,50 0,73 -17,38 15,60 11,44 
Eletrobras 36,22 0,67 -14,64 44,46 34,79 
Embraer 38,81 -0,56 73,34 39,56 21,07 
Gerdau 125237 -27,40 23,57 16,85 
Itau Unibanco M R AM 35,68 31,03 
Itausa 9,76 1,46 -5,88 10,86 9,52 
MRV Engenharia e Parti 6,85 0,74 -39,00 10,66 6,32 
Petrobas 37,66 0,43 1,13 42,90 35,65 
Sabesp 75,60 0,67 0,31 84,96 72,35 
Siderurgica 12,29 -0,49 -37,49 19,58 12,29 
TIM 16,07 1,07 -10,37 18,95 15,83 
CHILE Pesos 
Banco de Chile 106,93 -0,25 3,32 114,40 98,60 
Banco Itau 10.258,00 -0,86 19,56 10.550,00 8.521,40 
Cervecerias U. 5.575,00 -0,75 -0,62 6.130,00 5.440,00 
Colbun 118,50 -1,99 -15,36 136,99 118,50 
Copec 7.370,00 -1,74 14,98 7.811,00 5.910,00 
Enel Chile 5275 1,36 -7,44 59,93 52,50 
Engie Energía 805,00 -0,92 -12,50 910,00 770,00 
Entel 2.911,70 -1,53 -9,86 3.660,00 2.898,70 
Falabella 2.875,00 0,52 30,68 2.900,10 2.000,00 
LAN Chile 12,70 -231 32,98 13,30 9,00 
Masisa - - - 20,50 16,69 


Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) 
Quinenco 3.190,00 1,53 11,34 3.500,00 2.889,50 | Cuervo 37,04 2,89 11,40 4132 30,55 
Sonda 424,00 0,69 10,14 443,40 355,00 | Fomento E. Mexicano 202,81 1,27 -8,42 243,51 87,46 
COLOMBIA Pesos GP Aeroportuario 300,69 -0,20 0,95 326,99 237,81 
Banco de Bogota 27.800,00 1,02 1,24 33.480,00 26.600,00 | Gruma 346,82 3,73 11,61 350,38 287,03 
Ecopetrol 2.360,00 = 0,85 2.445,00 1.995,00 | Grupo Carso 145,46 4,19 -23,13 186,51 26,18 
Grupo Argos 16.620,00 -0,48 33,82 16.700,00 12.200,00 | Grupo Ind. Bimbo 69,42 -2,09 -19,15 88,34 63,80 
HONG KONG Dolares H.K. Kimberly Clark 33,20 -134 -12,75 39,89 33,20 
Bank of East Asia 9,99 -1,67 3,63 10,84 8,75 Megacable 48,80 -0,25 28,93 56,33 37,76 
Cathay Pacific Air 8,17 -1,09 0,12 9,18 7,70 | Regional SAB 135,75 0,47 -16,40 168,82 27,97 
Cheung Kong Hld. 31,95 181 -9,32 42,60 35,60 | Televisa 10,41 1,07 -8,20 11,46 8,91 
China Telecom 73,90 -1,40 14,04 76,25 63,80 | Vitro 9,40 = 62,25 22,74 8,65 
Citic Pacific 7,81 -2,74 0,13 8,71 6,78 NUEVA YORK Dolares 
CLP Holdings Ltd 65,90 0,46 2,25 67,35 59,70 | Dow Jones 
Noodt; 21,30 024 6385 2130 1298 | AmericanExpress 22453 340 1985 24308 179,79 
Hangitunglkrep: Ge li I ME 6,85 | Apple Computer 207,15 726 759 207,15 165/00 
Hang Seng Bank 106,70 -1,39 17,19 115,20 79,25 | Boeing Co. 18550 -243 2883 25176 6433 
hengeronliana] aw ow S O k 327,31 -070 1070 37930 278,63 
Hong Kong & China Gas 5,89 -0,34 -1,51 6,53 5,47 3 
Chevron Corp. 156,49 0,16 4,91 66,33 41,56 
Hong Kong Electr. 42,95 -2,50 -5,08 48,00 42,95 E 
2 Cisco Systems 45,77 -0,17 -9,40 52,33 45,77 
Hsbc Holdings 68,50 -0,36 8,73 70,35 57,95 
Coca Cola 63,55 -0,06 7,84 64,15 58,06 
Lenovo Group 10,86 2,07 -0,55 12,04 7,89 5 
f Disney 100,87 -1,82 11,72 122,82 89,29 
MTR Corporation 25,00 -3,47 -17,49 30,15 23,45 
Dow Inc. 56,15 0,18 2,39 59,99 52,47 
PCCW Ltd 3,82 -2,05 -8,17 4,24 3,82 
E - Exxon 112,17 -0,80 12,19 122,20 96,65 
Shangai Industrial H 11,70 -3,78 20,74 12,66 9,05 
A Goldman Sachs 444,27 -2,05 15,16 470,41 376,91 
Sino Land Co Ltd 8,14 -4,01 -4,12 9,16 7,69 
= = Home Depot 335,72 0,95 -3,13 395,20 325,10 
Television Broadc. 3,35 1,47 6,01 4,00 2,86 ¡BM 16932 062 353 9778 5916 
Wharf Holdings 22725 347-1153 2895 22,25 G ne r r ' 
JOHANESBURGO Rard; Intel Corp. 30,92 0,03 -38,47 4955 29,85 
Angloplat 56.252,00 -2,57 -41,65 94.344,00 56.252,00 | JohnsongJohnson 146,76 -0,25 -6,37 162,74 44,38 
Aspen Pharmacare 23.081,00 0,63 13,42 23.535,00 18.750,00 | JP Morgan 194,36 -2,63 14,26 204,79 67,09 
Bidvest 24.583,00 1,99 -2,56 26.400,00 22.628,00 | McDonalds 254,28 0,19 -14,24 30044 24937 
Harmony 15.263,00 -2,48 27,63 18.535,00 10.457,00 | Merck Co. 131,84 0,27 20,93 131,95 13,24 
MTN Group 7.978,00 -0,55 -30,93 11.530,00 7.978,00 | Microsoft Corp. 432,68 1,12 15,06 432,68 367,75 
Nedcor 22.590,00 1,24 4,47 24,305,40 20.700,00 | Nike nc. 95,87 -0,14 -11,70 107,18 88,84 
Richemont 307.382,00 -1,18 19,72 317.468,00 231.445,68 | Pfizer Inc. 28,03 -0,14 -2,64 29,73 25,26 
Sasol Limited 11.899,00 -0,86 -35,78 18.528,00 11.600,00 | Procter 8 Gamble 167,48 0,08 14,29 68,47 47,42 
Telkom 2.365,00 -0,30 -20,48 3.120,00 2.260,00 | Raytheon Tech 106,92 -0,16 27,07 108,44 85,02 
WBHO 15.315,00 0,70 17,75 15.701,00 12.750,00 | Travelers Grp 209,41 -1,69 9,93 230,89 91,30 
Woolworths Hldgs 5.425,00 1,12 -24,86 7.199,00 5.365,00 | UnitedHealth 496,22 0,25 -5,75 545,42 439,20 
MÉXICO Pesos Verizon 40,42 0,02 7,21 42,84 37,90 
Alfa 10,75 = 2090 14,20 10,75 | Visa 274,67 -0,13 5,50 290,37 257,98 
América Móvil 1575 1,42 0,06 16,97 14,56 | Wal Mart Stores 66,73 -0,34  -57,67 75,86 58,61 
Arca Continental 177,78 0,14 -3,89 198,74 161,77 Walgreens Boots 15,93 -0,06 -38,99 26,66 14,89 
Cemex 11,90 -2,38 -9,92 15,13 11,90 | 3M Company 101,32 0,66 -732 10,00 90,54 


11-06-2024 
Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) 

Nasdaq 
Adobe Systems Inc. 462,69 0,60 -22,45 634,76 439,02 
Adtran SA KE -30,25 7,43 4,38 
ADV Micro Devi 158,96 -0,86 7,84 211,38 135,32 
AirBnb Inc 147,75 -0,22 8,53 168,18 133,42 
Akamai Technologies 89,71 -0,70 -24,20 128,32 89,18 
Alcoa 40,21 -2,31 18,26 44,54 25,34 
Alibaba 77,90 AN 0,50 88,54 68,05 
Alphabe Inc 176,62 0,92 26,44 177,85 131,40 
Amazon.com Inc 187,23 0,09 23123; 189,50 144,57 
American Airlines 11,28 -1,83 -17,90 15,68 11,28 
American Electronic 88,41 -0,16 8,85 92,67 75,94 
Amer.Tel & Tel 17,86 = 6,44 18,35 16,09 
Amgen 300,70 -1,32 4,40 323,19 262,68 
Applied Materials 229,97 0,79 41,90 229,97 149,00 
Atlassian 163,16 0,61 -31,41 257,43 156,86 
Atrion 454,40 -0,09 19,96 495,99 308,30 
Autodesk 211,50 -3,07 -13,13 266,68 199,93 
Automatic Data 246,58 -0,12 5,84 255,87 232,51 
Baidu 93,95 -1,60 =m 118,32 93,95 
Bank of America 38,86 -2,04 15,41 39,99 8178 
Biogen Idec 225,74 -0,11 -12,76 267,11 190,52 
Broadcom Lim. 1.461,03 1,43 30,89 1.461,03 1.049,01 
CH Robinson 84,45 -1,33 -2,25 88,59 67,89 
Check Point Soft. 56,89 0,50 2,68 166,48 146,79 
Cintas 686,95 0,41 13,99 701,79 577,26 
Comcast 38,32 -1,21 -12,61 46,83 37,87 
Costco 849,31 0,11 28,67 849,31 644,69 
Dentsply Int. 26,96 -0,33 -24,25 37,39 26,96 
Dollar Tree 09,64 -0,50 -22,82 150,02 109,64 
Dropbox 21,52 0,89 -27,00 33,16 21,33 
EBay Inc. 53,00 -0,28 21,50 54,41 40,67 
Enphase Energy Inc 32,41 1,44 0,20 136,39 97,80 
Ericsson 6,02 -1,95 -4,44 6,32 4,79 
Fastenal Co. (77 BM -2,32 78,42 61,98 
Fiserv 48,00  -1,07 11,41 159,82 131,75 
Flextronics Inc. 32,14 -1,83 552 33,78 22,13 
Frsh 0,98 3,16 11,36 1,00 0,86 
Garmin 61,52 -0,68 25,66 170,94 119,49 
Gen Digital 24,36 -0,49 6,75 25,46 19,68 
Gentex Corp 33,81 -0,82 3,52 37,10 31,36 
Gilead Sciences 64,89 -0,55 -19,90 87,03 63,43 
Google Inc. 78,19 0,88 26,44 179,54 132,56 
Gral.Electric 60,36  -1,52 25,64 180,12 124,06 
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Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx. anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (Y) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (0%) anual (%) (divisa) (divisa) 
Groupon 15,76 10,06 22,74 18,98 9,51 | AbbVie Rg 167,70 -1,62 8,21 182,10 154,79 | Banco BBVA Peru 1,37 -8,05 -1438 1,75 1,31 | NSKLtd. 751,00 -0,12 -1,57 895,50 739,80 
Hancock Whitney 44,71 -1,06 -7,99 48,59 41,83 | AES Corp. 19,83 -2,70 3,01 21,77 14,88 | Buenaventura 16,83 -1,00 0,87 19,00 14,28 | Oki Electric 1.023,00 -1,45 12,29 1.194,00 910,00 
Heatlh Thpk 19,19 -0,21 -3,08 20,84 16,18 | Altria Group 46,40 -0,19 5,02 46,83 39,73 | Creditcorp 157,70 -1,13 5,48 178,50 145,01 | Olympus 2.689,50 0,86 31,87 2.689,50 2.022,50 
Henry Schein 66,51 -1,35 -12,15 80,57 66,51 | Apache Corp 29,69 0,75 -17,5 36,75 28,85 | Unacem 161 = 5,92 1,90 1,35 | Osaka Gas Co. Ltd. 3.600,00 0,53 22,24 3.607,00 2.911,00 
Honeywell Intl. 209,48 -0,60 -0,11 210,74 190,36 Bank of New York 58,76 -3,26 2,89 60,74 51,80 SIDNEY Dolares Aus. Rakuten Group 818,90 -2,40 30,40 905,20 584,00 
Intuit 566,70 -0,10 -9,33 670,27 562,97 | BHP Group Ltd 56,80 -2,76 -16,85 67,91 55,00 | ANZ Group 28,91 -0,93 54 29,81 25,54 | Ricoh Co.Ltd. 1.470,50 -0,07 35,78 1.475,00 1.092,00 
Intuitive Surg 418,78 0,10 24,13 418,78 322,13 | Black Rock Inc 757,63 __-1,11 -6,67 842,06 747,30 | ASX 63,40 -143 0,54 68,05 62,17 | SatoShoji 1.644,00 = 12,83 1.844,00 1.454,00 
JD.com 2941 -0,61 1,80. 35,27 21,44 | CENA Corp. 45,92 0,20 2,02 62,48 43,56 | Broken Proprie 438,14 1,77 -33,33 5072 41,95 | Sharp Corp. 960,70 -1,88 -4,46 1.092,00 788,70 
JetBlue Airways Corp. 547 -215 -1,44 7,51 4,69 | Cincinnati Fin. 113,90 -1,18 0,09 124,17 105,24 | Commonwealth Bk 124,93 -0,49 74 125,55 111,49 | SofbankGroup 9.669,00 -0,57 53,65 9.724,00 6.050,00 
KLA-Tencor 798,16 0,48 37,31 798,16 544,331 | Citigroup Inc. 59,14 3,73 4,97 64,74 51,11 | CR 8,96 0,11 35,76 8,96 6,37 | SonyCorp. 13.340,00 -0,15 -0,52 14.800,00 11.710,00 
Lamar Advert. 117,11 -0,32 10,19 21,82 101,03 Clear Channel 1,39 0,72 -23,63 1,98 1,37 Macquarie Bank 193,84 -1,24 5,56 199,70 178,37 Sumitomo Forestry 5.406,00 0,11 28,62 6.003,00 4.041,00 
Mercury Interactive 30,18 -1,73 -17,47 36,05 26,23 | Colgate Palmolive 93,96 0,06 7,88 95,17 79,89 | Nat.AustBank 34,87 -1,02 3,58 35,23 30,46 | Sumitomo M&F 4.827,00 -0,47 13,68 5.488,00 3.904,00 
Meta Plataform 507,47 0,97 43,37 527,34 344,47 | Eaton Corp. 319,17 -1,18 32,53 340,89 233,10 | Santos 7,49  -0,79 -1,45 7,93 6,99 | Suzuki Motor 1.908,50 1,46 -68,37 7.235,00 1.711,50 
Microchip Tech. 93,53 -0,82 3,71 99,49 80,58 | Expedia 122,79 -0,48 -19,11 159,47 109,48 | Westpac BKG 26,69 -1,04 6,55 27,89 22,64 | Taikisha 5.250,00 -0,19 28,52 5.320,00 4.075,00 
Micron Technology 135,07 0,19 58,27 35,07 79,50 ederal Express 252,43 -0,51 -0,21 289,74 236,39 TOKIO Yenes Takeda Ch.Inds. 4.219,00 -0,52 4,07 4.482,00 4.047,00 
NetApp 125,47 2,08 42,32 125,47 84,60 errovial 41,39 5,05 - A5 37,50 | Aeon Co Ltd 3.517,00 -0,51 „62 3.675,00 3.175,00 | Tanseisha 846,00 -0,12 -3,09 960,00 775,00 
Netflix 648,55 0,63 33,21 654,62 468,50 irst Solar 294,53 5,26 70,96 294,53 139,80 | Asahi Chem.Ind. 1.023,50 -0,15 -1,49 1.143,00 1.008,00 | Tokyo El.Pwr. 902,40 -2,18 22,19 1.107,50 736,70 
News Corp. 27,35 0,51 11,41 27,89 23,48 ord Motor 2,11 -2,18 0,66 13,65 10,99 | Asahi Glass 5.383,00 0,22 2,87 5.912,00 5.224,00 | Toyota Motor Corp. 3.254,00 -0,55 25,61 3.872,00 2.556,00 
NVIDIA Corp. 120,91 -0,72  -75,58 1.224,40 20,91 | Gapinc 2682 2,84 28,26 29,03 18,53 | AwaBank 2.762,00 -1,25 7,13 2.948,00 2.340,00 | Yamaha Corp. 3.625,00 -0,58 11,30 3.758,00 3.085,00 
Oracle 123,88 -0,50 17,50 129,24 02,46 | Goodyear 11,64 -243 -18,72 14,70 11,59 | Canon Inc. 4.579,00 0,18 26,49 4.673,00 3.628,00 | Yamazaki Baking 3.604,00 1,01 12,06 4.076,00 3.173,00 
PACCAR Inc. 106,00 -1,33 8,55 124,46 93,59 | Gral. Dynamics 292,65 -0,69 12,70 300,23 249,37 | Dai Nippon Print 5.000,00 0,42 9,82 5.000,00 4.161,00 | TORONTO Dolares Can. 
Patterson Dental Co. 22,84 -1,64 -19,72 30,36 22,84 Harley Dadvidson 33,72  -1,35 -8,47 43,94 32,45 aiwa House Ind. 4.147,00 -0,58 -2,93 4.614,00 4.056,00 Barrick Gold Corp. 22,26 -1,63 -7,02 24,67 19,04 
Patterson UTI Ener. 0,41 -0,10 -3,61 12,52 9,89 | Hewlett Packard Co. 36,32 0,39 20,70 38,36 27,62 | Daiwa Secs. 1.254,50 -4,60 32,18 1.321,50 947,20 | BCElnc 46,87 0,49 -10,16 56/02 44,23 
Paychex 123,93 1,63 4,05 126,98 6,84 | Hewlett Packard Int 20,56 -0,15 21,08 20,59 14,86 | Fanuc 4.366,00 0,05 5,28 4.703,00 3.903,00 | BKNova Scotia 63,72 -0,3 -1,21 70,07 61,15 
PayPal Holdings 64,77 3,46 5,47 67,92 56,13 | Intercontinental 134,59 0,53 4,80 139,43 124,81 | Fuji Photo Film 3.736,00 0,21 -55,91 10.430,00 3.281,00 | BK Of Montreal 114,89 -1,16 -12,37 133,53 114,89 
Qualcomm 208,52 -0,40 44,17 273,08 36,17 | Kellogg Co. 59,71 1,05 6,80 62,56 52,94 | Fujitsu General 2.089,00 0,53 -9,88 2.362,00 1.771,00 | Canadian Nat 169,48 -0,95 1,76 179,65 165,71 
Regeneron Pharma 1.010,54 0,88 15,06 1.010,54 883,20 | Levis 23,70 0,51 43,29 24,17 15,24 | Fujitsu Ltd. 2.461,00 -0,79 -88,43 26.040,00 2.250,50 | Cascades 9,35 -0,64 -26,55 14,94 9,18 
Ross Stores 144,58 -0,12 4,47 150,45 27,68 | Lockheed Martin 462,80 -1,00 2,11 470,56 418,19 | Haseko Corp. 1.784,50 -0,31 -2,59 1.982,00 1.756,50 | CDON Natural Res. 48,92 -49,88 -8,65 112,61 48,92 
Ryanair ADR 117,83 -1,48 -11,65 148,58 7,83 | Marsh& McLen. 209,82 0,10 10,74 210,82 190,17 | Hitachi 17.060,00 -0,52 67,75 17.150,00 10.170,00 | Eastern Platinum 0,24  -7,69 26,32 0,29 0,10 
Sirius XM Holdings 2,56 119 -53,20 5,49 2,53 | Marvell Tech 70,40 1,34 16,73 85,09 56,76 | Honda Motor 1.708,00 = 16,51 1.921,50 1.450,00 | Imperial Oil 90,29 -0,22 19,62 100,99 74,24 
Spotify 310,00 0,32 64,97 326,68 87,94 | Mattel 17,33 -0,80 -8,26 20,7 17,33 | JX Holdings 803,20 0,44 43,33 820,00 562,60 | Manulife Finac. 35,48 -1,74 21,17 36,52 28,34 
Starbucks 79,89 -210 -16,79 9730 72,50 | Mondelez 67,58 0,2 -6,70 76,87 65,87 | Kajima Corp. 2.715,00 0,33 15,21 3.185,00 2.327,00 | Nat.BK.OfCan. 11634 -1,3 15,19 118,17 98,10 
Tesla Motors 170,66 -1,80 -31,32 248,42 42,05 | Moodys 403,32 0,36 3,27 415,09 366,48 | Keisei Electric R. 5.459,00 -0,29 -18,08 7.580,00 5.397,00 | Royal BK Canada 144,89 -0,90 8,13 148,98 128,54 
Teva Pharmac. 734 291 66,09 17,34 0,67 | Occidental 60,61 0,21 1,51 69,26 55,97 | Kirin Brewery 2.189,00 -1,35 5,95 2.300,50 2.045,50 | SherrittInc. 0,30 = 0,00 0,36 0,27 
T-Mobile US 178,40 -1,27 11,27 180,69 59,79 | Pan Amer.Silver Corp 20,06 = 22,84 22,64 12,21 | Komatsu 4.640,00 0,83 25,81 4.755,00 3.684,00 | Suncor Energy 52,40 -0,21 23,44 56,03 42,19 
Twenty-First Century 33,34 -1,04 12,37 34,81 28,42 Pepsico 165,07 -0,50 -2,81 183,11 162,04 Konica Minolta 482,10 -0,62 16,79 547,00 404,20 Tamarack Valley Energy 3,68 0,27 19,87 4,20 2,92 
Verisign Inc. 181,99 1,03 -11,64 206,35 68,32 | S&P Global 428,81 -0,28 -2,66 45972 408,56 | Matsushita Elec. Ind. 1.329,00 -2,10 -4,83 1.488,50 1.313,50 | Toronto Dominion 75,41 -071 -11,92 8689 74,80 
Verisk Analytics 264,67 0,45 10,81 264,67 217,96 Stanly Black& Decker 83,69 2,04 -14,69 98,20 82,02 Mazda Motor 1.548,00 -1,24 1,61 1.952,00 1.518,50 VENEZUELA Bolívares 
Vertex Pharma 481,53 -0,36 18,34 485,53 392,81 | Technip FMC 2465 -1,04 22,39 2695 18,51 | Mitsubishi Elec. 2.611,50 -2,79 30,64 2.856,00 2.006,50 | Banco del Caribe 22,00 -13,73 -42,11 50,00 22,00 
Viavi Solutions Inc. 7,53 1,07 -235,22 10,99 7,26 | Texas Instruments 197,44 -0,09 15,83 202,54 15685 | Mitsubishi Hvy. 1.444,00 2,78 -82,48 13.860,00 1.242,00 | Bco. Provincial 3,69 -4,40 -79,50 23,00 3,65 
Vodafone 8,87 -1,66 1,95 9,83 8,06 | Union Pacific 227,41 -0,67 -7,41 256,91 225,88 | Murata M. 3.037,00 -1,49 1,47 3.112,00 2.677,00 | Bco. Venezuela 11,73 -0,09 46,99 13,00 7,00 
Western Digital 76,52 -0,75 46,11 77,43 49,43 Unisys Corp. 4,31 = -23,31 8,05 4,16 Naigai 261,00 -0,76 -1,88 275,00 251,00 Bolsa de Valores Caracas 6,10 -1,61 -4,69 8,50 Sib 
Workday Inc 214,13 0,66 -22,43 307,21 207,44 Wells Fargo & Co 57,13 -1,38 16,07 62,34 46,44 Nec Corporation 12.405,00 0,81 48,56 12.405,00 8.326,00 Dominguez & Cia. - - - 16,80 13,50 
Zoom Video 62,85 -0,17 -12,60 70,91 59,08 Wynn Resorts 91,74 -1,22 0,69 107,46 91,16 Nippon Yusen Kk. 4.845,00 -2,12 10,84 5.198,00 3.961,00 Envases Vzlano. - - - 19,49 13,80 
Zscaler Inc 187,65 2,03 -15,31 254,93 156,65 | Xerox 14,36 -083  -2166 1961 13,06 | Nip.Steel Corp. 3.388,00 -0,50 4,89 3.785,00 3.240,00 | Fondo Valores 13,00 = 62,50 14,39 6,35 
Resto PERU Soles Nissan Cop. 545,40 0,06 -1,59 642,50 530,70 Grupo Zuliano 28,60 = -1,35 31,50 19,21 
Abbott Laboratories 105,81 -1,56 -3,87 120,96 100,73 | Alicorp 6,20 = -1,59 6,95 5,24 | Nomura Holdings 939,50 -2,41 47,33 989,00 637,90 | Mercantil 75,00 = 38,89 75,00 40,00 
LA 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 11-06-2024 
dE O: TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés australiano Fecha media% _ marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,93231 0,5927 1,1856 1,0373 0,6771 ,0887 0,1341 0,0869 0,5713 0,6151 Letras 3 Meses Jun-24 3,37 340 49608 189595 = 
Dólar 1,0726 0,6357 1,2715 1,1126 0,7263 ,0951 0,1438 0,0932 0,6127 0,6597 Es í re pei a i Da eLA = 
etras 9 Meses un- j n 462, .003, - 
LEN 168,71 157,31 200,019 175,01 114,24 4,96 22,62 14,6576 96,3837 103,7775 Letras 12 Meses Jun-24 341 342 3.653,82 6.365,11 $ 
Libra esterlina 0,8435 0,7865 0,5000 0,8749 0,5711 ,0748 0,1131 0,0733 0,4819 0,5188 Bonos 3 Años Jun-24 3,04 3,05 1.951,12 3.526,87 = 
Franco suizo 0,9640 0,8988 0,57 1,1429 0,6528 0855 0,1292 0,0838 0,5507 0,5930 Bonos 5 Años Jun-24 3,00 3,01 1.644,64 2.830,35 => 
Dólar Canadá 1,4769 1,3769 0,8754 1,7509 1,5320 ,1310 0,1980 0,1283 0,8437 0,9084 Porre n ae an Ky A e a Hi = 
onos 5 A, Indexados ne- ; -- 
Cor. sueca 11,2738 10,5127 6,6824 13,3660 11,6944 7,6337 1,5115 0,9795 6,4407 6,9348 == = a : + r 
CA Obligaciones 10 Años May-24 3,10 3,11 21424 2.619,98 -- 
or. danesa 7,4587 6,9543 4,4210 8,8429 7,1370 5,0504 ,6616 0,6480 4,2611 4,5880 Obli.10 A. Indexados  May24 104105 55684 146551 = 
Cor. noruega 11,5101 10,7330 6,8224 13,6461 11,9396 7,7937 1,0210 1,5432 6,5757 7,0801 Obligaciones 15 Años May-24 3,61 3,62 2.032,69 4.057,40 z 
Dólar neozelandés 1,7504 1,6321 1,0375 2,0752 1,8157 1,1852 ,1553 0,2347 0,1521 1,0767 Obli. 15 A.Vr18a2m  May-24 3,56 3,57 1.896,50 1.686,52 = 
Dólar australiano 1,6257 1,5158 0,9636 1,9274 1,6863 1,1008 ,1442 0,2180 0,1412 0,9288 Obli. 15 A. Indexados  Jun-24 1,39 1,40 59130 1.150,80 E 
. - Obligaciones 30 Años Jun-24 3,85 3,86 956,12 2.986,02 - 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 50 Años Abr-24 3,87 3,88 1.034,95 1.824,95 E 
Teuro Divisa 1euro Divisa 1dólar 1 euro Divisa 1dólar 1 euro Divisa IRPH (TAE) Conjunto Mibor Euribor 
y E EE A 3 Período Bancos Cajas de entidades CECA Deuda alaño alaño 
1,073 Dólares USA Asia y Sudáfrica 902,00 967,00 Pesos argentinos 18,39 19,72 Pesos mexicanos 2023 
168,46 Yen Japonés 39,433 Baht Tailandés 5,35 5,73 Reales brasileños 1,00 1,07 Dólares Bahamas Ener z = 3345 z 2345 3337 3337 
7,4584 Corona Danesa 63,071 Peso Filipino 3.941,59 4.227,26 Pesos colombianos 378 aa Febrero = = 3,585 Z 2,608 3,534 3,534 
0,842 _ Libra Esterlina 5,064  Ringitt Malayo z a z -e pesos chilenos ls SR na Marzo z -= 3664 = 2785 36 3,647 
; i ólares jamaicanos i = = EZ 
11,2467 ene as 141923, Won Surcoreano .900,00 26.703,00 _ Sucres ecuatorianos j cd m r w T 
0,9622 Franco Suizo A z ayo z E r = f h ji 
11491 Corona Noruega e De A TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO io SO 07 07 
1,4781 Dólar Canadiense A ! - LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. "0 Z aok A A 
ola ERE SETRA 17.488,4 _ Rupia Indonesia “43 EAS Ar AA Aosta = = 937 = 3154 4073 403 
> iie a des 1,4517 _ Dólar de Singapur semana mes meses meses meses meses año años años años piate an ES =e Z i aue ue 
7 ne j Euro (Euribor Do» â a >» > e = = = = se — — E — 1 2 2 
394,63 Forint Húngaro TETA tner akl L= a a n a e a a z = II = 3u 402 402 
4,3413 Zloty Polaco 1,626 Dólar Australiano od ! 4 Diciembre z = 0 = 3302 3679 3679 
149,5 Corona Islandesa 1,7513 _ Dólar Neozelandés lb ai 12 a O =Z =< =_= IM 
3,9923  Shekel israelí 89,6748 Rupia India bra Esterlina nOA 2e - =- 4% =- 326 3609 3,686 
19558 Lev Búlcaro dama Franco Suizo A e TA E ON = =- 39%% = 36 36 36 
a g 197008 Peso Mexi Dólar Canadiense - - - - - - - - - - Marzo - - 3,901 - 3,085 3,718 3,718 
4,9768 _ Lev Rumano , ESOIMEATEA O Dr =_ a = = Mi - - 3,823 - 2,981 3,703 3,703 
34,74 Lira Turca 5,7464 _ Real Brasileño (*) Los datos de Tipos del Mercado’ son del día anterior. Mayo SS ES E z 2,943 3,680 3,680 
AGRÍCO LAS QU CHICAGO (Board of Trade 11-06 Septiembre 351,75 340,75 342,75 Septiembre 247,13 242,96 245,18 ALUMINIO Std. Contado 2.515,50/2.514,50 Octubre 990,10 967,30 973,80 
O LONDRES 11-06 ()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (=) Diciembre 366,75 355,75 357,50 S/Tm. 3 meses 2.575,00/2.574,00 Enero 995,20 979,20 983,60 
b Tm 18) Dólares por a Dólares por Tm. Alto Bajo Cierre METALES NIQUEL Contado 17.835,00/17.830.00 PALADIO $/onza troy 
Ibras por Im. re: m. A 
CACAO (a) Aito Bajo Cierre  SOIWSOYBEANS(e) PETROLIFEROS CO MADRID (METALES PRECIOSOS) 11-06 Sm O Septiembre 91450 887,00 89400 
Julio 8.128,00 7.846,00 8.120,00 ulio 1.193,00 1.177,00 1.177,00 OU LONDRES 11-06 ORO Prec. Última S/T. 3 meses  32.000,00/31.950,00 Diciembre 922,50 899,50 903,00 
Septiembre 745700 7170,00 745000 £W 1.186,25 1.170,75 1.171,00 Dólares barril Alto Bajo Cierre ruto euro/gr. 68,95 69,29 Marzo - - - 
Diciembre 6.549,00 6.290,00 6.536,00 Septiembre 1.161,75 ARES 1.148,00 PETRÓLEO BRENT Manuf. euro/gr. 69,12 69,48 (m m] NUEVA YORK COMEX 11-06 
CAFÉ (@) HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*) an 3236 emo 8177 PLATA (Commodity Exchange 
Julio 4300,00 4.180,00 4.180,00 ulio 371,40 35820 35860 Septiembre E ruto euro/kg. 872,18 861,02 of New York) Alto Bajo Cierre CARNES 
Septiembre 4.151,00 4.037,00 4.037,00 Agosto 362,20 351,30 351,60 Octub 8147 80,39 80,91 Manuf. euro/kg. 895,80 885,57 PLATA Centavos/onza troy 
ctubre } 91 PLATINO LIVESTOCK/CARNES 
Noviembre 3.987,00 3.887,00 3.887,00 Octubre 356,10 34840 348,60  Dólares/tonelada Alto Bajo Cierre ulio 2998,50 291350 2935,50 CARNES (Ctvos.libra) Al E 
AZÚCAR (0) ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) - uro/gr. 29,03 28,56 Septiembre 3.020,50 2.948,50 2.966,50 os.libra) Alto ajo ierre 
Agosto 553,00 543,30 545,80 Julio 44,06 43,07 43,62 o PALADIO Iciembre 3.051,00 2.992,00 3.010,00 Agosto 260,00 257,28 257,58 
Octubre 533,40 525,60 526,60 Agosto 4431 4334 4388 Juno 752,00 737,00 750,25 Eurolgr 2655 2591 OROS/onzatroy Septiembre 260,90 258,35 258,55 
Diciembre 521,60 51410 515,70 Septiembre 4433 ga peg Mlio 752,00 MA /38 5046 2S FISICOS AM Fixing PM Fixing Agosto 2.337,30 2.314,50 2.333,50 Octubre 261,28 258,95 259,08 
TA N. YORK (Cotton Exchange) 11-06 — TRIGO/WHEAT(e) Agosto 753,00 74025 747,75 OROS/onzatroy 2302,50 2316,50 Octubre 2359,60 233760 235530  CERDO/HOGS (CME) 
Centavos por libra ulio 633,00 605,50 625,75 QA NUEVA YORK 11-06 LATA $/onza troy - 29,25 iciembre 2.382,30 2.360,00 2.378,10 H 9230 9185 9195 
ALGODÓN Alto Bajo Cierre Septiembre 652,75 628,75 645,25 Dólares barril Alto Bajo Cierre OU LONDRES LME 10-06 COBRE Centavos/libra e a 0 a 
Julio B54 151 7295 iciembre 677,00 657,25 669,50 CRUDO (London Metal Exchange) Venta/Compra ulio 456,50 444,25 451,55 : : 
y , ; MAIZ/CORN (e) Juli 7836 77122 77182 Septiembre 456,10 443,55 450,00 Agosto 90,60 8903 89,15 
Octubre 74,40 72,81 72,81 > uiio Y Y Y COBRE Ag Contado 9.694,50/9.694,00 Rao 45730 44485 450,45 VACUNO/CATTLE (CME) 
Diciembre 7123 TIAT 72,59 ulio 456,25 449,00 449,25 Agosto 77,99 7686 17145 S/Tm. 3 meses _9.955,00/9.945,00 5 2 z 3 
ZUMO DE NARANJA Septiembre 458,75 453,00 453,25 Septiembre 77,50 7640 7696 ZINC Sag. Contado 2.759,00/2.758,00 IA NUEVA YORK NYMEX 1406 Junio 184,48 183,28 183,60 
Julio 435,70 40935 40935 Diciembre 471,25 46450 464,35 GASÓLEO CALEF. S/Tm. 3meses 2816,00/2815,00 (Mercantil Exchange) Alto Bajo Cierre Agosto 180,45 17865 17838 
Septiembre 430,95 406,05 406,30 AVENA/OATS (0) Julio 244,30 239,79 242,18 PLOMO Contado 2.128,00/2.126,00 PLATINO $/onza troy Octubre 182,65 181,43 181,63 
Noviembre 423,50 402,50 403,00 ulio 340,75 333,00 333,25 Agosto 245,71 24138 24374  S/Tm. 3 meses 2.187,50/2.187,00 ulio 97890 95400 96040 FUENTESempsa 
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CUADROS 


Eo 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


FONDOS DE INVERSIÓN 


Rentab. Valor iq Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde euroso | desde euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI Green Bond AT F 87,20 -1,99 74/90 | AndbankWealth Management Azvalor Asset Management 1)BBVA Crédito Europa F 133,13 0,88 38/76 
Serrano 45 3* Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 5785765. Fecha |: 10/06/24 TAGI Gb Sustainability AT V 151,18 7,14 191/267 | Serrno3728001 Madrid. Roberto Santos Hermández. Tfno. +34917453400. Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid, Tfno. 917374440. Fechav..: 1)BBVA European Equity Fund Y WAS aye RE 
1)Abanca Fondepósito F 1210 136 49/141 | VAGIGlobalWaterATH V 146,27 5,80 20/26 | Fechav.l.:10/06/24 10/06/24 1)BBVA Fondt. CP D 1.457,48 1,21 67/74 
ible” 
1)Abanca G. Agresivo? V 1513 952 110/267 | VAGIGlobalEq Growth ATH V 106,95 3,85 240/267 | 1)AndBankMegatrends FI* V 14,45 8,90 136/267 | 1)Azvalor Blue Chips v 19411 0,51 255/267 | BBVA Futuro Sostenible 1 93447 148 11/15 
1)Abanca G. Conservador* 1 10,09 068 7/10 1)AGI Gb Metals & Mining AT V 7166 492 2/2 1)Foncess Flexible* R 13,09 2,80 164/195 1)Azvalor Capital M 97,07 -2,34 132/134 1)BBVA Gest. Conservadora* M 10,62 1,84 57/134 
1)Abanca G. Decidido” I 13,05 5,57 3/5 1)AGI Income & Growth ATH R 15273 3,111 1/1 1)Fondibas M 12,40 493 2/43 1) Azvalor Iberia V 15132 499 69/79 1)BBVA Gestión Decidida * R 9,40 6,08 58/195 
1)Abanca G. Moderado* L 1115 219 10/23 | DAGIJapan Equity ATH V 20689 1821 6/23 | 1)GestiónTalento* V 1288 5,33 229/267 | DAzvalor Int. LUX "1"* V 1.958,90 1,78 250/267 | 1)BBVA Gestión a R 7,01 3,62 141/195 
1)Abanca Rendimiento” F 103,18 1,24 12/90 | T)AGIMultiAssetLS ATH 1 11128 251 6/13 | 1)GestiónValueA* V 1485 919 125/267 | VAzvalorint.LUX"R"* Es toriya | Pe YU E YA 
1)Abanca R.Fija Patrimonio* D 1216 0,85 71/74 | TAGlOrientallncAT V 39178 899 7/11 | 1)Medigestión Lo maz 339 8/14 | DAzvalor Internacional V 240,68 2,76 246/267 | 1)BBVAMegatend Demografía V 222,78 8,46 150/267 
; EO 
1)Abanca RF Gobiernos* F 887 -1,94 73/76 | 1)AGIPet&AninalWell ATH V 12865 0,79 254/267 | 1)Merchfondo x 126,00 -5,50 175/180 | "AzvalorManagers* VR ma | Pcia Y MES ADE 
1)Abanca RF Trans Clim 360* F 880 -0,89 69/76 | 1AGI Positive Change AT V 10640 9,04 131/267 | 1)Merch-Fontemar M 2713 243 29/134 | DAzvalor Managers LUX* V 17,02 _7,98 167/267 TE s Poa ia a ue FA S a 
1)Abanca R. Fija Flexible* F 11,75 -0,37 134/141 1)AGI Securicash SRI D 1.047,46 1,77 9/74 1)Merch-Oportunidades X 10,37 -9,99 177/180 Bankinter Gestión de Activos T K a a z me F E ià 
ija Mi. i deii e letrópolis Renta , = 
1)Abanca R. Fija Mixta* M 116 211 42/134 1)AGI Smart Energy ATH v 13035 1,95 3/6 1)Merch-Universal R 63,20 5,98 61/195 Marqués de Riscal, 11 2928010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. 

- : $ 1)Quality Global* X 615,67 1,60 148/180 
1)Abanca Rentas Crec. 2026 F 9,80 -0,62 44/90 1)AGI Strategy 15 CT M 153,61 0,68 112/134 1)Sigma Inv. House Ahorro F 12,71 0,86 84/141 Fechav.l.: 10/06/24 Ia OS iso Rasa 
1)Abanca Rentas Crec. 2027 F 9,56 -0,89 46/90 1)AGI Strategy 50 CT R 230,62 6,00 59/195 1)Sigma Inv. House Flex Gbl* X 21,24 2,10 145/180 1)BK Ahorro Activos Euro D 85816 1,22 66/74 1)Quality ar Decidida* R ERE i 28/195 
1)Abanca RV Dividendo* v 11,09 z 1)AGI Strategy 75 CT R 307,70 10,47 3/195 1)Sigma Inv. House Healthc v 34,86 6,80 24/39 1)BK Ahorro Renta Fija F 1.014,49 0,76 88/141 - - E 

: S 5 g A 1)Quality Inv. Moderada* R 13,67 3,90 132/195 
1)Abanca R. Variable Europa” v 6,35 10,34 42/119 1)AGI Thematica AT V 161,92 5,69 221/267 1)Sigma Inv. House R. Fija F 20,09 0,51 24/90 1)BK Bolsa Americana Gar* G 99,89 0,01 61/67 A $ 
da E Ay y Ú E de 1)Quality Mejores Ideas* V 1428 8,22 158/267 
1)Abanca R. Variable Mixta’ 781,56 S1 11/23 1)AGI US Investment GC ATH F 100,97 -131 71/76 1)Sigma Inv House Seleccion* x 3,87 -0,45 167/180 1)BK Bolsa España V 1.566,58 8,53 64/79 DQuality Selec.Emerg* V o E vAS/5S 
1)Abanca RV ESG 360* v 13,38 12,84 52/267 1)AGI US Short Durat HI ATH F 116,95 1,50 14/30 Arquia Banca 1)BK Bolsa Europea 2025 Gar* G 13215 6,87 2/67 É s 
1)Bankoa-Ahorro Fondo* D 111,94 0,53 72/74 | 1)AGIValeurs Durables RC V 1.03874 1184 14/49 1)BK Cesta Consolid. Gar* G 847,04 1,60 26/67 | Bellevue Asset Management AG 
z EE DEEE e E 4 Barquillo 6 1° Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: = Fechav.l.: 10/06/24 
1)Bankoa Selecc Estrat 50' R 121,01 4,89 100/195 1)AGI Volatility Strat PT2 O 1.061,21 2,22 3/5 10/06/24 1)BK Cesta Cons Gar Il G 935,94 1,73 21/67 E aeai 
1)Bankoa Selecc Estrat 80* V 1.182,23 6,11 213/267 2)AGI China A ATUSD* v 9,553 450 11/14 1)BK Cesta Selecc. Gar.* G 857,96 1,94 14/67 1)Bellevue Al Hea EUR B V 14536 15,07 1/39 
e S 1)Arquia Ahorro CP F 10,35 1,69 23/141 F A 
1)Bankoa Selecc Flex ISR; Xx 6,90 2,25 141/180 2)AGI US Large Cap V AT USD V 1132 9/72 67/87 AOS 1)BK Dinero 2 D 887,14 1,42 55/74 1)Bellevue As Pac Hea B V 14711 -4,42 35/39 
1)Imantia Ibex 35 V 17,04 1432 27/79 Dirga GEES DEIA YO 2 ra D 8937 151 43/74 | 1)BellevueDigital Hea B V 195/42 3,54 30/39 
7 7 X 
1)Imantia Fondepósito Inst D 1260 145 51/74 o Dan ORY E V 16,44 890 135/267 | 1)BK Dividendo Europa V 2.139,55 7,74 84/119 | 1)Bellevue Em Mkt Hea B* V 11436 -11,36 38/39 
h X a 
1)Imantia Futuro* V 27,63 6,58 205/267 m u n l Virgula Banca EQUIE0RYB R 13,41 577 72/195 | 1)BK EEUU Nasdaq 100 V 4326,71 1215 19/35 | 1)BellevueEntEURSMB V 420,93 1619 1/1 
1)lmantia RF Dur 0-21 Inst* E 7,10 z 1)Arquia Banca Income RVMI R 2237 4,84 103/195 | 1)BKEfic Energy Medioamb V 2433,32 971 9/26 | 1)Bellevue Ent Sw S&M EURB Y ea a 192 
1)Imantia R Fija Flexible* F 1.779,43 -0,16 129/141 1)Arquia Banca Líderes Glob V 1561 14,91 28/267 | 1)BK España 2027 Gar* G 5872 1,41 31/67 | 1)Bellevue Global Macro B l 171,02 2,84 10/36 
1)Imantia RF Flexible Insti” F 1.792,32 0,00 127/141 ASSET MANAGEMENT 1)Arquia Banca Prud 30RV B* M 1186 3,47 15/134 | 1)BkEuriborRentas!lGar* G 12793 1,61 24/67 | 1)BellevueHeaStratB V 235,24 642 26/39 
MERLE uan 1)Arquia Banca RF Euro F 731 143 4/14 1)BK Euríbor Rentas III G* G 12363 161 23/67 | 1)Bellevue Med Serv B V 706,52 10,67 6/39 
i $ PAT Amundi Iberia 1)Arquia Banca RF Flex A * F 10,05 2,83 6/90 | 1)BK Euribor Rentas IV G* G 117,97 -0,29 64/67 | 1)Bellevue Obesity S B V 657,25 1310 2/39 
laza de la Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. Po dela Castellana, 128046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 10/06/24 
Fechav.l.: 10/06/24 A a AS Atl Capital Gestión apta” G 1.032,79 110 44/67 | BostinverGestión 
1)AF Absol Ret MultiStrat 1 60,40 279 11/36 ; ETN il 
e X 1986 5,67 58/180 MAF ADSOI RET MUISTA ' Montalbán 928014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 10/06/24 1)BK Euribor 2025 Gar.* G 12446 0,06 60/67 | amdeMena,828014Madrid. Tfno. 915959100. Fecha v.l.: 07/06/24 
Abante Bolsa” v 1)AF Cash EUR* D 10228 1,64 24/74 E 1)BK Euribor 2027 Gar* G 117,75 -0,41 66/67 
1)Abante Bolsa’ 23,35 8,86 139/267 IE VA E 2 YO E 1)ATL Capital Best Manage” X 14,82 5,31 65/180 KENGE a GU a S 1)Bestinfond V 277,07 1111 19/49 
1)Abante Cartera Renta Fija F 996 0o22 299 | y po a a Foam 160 60 | DAT CpitalBM Dinámico" 12,95 5,85 70/195 va E pe z Es Com gi we | "Pestimerbolsa V 8207 945 55/79 
i uro Agg Boni y -1, uropa al Bi , 
1Abante Índice Bolsa A* V 1578 949 113/267 PEE vane a75 3s | "ALGpitalBMMixto* R 12,76 5,40 84/195 ERE P i SETE zys | DBestinver Consumo Global 1 231,58 12,67 6/21 
3 urolan: ui n A uropeo Inverso A -9, 
1)Abante Índice Bolsa L* v 16,33 9,68 105/267 EN 1)ATL Capital BM Moderado* R 11,03 2,13 176/195 2 z 1)Bestinver Corto Plazo F 15,70 1,64 28/141 
Abante Índice Selec. A* R 12,41 5,37 87/195 1)AF Europe Eq Conservat V 203,76 6,53 99/119 1)BK Eurostoxx 2024 P Gar G 87,18 1,56 29/67 ~ - 
1)Abante Índice Selec. y » 1)ATL Capital BM R Variable” v 12,86 11,87 64/267 1)Bestinver Grandes Cías. V 303,14 8,37 152/267 
fadi * 1)AF European Eq Value V 165,47 7,85 82/119 pl Sa 1)BK Eurostoxx 2024 PII G* G 1.369,22 1,60 25/67 $ > 
1)Abante Índice Selec. Li R 1279 547 83/195 1)ATL Capital BM Táctico” R 10,66 4,29 123/195 pin A 1)Bestinver Internacional V 61,45 11,87 65/267 
1)Abante Life Sci A~* v 10,37 1134 3/39 1)AF Global Agg Bond F 103,47 -0,64 42/90 1)BK Bolsa Esp Objetivo2027' O 755/04 6,49 2/5 S 
JAbante Lifesciences r G "ATL Capital BMConservador* M 10,20 2,27 34/134 | 7)BKDeuda Financera r 2793 oog szg | DBestinverLatam* V 13,09 -631 2/7 
Darse” EN isa v E wa 2E mememe R 13,26 6,21 55/195 a a 4 1)Bestinver Mixto R_ 3832 842 2/23 
1)Abante Moderado A* 1 1570 3,50 6/14 | VAFMultiAssetConservat M 103,66 0,11 122/134 - - 1)BK Fondo Monetario D 1.773,73 146 50/74 5 mA 
ante Moderado r r 1)ATL Capital Cartera RV* v 16,66 10,59 87/267 1)Bestinver Norteamérica v 20,34 13,97 34/87 
F > i il dl ia 1)BK Futuro Ibex V 146,86 13,63 33/79 
1)Abante Patrimonio Global* os Ga a a FUE A ES M E E 3 OD OEE E 1)Bestinver Patrimonio M 1126 323 8/43 
i S ú Sà 1)BK Índice Salud C V 100,00 0,00 33/39 
1)Abante Renta* M 12,19 1/20 97/134 1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth V 552,20 15,58 22/87 r ' 1)Bestinver Renta F 1290 211 4/90 
z z 1)AF Pioneer US Bond EA A E 1)ATL Capital Corto Plazo D 1238 156 37/74 1)BK Ibex 2023 Garantizado* G 9721 E i - 
a Tér Fi jl * = 
T E E ES o : 12,53 172 De IS v 1877 1441 3u87 | PAILGpitalPatrimonio* M 1283 2/02 47/134 | 1)BK Índice Salud A vw 177 956 eo || "ewropeanFinancOPPA V 1287 
1)Abante Quant Value 12,65 913 Ye r ú z 2 i a 3 
z 1)ATL Capital Renta Fija” F 12,46 -0,09 36/90 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 105,17 2,06 11/67 European nanc one VEn 
1)Abante Sect. Inmobiliario V 18,49 10,70 1/8 1)AF Volatility Euro* O 108,22 -5,48 4/5 ATL Capital RF 2027 E DO Na AE EE E 4 1)Tordesillas Iberia A* V 18,90 - 
1)Abante Selección* R 16,80 4,71 111/195 1)AM Enhncd Ultra ST Bd SRI* F113.074,14 2,29 3/141 p! z d l Det Y E EYES P/89 1)Tordesillas Iberia Z* V 13,94 E 
a z y 
1)Abante Valor* M 1345 223 38/134 1)AM Indx MSCI Emg Mkts* V 13038 668 32/58 AEEA * i aa n E v Es sn F " E : A Ea e 1)Tordesillas Long/Short A* IO: z 
asar Optimal Yiel , , ó E y 
1)AGF-Abante Pangea-A* X 825 -0,36 166/180 | 1)AMIndxMSCIEMU* V 255,49 11,59 15/49 p S usoa DTordesillas Long/Short Z* 111,66 z 
1)AGF-Abante Pangea-B* X 773 -0,88 169/180 TJAM Indx MSCI Europe” V 290,15 11,94 27/119 1)Espinosa Partners Inver. X 14,96 10,64 4/180 1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.* G 85,58 1,23 39/67 
1)AGF-Abante Pangea-C* A 1)AM Indx MSCI Nrth-Amer* v osma wa sm Danes coca R 10,81 471 13/23 | 1)BK Ibex Rentas Garant.* G 100,24 0,87 47/67 | Buy& Hold Capital 
1)AGF-European Quality-A* Vas en ers | vanaasame V 31262 1253 56/267 | VFongrumRV Mixta” 2 0 ES EEE GEE O la Mie 
RARS $ ; : y 1)Fongrum/Valor* X 1874 5,79 57/180 | 1)BK Rentas Objetivo 2026 Fo 9710 -0,36 39/90 | ¥1:10/06/24 
1)AGF-European Quality-B' v 20,24 13,40 17/119 1)AM Indx S&P500* V 332,07 13,45 37/87 7 1)B&H Acciones v 13,95 11,08 79/267 
> 1)Olympus Equity Europe* v 11,55 9,73 54/119 1)BK Índice Europa Gar* G 81828 218 8/67 r 2 
1)AGF-Europ. Quality-C* V 1564 13,71 14/119 | 1)AMRlImpactGreenBd* F 9132 -0,84 47/90 o id 3 7 ; 2 1)B&H Deuda F 11,09 1,68 25/76 
1)AGF - Equity Manager A * I 12,22 8,60 1/23 1)Amundi Corto Plazo* D 12.766,02 1,61 29/74 DO” y T SUE EK Indio Espana 20a gar? s a E 2 1)B&H Flexibl X TE Emo 48/180 
- — k 1)BK Índice América V 2.079,08 11,51 47/87 exible r 7 
1)AGF - Equity Manager B * 1 1112 811 3/233 | 1)AmundiEstrategia Glob* M 1.046,10 1,67 69/134 | AXA Investment Managers 1)BK Media Europea 2024* G 116,37 204 13/67 | DB&HRentaFija F 1218 274 15/76 
1)AGF- Equity Manager C * 1 1285 8,60 2/23 | 1)AmundiRendPlus* X 126,99 0,50 161/180 i ñ „Madri z > 
ai )Amundi Rend Plus / a a a R Madrid Maa vV 96,16 7,64 19/58 1)B&H Bonds Lu F 1,20 2,82 12/76 
1)AGF-Global Selection R 13,90 4,88 101/195 | 1)Best Manager Conserv* MAEA aa | EA 1)5K Media Europea 2026Gar* G 79,15 296 4/67 | DB&H Equity Lu V 154 11,23 74/267 
1)AGF-Spanish Opp.-A* V 16,52 20,01 2/79 ion* -Inflation PI.* - - F 
) pi 2 pp. - 1)Best Manager Seletion' X 852,92 5,52 60/180 1)AXA World F-Inflation Pl. F 107,67 0,79 4/15 1)BK Índice España 2024 G* G 81,57 1,81 18/67 1)B&H Flexible Lu X 1,43 6,32 45/180 
1)AGF-Spanish Opp.-B V 15,47 1965 4/79 | 1)CPR Inv Climate Action* V 17277 1320 3/26 | 1)AXA Inflation Short D* F 102,05 -0,01 5/15 | 1)BK Mercado Español ll* G 887,61 1,08 1/1 | Caixabank Asset Management 
1)AGF-Spanish Opp.-C* V 10,09 20,01 3/79 ion" A z 2 - = 1 
: 1)CPR Inv Education’ v 11031 1,40 252/267 1)AXA G Inflation Bonds F 13736 -2,03 12/15 1)BK Índice Japón V 1.266,03 19,20 5/23 Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.:07/06/24 
1)Kalahari R 15,09 10,05 1/23 | 1)CPRInvFoodforGen* V 12874 442 3/5 | V)AXAGInfIB Redex* F 108,86 269 1/15 i il 
1)BK Mixto Flexible R 1.227,39 3,29 17/23 1)Albus Extra X 9,96 7,83 30/180 
1)Okavango Delta A Vv 17,49 18,57 7/79 1)CPR Inv Glb Disrupt Opp* V 1.915,06 13,02 51/267 1)AXA EUR CreditShort D* F 128,86 0,66 91/141 1)BK Mixto Renta Fija M 10203 165 23/43 DEGES na de a 
+ z us Platinum y Y 
panda. V 1976 1867 6/9 | 1)CPRSilverAge* V 2.75495 870 77/119 | TAXA ECreditTOTAL RET* F 18736 232 19/76 | 1)BK Finanzas Globales V 787,07 11,56 6/8 : 
1)Rural Selección Decidida* V 1352 7,15 189/267 ; x 7 - 1)CBK Ahorro Estándar F 2957 -0,93 136/141 
1)First Eagle Am Int AHE X 196,52 7,00 40/180 1)AXA Euro Credit Plus F 18,55 0,54 45/76 1)BK Índice Global R V 173,06 12,68 54/267 
1)Rural Selección Equilib.* R 12135 4,16 127/195 eS A f i mente abora lts y 0 Us TEA 
sup le La r 5 1)ING Cart.Naranja 0/100 E 10,24 0,51 95/141 1)AXA Eur Sust Credit F 149,96 -0,16 54/76 1)BK Multiestrategia | 1.103,00 1,61 2/10 1)CBKB. Priv Sel” X 18,12 8,49 19/180 
1 10,31 1,65 73/134 A re 5 : 0 
Mabor 1)ING Cart.Naranja10-90* M 9,70 0,10 123/134 1)AXA Euro 10-+LT* F 19,18 -3,54 87/90 1)BK Pequeñas Cías. Europa V 442,04 1,95 19/20 1)CBK Gestion Tendencias E V 13,69 1213 61/267 
Alken Asset Managent 1)ING Cart.Naranja20-80* M 10,27 0,97 102/134 | 1)AXA Flexible Propierty* X 106,27 -1,52 171/180 | 1)BK Ibex 2028 Plus Gar* G 6465 186 17/67 | TJCBKBol Divid Europa Est y 2 EE MO 
61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega /Jaime Mesia . 1)ING Cart.Naranja30-70* M 10,81 1,773 64/134 | 1)AXAUSCreditSD InvGrad* F 99,20 0,91 11/13 | 1)BK Premium Moderado R 120,87 3,50 145/195 | 4)CBKBol. Divid.Europa PI voa ps ai 89/119 
Tfno. +44207 4401951. Fecha v.l.: 10/06/24 1)ING Cart.Naranja40-60* R 1111 2,60 167/195 | 1)AXAUSCorp. Interm* F 115,05 -0,30 58/76 | 1)BKRFCoralGar* G 1.146,50 a TEK Bolsa Gest Europa PI Y A DUE DD 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A l 147,83 7,94 4/36 | 1)INGCart.Naranja50-50* R 11,69 3,43 151/195 | 1)AXAGLOBAL Short Dur* F 105,90 0,88 81/141 | 1)BK Objetivo Diciembre2023 D 1.533,34 1,21 68/74 | 1)CBK Bolsa España 150 v 866 21,22 1/79 
TJALKEN Abs Rtn Europ | 1 169,44 8,16 3/36 | 1)INGCartNaranja75-25% R 1330 6,76 44/195 1)AXA GLOBAL STRATEGIC* F 110,35 0,01 32/90 | 1)BKRFLargo Plazo F 1.241,25 -0,99 48/90 | mk Bolsa Gest España Es V 5629 1692 9/79 
1)ALKEN European Opps A V 285,16 12,72 22/119 1)ING Cart.Naranja90* Vv 15,31 9,72 104/267 1)AXA ACT Green Bonds* F 91,37 -1,20 56/90 1)BK RV Euro V 101,64 12,13 12/49 1)CBK Bolsa Gest España PI v 14,14 17,28 8/79 
TALKEN European Opps R V 357,99 12,94 19/119 | = 1)ING DFN Eurostoxx50* V 2266 13,87 6/49 | 1)AXA Global Sust Agg* F 28,08 -1,58 66/90 | 1)BKTecnología V 1354,49 21,39 5/35 | TJCBKBolsa Sel Emerg Est” V 958 748 23/58 
DR V 35194 12,96 3/20 | 1)INGDIR FN Conservad* 1 1213 043 9/10 | 1)AXAEuropeSDHighY* F 140,33 171 20/52 | BBVA 1)CBK Bolsa Índ. Euro Est. V 55,10 15,24 3/49 
Allianz Global Investors GmbH 1)ING DIR FN Dinámico” I1 1625 263 10/14 1)AXA US SD High Yield* F 14970 0,92 36/52 Ciudad BBVA- C/ Azul 4Ed. Asia 3- 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaasset- 1)CBK RF Sel Global E* F 9,35 -0,45 41/90 
Serrano 49 2? planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. 1)ING DIR FN Ibex35* V 22,22 14,71 17/79 1)AXA ACT US SD High Yield * F 108,98 0,90 39/52 management.com. Fecha v.l.: 07/06/24 1)CBK Bolsa Gest Europa Est v 7,90 1015 44/119 
wwwaallilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 10/06/24 1)ING DIR FN Moderado” 1 13,61 0,99 19/23 | 1)AXAUSHighYield* F 209,81 1,337 30/52 | 1)Accion Eurostoxx50 ETF V 51,54 13,72 8/49 | 1)CBK Bolsa Sel Emerg PI* V 1410 7,76 15/58 
1)AGI Adv FI Euro AT F 93,91 -0,95 47/90 | DING DIRFNS&P500* V 32,80 14,60 30/87 | 1)AXAACTUSHYLowCarb* F 96,11 0,68 44/52 | 1)Acción Ibex35 ETF V 11,57 13,59 34/79 | 1)CBK Bolsa Sel Europa Est* V 16,39 10,09 46/119 
1)AGI AdvFI SD AT F 99,57 0,30 107/141 2)First Eagle Am Int. AU* X 9.438,15 10,73 3/180 1)AXA US Dynamic High Y* F 43935 291 11/52 1)BBVA Ahorro Corto Plazo D 906,45 1,17 70/74 1)CBK Bolsa Sel Europa PI* V 1785 10,43 40/119 
1)AGI Artificial Intell ATH V 22373 482 31/35 Andbank Asset Management 1)AXA Global High Yield* F 91,94 1,66 21/52 1)BBVA Ahorro Empresas D 7,95 1,50 47/74 1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 10915 225 7/67 
1)AGI Best Styles Glb E ATH V 197,15 13,58 47/267 4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352261939938. 1)AXA Asian High Yield* F 80,60 - 1)BBVA Bolsa V 26,98 11,95 41/79 1)CBK Bolsa Sel Asia PI* v 13,41 844 8/11 
1)AGI Capital Plus AT M 114,48 113 30/43 Fechav.l.: 07/06/24 1)AXA Asian Short Dur* F 99,80 1,25 1/9 1)BBVA USA Desarrollo ISR vV 36,80 8,44 72/87 1)CBK Bolsa Sel Asia Est.* v 1216 8,11 9/11 
: F > 
1)AGI Clean Planet AT V 14322 10,84 6/26 1)MerchbancMerchfondo V 80,15 -6,02 261/267 1)AXA Emerging Short D.* F 97,75 183 11/30 1)BBVA Bolsa Asia MF* V 2884 961 6m 1)CBK Bolsa Sel Global Est V 16,70 8,92 134/267 
1)AGI Climate Transition AT v 150,21 10,17 7/26 1)Merchbanc RF Flexible F 107,57 186 11/90 1)AXA INCOME GENERATION* X 115,40 2,91 124/180 1)BBVA Global DesarrolloISR V 27,76 9,24 121/267 1)CBK Bolsa Sel Global Pl v 18,37 9,25 120/267 
i Sn ESTA 
1)AGI Creat Opportun AT F 10418 2,82 7/90 1)Merchbanc Universal R 10395 5,34 88/195 1)AXA Defensive Opt I* M 68,95 1,85 56/134 1)BBVA Europa DesarrolloISR vV 11,89 12,73 21/119 1)CBK Bolsa Sel Japón Est. y v 7,81 6,04 22/23 
1)AGI Credit Opps Plus F 10756 434 3/90 1)SIH Balanced A R 13282 2,75 165/195 1)AXA Optimal Income* X 218,89 6,82 44/180 1)BBVA Bolsa Europa V 117,06 6,47 100/119 1)CBK Bolsa Sel Japón Plus v 8,62 636 21/23 
i * 
Magpasa V asas os aans AA a A A a 
1)AGI Dynamic MA Str 15 AT M 110,81 2,00 48/134 1)SIH Best BlackRock x 1,10 4,11 95/180 TAXA ACT Biodiversity” v 79,88 5,09 231/267 ) olsa ; (Cub) , $ ) olsa Sel , , 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT R 153,68 7,11 35/195 ISIH Best Carmignac x 1,14 742 34/180 1)AXA ACT Clean Economy* V 132,43 895 10/26 1)BBVA Bolsa m V 30,95 14,61 20/79 1)CBK Bolsa USA v 28,22 14,37 32/87 
i i , 1)BBVA Bolsa Índice E V 15,05 1361 9/49 | 1)CBKBonosFlotantes2025P F 6,17 1,84 12/141 
A PE A A O aan oo 
DAGI a STEurAT a VE an DSH Equity Europe A Y a AO | AAA VARER SEEN a E Al age a 1 E i E Pk ed UÑA MO R UA GI 
i y £ 1)SIH Best M&G X 1,08 0,76 158/180 1)AXA Evolving Trends* V 131,89 10,06 25/35 - =— Z Í 
1)AGI Euro Credit SRI AT F 103,32 0,87 39/76 1)AXA Digital Economy* V 16261 -0,68 35/35 1)BBVA Megatend. Tecnologic V 43,22 15,94 17/35 1)CBK Bolsa Índ. Esp Est v 11,40 14,63 19/79 
T)AGI Emerg Markets SD ATH vo 2 ma | eeey A EE , ú 1)BBVA USA Des.Cubierto ISR V 2230 5,27 85/87 | 1)CBK Destino Est* X 749 3,61 110/180 
y 3 AXA L E A v /: 
ity Spai 1 it 103,99 4,07 29/39 = 
1)AGI Euroland Eq Grw AT u ane ma co | Alemi AO ENE PA PE h Aa v mese 1036 23/3; | DBBVABonos Core BP F 1063 0,07 122/141 | 1)CBK Destino Plus* X 775 3,79 105/180 
1)AGI Euro Inflation LB AT F 105,75 -2,60 14/15 2)SIH Flexible Fixed Inc US F 11048 3,84 116 ) DDoS à z 1)BBVA Bonos Corp Dur Cub F 11,07 3,02 10/76 1)CBK Destino 2026 Est* X 6,85 4,20 89/180 
) , Y 
z - 
1)AGI Europe Eq Grw AT v 0786 ogu somo | aeae E AEREE v 101,45 10,33 24/35 | TBBVABonosCorpor.LP F 1265 067 42/76 | 1)CBKDestino2026Plus* X 699 4,38 84/180 
DAGI Europe Eq GrwS AT v 24742 891 74/119 | SIH Global Sustanable Imp X 11493 5/16 69/180 | DAXA Sust Equity v 200,45 10,29 95/267 | 1)BBVA Bonos Gobiernos F 10,50 0,09 120/141 | 1)CBK Destino 2030 Est* X 883 5,06 71/180 
1)AGI European Eq Div AT V 33780 8,11 80/119 1)SIH Multi Agresivo R 12,42 5,86 69/195 1)AXA Europe SmallCap* V 171,65 3,559 18/20 1)BBVA Bonos Dólar CP D 84,08 430 10/15 1)CBK Destino 2030 Plus* x 9,13 5,24 68/180 
T)AGI Floating Rate Note AT F 10339 1,69 21/141 | USIH Multi Dinámico R E A095 DAA Europe Sustal: V 38488 10,78 36/119 | 1)BBVA Bonos Dur Flexible l 182,08 -1,08 32/36 | 1)CBK Destino 2040 Est* X 943 7/8 38/180 
1)AGI Food Security AT V 87,70 494 2/5 | DSIH Multi Equilibrado M_ 10445 2,07 44/134 | 1)AXA Eurozone Sustain.” V 372,91 11,54 16/49 | 1)BBVA Bonos Duración F 1.802,33 -3,02 86/90 | 1)CBK Destino 2040 Plus* X 9,74 7,37 35/180 
1)AGI German Equity AT v 21665 685 1/6 | DSIH Multi Inversión R 11,01 3,48 147/195 | I)AXASwitzerland* V 9322 560 1/1 | 1)BBVABonosint. Flexible” F 1457 -4,24 89/90 | 1)CBK Destino 2050 Est* X 9,74 7,84 29/180 
1)AGI Global Eq Insights AT V 192,52 6,88 198/267 | SIH Multi Moderado M 9,89 1,01 100/134 | 1)AXA US Enhanced Index V 1871 10,51 59/87 1)BBVA Bonos Corporativos* F 15,45 0,62 44/76 | 1)CBK Destino 2050 Plus* X 10,07 8,03 26/180 
1)AGI Global Floating RN AT F 103,67 260 1/141 1)SIH Short Term A F 10318 0,87 83/141 1)AXA IM US Equity QI V 23,68 948 70/87 1)BBVA Bonos Valor Relativo 1 1109 00 4/4 1)CBK Diversificado Dinám.* l 625 122 17/23 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; l: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio- 
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO- 
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL bolsa@expansion.com. 
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CUADROS 
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eurosoj desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso | desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)CBK Estrat Flexibl Ex* M 5,79 -0,03 124/134 1)Laboral.Kutxa B.G XXIV G 602 1,32 35/67 1)Cartesio Funds Income R M 111,81 3,62 5/43 Dunas Capital Asset Mngmt. 1)Rur Deuda Sobe Euro Est F 648,04 1,26 54/141 
1)CBK Euro Top Ide Univ v 10,62 10,21 24/49 1)Laboral Kutxa Konpromiso R 7,69 6,17 57/195 1)Cartesio X M 2.169,16 3,68 4/43 Fernanflor 44 planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. 1)Rural Euro RV Cartera V 864,50 10,93 20/49 
1)CBK Evol Sost. 15 Univ* 1 127,46 0,64 3/4 1)Laboral Kutxa Horiz 2027 F 11,82 -0,54 43/90 1)Cartesio Y X 2.879,63 8,35 23/180 Fechav.l.: 10/06/24 1)Rural Ahorro Plus Cartera F 7.350,39 110 65/141 
1)CBK Estrat Flexibl Plu* M 5,68 -0,10 125/134 1)Laboral Kutxa RF Gar. X G 7,47 0,45 9/31 CBNK Gestión de Activos 1)Dunas Sel. USA ESG Cub. | Y 12,32 12,73 42/87 1)Rural Ahorro Plus Est F 7.194,27 0,92 78/141 
1)CBK Evol Sost. 30 Univ* E 111,64 2,111 12/23 1)Laboral Kutxa RF Gar. XI G 949 0,21 11/31 Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C Vv 29,28 12,74 41/87 1)Rural Multifondo 75 Car* R 1.204,51 6,45 53/195 
1)CBK Fondtesoro LP Univ F 159,51 -0,69 45/90 | 1)L.K.RF Garant. XVIII FI G 598 0,21 12/31 v1:10/06/24 Í S ` 7)Dunas Sel. USA ESG Cub. R V 18,25 1238 45/87 | TRural Bolsa Garant. 2024 G 735,03 1,70 22/67 
1)CBK Bolsa Improvers V 2.607,94 z 1)Laboral Kutxa RFGar XVII G 6,06 0,75 6/31 il 1)Rural Bolsa 2027 Gi tii G 30134 2,53 5/67 
) a! po ) T)CBNK Cartera Pr 25* M 1,01 189 53/134 1)Dunas Valor Flexible D l 11,37 1,21 13/14 )Rural Bolsa jarantía / 
1)CBK Gestión 30 M 6,49 1,46 28/43 1)LK Mercados Emergentes v 8,60 5,82 35/58 1)CBNK Cartera Pr 50* 5 OS 1)Dunas Valor Flexible RD 1 12,75 150 16/23 1)Rural Bono High Yild Est* F 314,97 1,95 17/52 
1)CBK Gestión 60* R 8,35 3,84 16/23 1)Laboral Kutxa RFG XIX G 8,88 0,59 8/31 TCENK Fondepósito B D TA TAA A 1)Dunas Valor Equilibrado D I 12,19 0,48 21/23 1)Rural Bono HighYield Car** F 335,39 2,49 14/52 
i 'ondepósito ” r 
1)CBK Gar Creciente 2024 G 121,58 110 2/31 1)LK Selek Balance R 6,08 2,25 174/195 1)CBNK Fondepósito Pr D wA aS A 1)Dunas Valor Equilibrado | 1 13,34 2,46 6/23 1)Rural Bonos Corporat. Est F 503,23 0,48 48/76 
1)CBK Gar Dinámico G 10497 136 34/67 1)Laboral Kutxa RF Gar. XX G 12,18 -0,44 20/31 - - ilil 1)Rural Bonos Corpor.Cart. F S2471 0,84 40/76 
N y T)CBNK Mixto 25 A M 1522 030 40/43 1)Dunas Valor Equilibrado R | 11,91 2,118 11/23 ) pi 
1)CBK Gar EURIBOR G 11126 119 41/67 | 1)LKSelek Base 715 130 92/134 O mo 1564 0s2 37/43 | UDunasValorEquilibrad RD I 11,22 043 22/23 | 1RuralEmergentesRVEst* V 77523 735 27/58 
1)CBK Bolsa USA Div Cubier v 13,98 11,06 52/87 1)Laboral Kuxta RF Gar XXI G 10,59 -0,78 23/31 - z 1)Dunas Valor Flexible | l 17,09 3,70 4/14 1)Rural Emrgnts RV Cart.* V 851,55 8,20 8/58 
1)CBNK RFC. Plazo A F 1.306,59 1,51 38/141 2 z 
1)CBK Gar EURIBOR II e NGS me a | MSEE Y am 0% SMED )CNKRFC Plazo B F 130003 153 36/141 | "DunasValorFlexibleR l 1296 338 9/14 | 1)RuralEuroRVEstandar V 78687 10,04 27/49 
1)CBK Comunicación Mundial v 42/26 2218 3/35 1)LK Selek Plus R 7,64 4,32 122/195 TART i A F n mí E 1)Dunas Valor Prudente I 1 265,85 1,94 1/4 1)Rural Europa 2025 Gar. G 317,16 1,57 28/67 
uro E 7 r 
1)CBK Gar Sel XII G 1068 2,06 10/67 )CENKRF Euro B F 191282 012 30/99 | "PunasValorPrudenteR L 11061 1,71 2/4 | 1)Rural Europa 24 Gar. G 32935 1,80 19/67 
1)CBK Gar Val Responsables G 99,22 0,76 51/67 == 2 3 P 1)Rural EEUU Bolsa Cartera V 1.077,86 16,00 19/87 
1)CBK Gestión Total Plus* X 831 684 42/180 AN VCBNK RE FIEKE AY o AMB Intemational Gmbh; suc Espana 1)Rural EEUU Bolsa Estandar V 1.054,53 15,07 25/87 
SÍ 1)CBNK RF Flexible B* F 8,89 -0,64 43/90 | PaseodelaCastellana, 1828046 Madrid. Tfno.913355211. Fecha v.l.: 10/06/24 ¡poe b 
1)CBK Iter Extra M 7,38 1,56 78/134 DW z És 1)Rural Futuro ISR Cart* V 705,25 15,00 26/267 
1)CBK Iter PI M 7,43 1,65 74/134 x Pory - 1)CBNK Dividendo Euro A v 1,14 820 45/49 1)DWS Aktien Strat Deut LC V 514,52 4,49 6/6 1)Rural Futuro ISR Est.” V 64280 1411 39/267 
== = A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY 1)CBNK Dividendo Euro B V 115 832 43/49 | 1)DWSEurUltraShortFl F 8006 214 7/41 EN z i 
1)CBK Mix Dividendos Univ’ M 7,90 1,00 101/134 > - 1)Rural Garantizado Plus G 308,43 1,08 45/67 
1)C8K Mix RE 15 Univ* M 1185 245 14/43 | Candriam 1)CBNK RV España A V 8039 5/05 68/79 | 1)DWSBiotechLC V 285,16 7,60 21/39 ea e 320 1 uE 
T)CBK Monetario Rdto. Est D 7,91 138 59/74 e AAE 1)CBNK RV España B Vv 84,82 5,43 67/79 1)DWS Con DJE AI Ren Glob L M 13710 2,47 28/134 1)Rural Garantía Nov. 2024 G 30660 1,09 3/31 
1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 820 170 19/74 e EBNERY clobalas Y YS A | Meca A O la G 293,48 046 56/67 
1)CBK Monetario Rdto. Plus D 8,01 1,50 45/74 | 1)Cand. Bd Euro DiversiCC E VD AD 5 1)CBNK RV Global B* v 1,52 8,88 137/267 1)DWS Deutschland LC V 266,90 4,59 4/6 1)Rural Garantía 2026 G 29673 -046 21/31 
1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 810 160 30/74 | 1)Cand.Bds Conv DefCC e ar a. me | Laa R 1,02 1,76 182/195 | 1)DWSFloatRateNotesLC P 8832 220 AN G 313,64 250 6/67 
i - = z 1)CBNK Sel. Infraestruct. B* R 1,05 1,98 179/195 1)DWS Inv Brazil Eq LC V 138,81 -20,13 1/1 E 
1)CBK Multisalud Est V 11,19 780 19/39 1)Cand. Bds Credit Opp. CC F 208/08 150 27/76 > 1)Rural Gtía.Octubre 2025 G 30416 0,19 14/31 
1)CBK Multisalud Plus V 2926 771 20/39 | 1)Cand. BdsEmDebtLCCC F 9100 -108 23/30 | "cBNKSel.SaludA* R 1,04 6,84 42/195 | 1)DWS Inv Convertibles LC E WES 20 MB | rare G 286,18 -093 25/31 
1)CBK Oportunidad Estandar* V 13,94 3,02 244/267 | Cand. Bds Em. MktsCC tea o ma | Ee Go o 1 10 | Pra E RESO SR rana G 27963 -1,21 27/31 
1)CBK Renta F. Flex. Est. FE 654 -119 55/90 | cand BdsEur.CC F 105430 -234 72/99 | "GestifonsaMixto10A M 811,01 0,43 38/43 | 1)DWSInvEuro Corporate Bo E A I TTIE V 370,55 1214 4/26 
1)CBK Renta F. Flex. PI F 894 -1,03 53/90 | Cand. BdsEur. Corp CC P 732601 025 sgg | MSestifonsa Mixto 108% 1 ma ya ga | Mole E AW Al ranas V 358/13 1132 5/26 
1)CBK Renta Fija Dólar Fo 048 419 5/13 ENE o : Cobas Asset Management DDW inv Furo NY Corp IE C OL ama E TE G 304,75 036 10/31 
> (and BOS EUCEOY AENA 2 CHEO 9 1)DWS Inv German Equities L V 22590 455 5/6 ca i; $ 
1)CBK Rentas Euribor G 6,43 1,40 32/67 | 1)Cand.Bds Eur. HYCC F 1.317,67 2,31 16/52 | Paseo dela Castellana 53 2° planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 1)Rural Il Rentabilidad Gar G 297,95 5 
il * t $ Se E X 1)DWS Inv Glob Infrastr LC V 191,99 4,09 3/13 > 
1)CBK Rentas Euribor 2 G 6,15 1,86 16/67 1)Cand. Bds Eur. LgTCC F 7.193,53 -4,18 88/90 900151530. Fecha v.l.: 10/06/24 1)Rural Mixto Int. 15 M 844,08 3,50 14/134 
TEREA R I DS EN a E Beta f 1)DWS Inv CROCI Euro LC V 353,94 1,92 49/49 a 
) a Cal Cred. , -2, 1)Cand. Bds Eur. ShT CC F 2.06231 0,05 125/141 1)Cobas Selección (A) V 120,37 2037 1/119 SECES T Y 1 PAE 1)Rural Mixto Intern 30/50 R 1.532,79 8,46 11/195 
uity Income 7 Z is 
1)CBK RF Enero 2026 Pla F 6,48 0,40 26/90 1)Cand. Bds Gbl Gov. CC F 127,26 -2,46 85/90 1)Cobas Selección (B) V 14343 18,51 2/119 TA 1)Rural Mixto Intern.25 M 99,41 54 2/134 
1)CBK RF Enero 2026 Ext Eo o i a l AAE San Ve OR l varo mar a | Oee Y 1299 e e l o M 783,71 1,56 27/43 
, , Ñ 'obas Selección i 7 > : 2 
1)CBK RF Corp Dur Cub Est Fo aog 2s isms | ponrea i ; e Y CMA de i 
2 i 1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C F 14216 -0,29 6/15 1)Cobas Selección (D) V 189,68 18,24 4/119 1)Rural Mixto 25 M 868,52 241 15/43 
T)CBK RF Corp Dur Cub Plus F 632 264 16/76 1)DWS Inv Short Dur Cred LC F 13353 179 2/76 4 s 
P r j 1)Cand. Bds Inter CC F 889,49 -2,10 78/90 | 1)CobasIntemacional (A) V 119,77 19,77 10/267 > 1)Rural Multifondo 75 Est R 1.135,76 561 77/195 
TKE EE EO 758 -048 62/76 | DEEE 1 136,54 -0,91 31/36 | 1)CobasInternacional(B) yo tassz 1820 13/267 e V 24565 6,69 201/267 la Perfil Audaz Cart" V 527,63 10,37 92/267 
1)CBK RF Subordinada PI E 123 13/14 7 CE A DAS IN Top pias Y AY GREI * a g 
0 , 1)Cand. Divers.Futures CC 113.988,07 3,14 9/36 | 1)CobasIntemacional(C) V 12499 18,05 14/267 z 1)Rural Perfil Audaz Estan. V 495,51 963 106/267 
1)CBK Sel Futuro Sost E* X 11,57 4,19 90/180 E 1)DWS Inv Climate Tech LC V 17948 673 18/26 Pa 
2 £ 1)Cand. Eq.L Aust CC MIST 3/3 1)Cobas Internacional (D) V 193,50 17,93 15/267 1)Rural Perfil Conservador’ M 73939 2,69 24/134 
T)CBK Sel Futuro Sost P* xX 10,55 450 81/180 1)DWS Inv Smart Ind Tech LC V 175,77 11,02 1/3 ERN 
fà 7 1)Cand. Eq.L Biotec CC V 2512 613 27/39 1)Cobas Iberia (A) V 119,49 19,49 5/79 - 1)Rural Perfil Decidido’ R 1223,52 6,552 52/195 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est* I1 612 160 22/36 m ls apli ES le SUE 
za £ 1)Cand. Eq.L Biotec C C V 199,94 2,38 32/39 1)Cobas Iberia (B) V 145,51 16,32 10/79 3 1)Rural Perfil Moderado* R 349,53 3,58 143/195 
T)CBK Sel Ret Absoluto PI* 1 6,61 1/65 15/23 E ia 1)DWS Invest Asian BondsLCH* F 98,34 1,17 7/9 E 
y Y 1)Cand. Eq.L Em Mkts CC* V 942,69 10,25 4/58 1)Cobas Iberia (C) V 141,74 16,18 11/79 1)Rural Perfil Moderado Car R 359,06 4,13 128/195 
1)CBK Sel Tendencias Est.* X 1560 8/41 22/180 A 1)DWS Inv SDG Global Eq LC V 177,74 13,16 49/267 a 
s y i 1)Cand. Eq L Emu Innovation V 137,71 6,33 48/49 1)Cobas Iberia (D) V 167,95 16,06 12/79 i 1)Rural Plan Inversión M 33570 2,34 31/134 
E É à 1)DWS Inv II EurTop Div LC V 207,99 7,62 85/119 
1)CBK Sel Tendencias Plus* X 16,91 8,73 16/180 f ž 
E 2 1)Cand. Eq.L Eu. Inn CC V 2.992,01 1,79 115/119 1)Cobas Grandes Cías. (A) V 113,74 13,74 43/267 1)Rural Rend Sost. Cart F 7.952,79 0,45 99/141 
1)CBK Selección Alternativa” l 646 377 4/5 j r 5 1)DWSTop Dividende LC V 171,58 6,72 199/267 — 
- v’ G 1)Cand. Eq.L Eu. OptQua CC V 141,41 -1,87 117/119 1)Cobas Grandes Cías. (B) V 130,86 14,43 32/267 1)Deut Inv I China Bds* Em 0 8/9 1)Rural Rendimiento Sost Es F 7.917,45 0,19 116/141 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV: M 14,61 0,79 109/134 1)Cand. Eq.L Gbl Demogr CC V 326,28 13,19 48/267 aa V 11296 1436 33/267 DEIRE vi T 107% TE 1)Rural Rendimiento 2025 G G 30525 073 7/31 
a i f 6 eut Inv I lop Euro iy. A 
TEKE 204 YE M 13,90 0,70 110/134 | 1)Cand. Eq.L Rob&in Tech CC V 407,47 17,03 15/35 | 1)Cobas Grandes Cías. (D Y ES TE SI p 1)Rural Renta Fija 1 Cart. F 1.261,05 111 64/141 
al E F )Cobasférandes Clasi(D) i , 1)DWS Eur Bond FlexLC F 3192 0,47 25/90 
1) mpacto 0/30 14,95 0,85 108/134 | 1)Cand. IndxArbitrage C 1 1.485,07 2,17 2/2 = 1)Rural Renta Fija 1 Est F 1.224,54 0,85 85/141 
1)CBKSI Impacto 0/60 RV* R 12,53 1,22 184/195 i E Tr | 12928 2928 1/21 | DWS Inv Cons Opp LC R 110,94 1,09 187/195 i 
= 1)Cand. Lg Sh Credit C F 1.255,37 2,112 21/76 1)Cobas Concentrados (B)* I 16232 25,92 2/21 1)DWS Inv CROCI Japan LCH V 43559 1284 11/23 1)Rural R.F. Flexible Cart F 1.265,32 0,27 111/141 
1)CBK SI Impacto 0/60 RV E R 12,06 1,09 186/195 1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA CC D 106,59 1,57 35/74 e - - 1)Rural Renta Fija Flexible F 1.200,66 -0,18 130/141 
d z 1)Cobas Concentrados (C) 1 108,55 25,78 3/21 
1)CBK SI Impacto 50/100 RV* V 1438 3,08 243/267 | 1)Cand. Mon.Mkt Eur. CC D 531,59 1,64 25/74 3 > o e Y Pam B A cc F 878,68 -0,50 41/90 
q F ji E Z E de 1)Cobas Concentrados (D)* 119272 25,65 5/21 y já 3 le 
1)CBK Small 8: Mid CEsp Uni V 473,94 1241 40/79 1)DWS Inv ESG Float Rate No F 105,11 227 5/14 ia 
E 4 J 1)Cand. Monetaire SICC D 1.086,72 1,74 13/74 1)Cobas Renta M 11607 640 1/43 1)Rural Renta Fija 5 Est F 825,12 -1,05 49/90 
1)CBK Soy Así Cauto Univ* M 13342 224 37/134 | 1)Cand. Risk Arbitrage C | 2.57242 254 1⁄2 E nl a i MPWA INVES GION Corp Eon Eo SA O laa F 57857 248 8/90 
1)CBK Soy Así Flex Univ R 135,29 592 65/195 1)Cobas Selection Lux Eur V 24.293,99 17,63 5/119 1)DWS Inv ESG Next Gen Infr V 108,46 -0,92 259/267 A r x 
4 A y En ld F 100,76 -0,05 53/76 | 1)CobasintemationalLuxe* V 11362 17,06 18/267 | 1)DWS Inv Gl Agribusiness L V 17764 0,24 4/4 Rural RV Espana Cartera DOS EEA 
as e n A nv ribusiness , 0, 
1)CBK Soy Así Din. Univ* R 15144 891 10/195 | 1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC p an AA leer Y 15 1 0 9 1)Rural RV España Estandar V 741,39 11,93 42/79 
1)Microbank Fondo Ético l 1007 651 1/15 ¿Coba Large Cap LUXEN Eo Apani Y Bn g 8 i 
i i 1)Cand. Sust Bd Eur. CC F 89,68 -2,42 73/90 7)Cobas Concentrated Lux€* 1 105,25 25,66 4/21 1)Rural RV Internaciona Est V 1.161,73 20,52. 5/267 
1)Microbank SI Imp RV V 11,97 318 25/26 | 1)Cand. Sust Bd Global CC F 91,51 -1,83 68/90 - Z EDM Gestión S.A. 1)Rural RV Intrnacional Car V 1.276,27 21,50 4/267 
Caja Ingenieros Gestión 1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC F 1156 o9s 35/52 | CreandAsset Management Castellana 7828046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi- 1)Rural Sost. Conserv. Car.* M 316,38 222 39/134 
Rambla Catalunya, 2-4,2 planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 1)Cand Sust Def AssetAll CC* M 149,67 0,95 103/134 Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal- dal@edm.es. Fecha v.l.: 10/06/24 7)Rural Sost. Conserv Est* M 307,09 1,87 55/134 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 10/06/24 1)Cand. Sust Eq Em Mkt CC* V 12017 671 31/58 EEE ENE ll anal F 27,16 0,30 108/141 1)Rural Sost. Decidido Car* R 391,78 5,86 68/195 
1)CdE ODS Impact ISR A R 779 7,87 20/195 | 1)Cand. SustEq EMUCC V 18985 7,23 47/49 | VActiveValue Selection* X 1175 437 85/180 | 1)EDM American Growth L€* V 105,22 10,97 55/87 | 1)Rural Sost. Decidido Est.* R 364,27 5,21 90/195 
1)CdE ODS Impact ISR1 R 8,09 8,31 13/195 | 1)Cand. Sust Eq Europe CC V 2845 5,88 105/119 | DAlternative Cinvest* 1 12,08 7,24 13/21 | 1)EDM Cartera L* X 2,21 5,25 67/180 | 1)RuralSostenible Mod Car* R 332,39 3,73 139/195 
1)Cl Balanced Opp A l 604 1,04 5/10 | 1Cand. Sust Eq World CC V 36,63 1278 53/267 | TCinvest A&A Internacional V 954 16,73 19/267 | 1)EDM Credit Portfolio L€ * F 97,35 1,85 18/52 | 1)Rural Sostenible Mod. Est* R 319,53 3,19 155/195 
1)Cl Balanced Opp | l 6,38 145 3/10 | 1)Cand. Sust Money M Eur CC D 1.14970 1,68 21/74 | DGnvestAhorria V 10,56 3,22 242/267 | 1)EDM Global Equi. Impact L* V 88,16 15,09 24/267 | 1)RuralTecnológico RV Car V 1.293,33 2290 1/35 
1)Cl Bolsa Euro Plus A v 9,06 8,80 36/49 1)Cleo Index Europe Eq CC V 276,71 10,70 37/119 1)Cinvest Beauty Industry v 11,13 11,16 76/267 1)EDM International Equties* V 21,32 11,11 78/267 1)Rural 2024 Garantía G 308,23 1,30 1/31 
1)Cl Bolsa Euro Plus | v 9,75 9,24 35/49 | 1)Cleo Index Usa Eq CC V 636,13 15,07 24/87 | VCinvestll* V 1246 10,12 98/267 1)EDM Inversión L* V 88,09 10,04 51/79 1)Rural 2024 Gtía. Europa G 310,42 2,04 12/67 
1)Cl Bolsa USA A v 19,80 14,06 33/87 1)NYLIM GF US HYCor CC F 145,28 5,13 6/52 1)Cinvest II Inversion Flex* R 10,30 2,87 162/195 1)EDM Latin America L* V 90,52 -9,43 3/7 1)Rural Tecnológico RV Est V 1.177,27 21,91 4/35 
1)Cl Bolsa USA I V 22,04 1586 20/87 | 2)Cand.BdsCrOpp.CUSDHC F 185,35 4,91 2/76 | VCinvestllOryxGlobal* X 10,96 374 106/180 | 1)EDMRentaL D 10,87 172 15/74 1)Rural 2025 Garantía Bolsa G 294,66 0,80 50/67 
1)CI CIMS 2026 F 10468 0,45 97/141 2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C F 9819 -1,22 24/30 1)Cinvest Long Run V 1297 8,60 145/267 1)EDM High Yield L* F 10119 1,63 24/52 1)Rural 2025 Gtía R. Fija G 30978 078 5/31 
1)CI CIMS 2027 F 107,83 -0,35 38/90 2)Cand. Bds EMs CC F 2.641,49 5,31 1/30 1)Cinvest M Maver-21* X 966 14,38 1/180 1)EDM Spanish Equity L* V 14947 957 54/79 1)Rural 2027 Garantía G 295,92 -0,84 24/31 
1)CI CIMS 2027 2E F 10429 0,09 32/90 2)Cand. Bds Eur. HY CC Eo PERS OSTI 1/52 1)Cinvest M El2 Value* V 19,00 9,13 127/267 1)EDM Strategy L* V 233,53 880 76/119 1)Rural 2027 Garantía Bolsa G 287,99 174 20/67 
1)Cl Emergentes A v 16,26 8,10 10/58 2)Cand. Bds Total Ret CC 1 170,86 2,46 12/36 1)Cinvest M GARP* X 6,17 -1,17 170/180 2)EDM American Growth L $* V 112,56 14,85 28/87 1)Rural 4 Garantía RF G 283,85 -1,13 26/31 
1)Cl Emergentes | V 17,65 928 5/58 2)Cand. Eq.L Biotec CC V 853,40 5,98 28/39 1)Cinvest M Global Equities* M 11,44 419 8/134 2)EDM Credit Portfolio L $* F 103,06 529 5/52 1)Rural 5 Garantía RF G 299,95 -015 17/31 
1)Cl Environment ISRA R 133,81 7,79 22/195 2)Cand. Eq.L Oncol Imp CC V 273,89 11,01 5/39 1)Creand Acciones Vv 28,92 0,98 253/267 Fonditel Gestión SGIICS.A.U. Gesiuris Asset Mgm. 
1)Cl Environment ISR | R 144,85 8/25 14/195 | 2)Cand.Eq.L Robgin Tech CC V 437,42 1683 16/35 | 1)Creand Buy & Hold 2026 F 9,75 0,55 93/141 | PedroTexeira83° 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 10/06/24 Rambla Catalunya,38,9 Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: 
2)Cand. Mon.Mkt Usd C C D 597,48 4,92 9/15 1)Creand Gescapital Activa* X 10,24 6,83 43/180 
DAA D EME O E A a A ) E 1)Fonditel Bolsa Mundial V 7,46 9,44 115/267 | 10/06/24 
1)CI Fondtesoro CP I D 91294 1,56 36/74 4 2 SS 1 1151 110 18/23 lr nditEURHorizonte2026 F 624 -0,54 65/76 | 1)Annualcydes Strategies A X 1925 427 87/180 
VE SlobalRISR y COP AA a E AnS ; 4. e pas a PESE ebs z di 122e RIA 1)Fonditel Albatros R 10,05 2,04 178/195 1)Annualcycles Strategies C X 19,28 4,49 82/180 
ya Global LSR V 11,80 14,29 35/267 |. Sust. Eq. E 000, , sa Ufa A Fontaine D 434 1,37 60/74 | 1)Bowcapital Global Fund Xx 7,44 4,32 86/180 
1)CE oron 2027 F 104,04 0,92 79/141 E a 7 pa pe A Deen Gestion Acta X 1.571,49 3,50 111/180 1)Fonditel Lince A V 8/12 11,56 44/79 1)Deep Value International v 14,24 8,61 144/267 
1)CI Iberian Equity A Y DA 45 QQ E z E Dia F 1005 318 5/0 | 1Fonditel RF Mxinternac. M 784 0,62 113/134 | 1)Fermion X 1,03 442 83/180 
1)Cl Iberian Equity I V 1313 1033 49/79 | ZNYLIM.GF US HYCorp Bd CC F 141,51 440 9/52 | 1)Global Flexible Allocatio* X 10,32 2,41 138/180 1)Gesiuris Balanced Euro R 2440 3,13 157/195 
1)CI Premier A F 683,04 0,03 31/90 | CarmignacGestion Luxembour: 1)True Capital x 1,59 586 56/180 | GCOGestión de Activos e e 
g g a 5 A 1)Gesiuris Euro Equities v 31,67 9,48 34/49 
1)CI Premier! F 707,93 0,28 26/90 E E ; TFE Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 
G r Spain Branch Paseo de Eduardo Dato n° 1828010 Madrid. www.carmignac.es. Credit Suisse Asset Management Fecha vil: 10/06/24 1)Gesiuris Health 8: Innov A v 1,03 663 25/39 
Masias 2 Tyo Go UA | EEEE . Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 10/06/24 : 1)Gesiuris Health &InnovC V 105 692 23/39 
1)CI Rental R 15,66 5,18 10/23 EA Abs Ret E A 143016 542 3/13 1)GCO Acciones V 83,01 14,06 30/79 PRA 
g la )Carmignac Abs Ret Europ , 5 1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B F 12785 062 43/76 1)Gesiuris 12 Des.Sost. ISR M 8,78 1,50 83/134 
EEA A p , X 1)GCO Ahorro F 23,09 1,02 69/141 
1)CIG Dinámica A 1 105,07 174 12/14 1)China New Economy* V 4918 400 12/14 iuris luri 
d ú pe 1)Gesiuris lurisfond M 23,54 2,70 10/43 
SO 1)CS Portf. Growth Euro-B' R 226,98 6,86 41/195 1)GCO Bolsa USA v 13,13 18,89 5/87 
1)CIG Dinámica I* 1 111,41 230 11/14 | 1)ClimateTransitn A EUR V 320,27 10,10 8/26 e ; iuris Mi * 
,. , 1)6S Portfol. .Balan.Euro * R 209,45 4,558 117/195 1)GCO Eurobolsa v 9,59 12,77 10/49 1)Gesiuris Mixto Inter. R 1,14 4,98 96/195 
1)Fonengin ISR A M 12,47 0,91 106/134 | 1)CrAEURAcc F 142,40 406 4/76 e E $ - - Gesiuris MItg. Emerg Glob* v 
- 1)CS Portfolio Yield EUR B* M 187,31 2,57 26/134 | T)GCOGlobal50 R og 837 121195 | "“eslurisMitg.EmergGlo 0,91 221 50/58 
1)Fonengin ISR | M 1318 131 91/134 | 1)Credit2025 F 107,46 2,99 11/76 1)Gesiuris Mitg. Fixed Inc* F 1282 1,13 63/141 
- F DE A YO e HE 2)CS BF (Lux) Corp SD USB B F 156,75 4,13 3/76 1)GCO Internacional vV 17,31 16,13 22/267 = E 2 
Caja Laboral Gestión JEnersemi y 4 2)CS Portfolio Balance US$* R 344,58 572 73/195 | TIGcOMixo Mm 1096 509 3/134 | "SesiurisMitg. Int Glob A* R 1,04 3,20 154/195 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 1)Emerging Debt F 135,39 -0,32 20/30 2)CS Portfolio Growth US$* a AX O E CORA 5 E 0 o E 20 1)Gesiuris Mitg. Int Glob C* R 1,05 3,49 146/195 
943790114. Fecha v.l.: 07/06/24 1)Emerging Discovery V 1.93970 15,24 1/58 NE E da, o y A eco Rina ja E Z 1)Gesiuris Multi MV Capital* R 1,04 z 
'ortfolio Yiel A y’ ti 
1)CL Bolsa Japón v 1058 1438 9/23 | EmergingPatrimoine R 13777 135 9/9 2)CSFDI-AIG Commodity USD Y AB GF T Gesconsult 1)Gesiuris Patrimonial X 1946 1,13 151/180 
1)CL Bolsa USA v 16,44 8,07 75/87 1)Family Governed V 174,03 8,20 159/267 3 $ Principe de Vergara 36 6° dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 1)Japan Deep Value v 21,50 13,00 10/23 
y y 5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B F 111,69 -3,40 74/76 p p r j 
1)CL Bolsas Europeas v wA 912 68/19 | VFBAEURAcc F 1.285,60 2,53 3/90 516 Bond SFR TAB A Lotes 1)Magnus Intl Allocation Fl R 11,86 5,66 74/195 
1)CL Patrimonio” M 8351 E 1)Glb Bd A EUR Acc F 1.473,37 -1,29 59/90 Ea x a re e 1)Evo Fondo Intel. RV V 1175 9,42 116/267 | Occident Bolsa Española V 3964 1434 26/79 
1)Laboral Kutxa Horiz 2027 FE 1123 125 11/90 | 'Grandchildren V 195,28 17,36 16/267 a A A ER TE DEVO endo EREE D 1027 175 12/74 | 1)Occident Bolsa Mundial V 18,13 8,87 138/267 
1)Laboral Kutxa Horizonte 2 F 665 E 1)Grande Europe V 345,94 13,43 16/119 A i y 1)Gesconsult Corto Plazo D E ES U mt V 1030 572 37/58 
1)Laboral Kutxa Euri Gar Il G 766 085 48/67 | Dinvestissement Ta ma ma | Ee 5 M 17350 -066 129/134 | 1Gesconsult Corto Plazo D 73929 1,99 3/74 |  1)Occident Patrimonio X 1654 422 88/180 
1)LKBolsa Universal V 1134 1046 90/267 | VPatrimincAEUR A O» astas || Ata PMA 1)Gesconsult RV Eurozona TADEO WE | ear SO A 
Draco F 10/42 0,64 92/141 1)Patrimoine R 696,83 5,98 60/195 Deutsche Wealth Management SGIIC 1)Gesconsult León VMF A R 2531 746 6/23 1)Panda Agricultur&Water V 1440 275 2/4 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki M 5,86 -0,15 126/134 1)Patrimoine Europe R 132,23 5,40 85/195 Po dela Castellana, 18 28046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v.l.: 1)Gesconsult León VMF B R 26,74 7,68 4/23 1)PSN Multi. Int Calidad* v 1,11 8,51 148/267 
1)Laboral Kutxa Aktibo Hego F 8,90 -1,96 72/90 | DProfil Réactif 100* X 263,84 z 10/06/24 1)Gesconsult Oportunidad RF F 1019 3,51 8/14 | 1)PSN Multi. RF Mixta Int.* M 1,00 1,21 96/134 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar R 7,04 3,27 153/195 1)Profil Réactif 50 R 20386 6,53 51/195 1)DB Bolsa Global V 18,21 13,69 45/267 1)Gesconsult RF Flexible M 2737 260 11/483 1)PSN Multi. RV Int.* V 0,97 3,01 245/267 
1)Laboral Kutxa Avant F 7,65 0,07 30/90 1)Profil Réactif 75* R 265,80 - 1)DB Conservador ESG A* M 10,93 1,62 24/43 1)Gesconsult R.V. Iberia V 57,48 6,64 65/79 1)PSN Multi. RV Mixta Int.* R 0,99 3,05 158/195 
1)Laboral Kutxa Bolsa v 22,21 1130 45/79 1)Sécurité F 1.813,48 1,69 22/141 1)DB Conservador ESG B* M 11,30 1,78 22/43 1)Momento Europa R 11,59 6,06 8/23 1)PSN Perfilados Bolsa Mund* v 1,00 E 
1)Laboral Kutxa Bolsa GVI G 9,87 1,59 27/67 Cartesio Inversiones SGIIC SA 1)DB Corto Plazo D 6,22 1,40 56/74 Gescooperativo S.A. 1)PSN Perfilados Mixto Int.* R 1,00 - 
1)Laboral Kutxa Futur E V 821 7,68 175/267 | plazadeRubénDarío328010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 913106240. 1)DB Crecimiento ESG A* R 15,20 671 46/195 | virgendelosPeligros, 43 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 1)PSN Perfilados RF Int.* E 1,00 3 
1)L.K. Euribor Garantizado G 6,24 0,96 46/67 Email. infoocartesio.com. Fecha v.l.: 10/06/24 1)DB Crecimiento ESG B* R 16,05 7,04 39/195 915956915. Fecha v.l.: 10/06/24 1)Torsan Value v 1,29 -1,11 260/267 
1)Lab. Kutxa Euribor G III G 10,99 0,84 49/67 | 1)Cartesio Funds Equity R Z rool o me | PAE R 12,08 4,64 112/195 | 1)Rur Deuda Sob Eur Car F 65950 1,48 42/141 | 1)TruviValue V 118 16,03 23/267 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 

euroso| desde | Ranking 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
Zenit Gestión R 1,01 - 
G.1.1.C. Fineco 


Ercilla 24 22 planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha 
vl.: 07/06/24 


1)Financials Credit Fund B E 12,12 3,07 12/14 
1)Financials Credit Fund D F 12,23 314 11/14 
1)Financials Credit Fund N E 12,31 3,18 10/14 
1)Fon Fineco Base D 975,30 1,63 26/74 
1)Fon Fineco Euro Líder (0) TEE Al 1/5 
1)Fon Fineco Patr. Global R 21,24 3,34 152/195 
1)Fon Fineco Gestión X 22,09 2,23 142/180 
1)Fon Fineco Gestión II X 8,87 1,91 146/180 
1)Fon Fineco Gestión III X 10,95 2,22 143/180 
1)Fon Fineco Interés | F 14,09 1,65 25/141 
1)Fon Fineco Inversión X 16,69 4,88 75/180 
1)Fon Fineco RF Intern. F 8,73 -0,05 34/90 
1)Fon Fineco Top RF Serie A F 11,04 0,84 86/141 
1)Fon Fineco Top RF Serie | F 11,51 0,97 74/141 
1)Fon Fineco Valor v 13,44 10,24 23/49 
1)Millenium Fund X 21,51 4,18 91/180 
1)Multifondo América v 31,34 834 73/87 
1)Multifondo Europa v 29,85 11,33 31/119 


GVC Gaesco Gestión 


Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. 
Fecha v.l.: 10/06/24 


1)Acapital Fertility Geno.I* vV 13,45 - 
1)Financialfond * v 33,34 10,51 89/267 
1)Fondguissona M 14,26 2,54 13/43 
1)Fondguissona Global Bolsa X 31,39 8,48 21/180 
1)Fonradar Internacional* I 14,29 7,27 1/14 
1)Fonsglobal Renta* R 11,90 8,22 15/195 
1)Fonsvila-Real X 6,48 0,16 164/180 
1)GVC Gaesco Asian Fixed * F 9,70 4,88 2/9 
1)GVC Gaesco BlueChips RFMI* M 10,26 4,81 6/134 
1)GVC Gaesco BlueChips RVMI* R 11,04 9,51 7/195 
1)GVC Gaesco Bolsalíder v 11,04 9,16 58/79 
1)GVC Gaesco Bona-Renda R 15,77 7,90 19/195 
1)GVC Gaesco Constantfons D 9,41 1,43 53/74 
1)GVC Gaesco Emergentfond* V 212,60 447 42/58 
1)GVC Gaesco Europa v 5,90 10,40 41/119 
1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos* v 18,80 7,86 168/267 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP D 1.385,36 134 61/74 
1)GVC Gaesco Col Europ Eq* v 10,43 3,50 109/119 
1)GVC Gaesco Global Eq DS* v 13,41 8,34 153/267 
1)GVC Gaesco Japón v 11,94 17,06 7/23 
1)GVC Gaesco Multig Equilib* R 10,34 4,75 109/195 
1)GVC Gaesco Multinacional v 96,48 8,47 149/267 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob A v 21,65 3,88 3/8 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob I v 25,90 4,57 2/8 
1)GVC Gaesco Patrim A* X 12,60 4,79 77/180 
1)GVC Gaesco Renta Fija F 21,44 0,90 80/141 
1)GVC Gaesco Renta Valor* M 11435 2,54 12/43 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I* I INO 6,77 5/36 
1)GVC Gaesco RF Flexible F 10,40 1,64 14/90 
1)GVC Gaesco RF Horiz. 2028 F 103,90 2,66 2/90 
1)GVC Gaesco Ret Absoluto* 1 159,71 6,49 4/23 
1)GVC Gaesco Small Caps* v 15,81 9,04 9/20 
1)GVC Gaesco Sostenible ISR R 16969 4,18 125/195 
1)GVC Gaesco 1K + RV V 108,39 9,79 102/267 
1)GVC Gaesco TFT v 14,76 10,46 21/35 
1)GVC Gaesco 300 P World W* v 14,17 493 1/1 
1)GVC Gaesco Crossover M&S* v 11,34 4,62 236/267 
1)GVCG Crossover FQ 75 RVME* R 11,77 7,66 5/23 
1)GVCG Crossover Gov Mixt I* R 10,84 3,82 134/195 
1)GVCG Crossover Momen RFME* R 10,20 3,79 137/195 
1)GVCG Crossover SE 75 RVME* R 11,57 1,52 22/23 
1)GVCG Crossover 50 RVME* R 11,34 4,03 15/23 
1)GVCGaesco Mul.Crecimiento* R 10,41 6,83 43/195 
1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus* v 9,16 2,46 247/267 
1)GVC Gaesco Zebra US SM LP v 98,61 -4,17 6/6 
1)1.M. 93 Renta* X 14,36 3,86 101/180 
1)Robust RV Mixta Int. R 9,81 2,58 168/195 
1)Tramontana R. A. Audaz ll 99,36 9,58 2/36 
1) Value Minus Growrh Mkneut 1 8,93 -1,69 11/13 
Horos Asset Management, SGIIC, S.A. 

Nuñez de Balboa 120 2° Izda. 28006 Madrid. José María Concejo Díez. Tfno. 
917370915. Fecha v.l.: 07/06/24 

1)Horos Value Iberia V 128,21 6,00 66/79 
1)Horos Value Internacional V 160,16 10,72 85/267 


Ibercaja Gestión S.G.1.1.1.C., S.A 


Po. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha 
v.1.: 10/06/24 


1)Ibercaja Ahorro RF A F 7,08 1,00 71/141 
1)Ibercaja All Star A* y 11,82 8,37 151/267 
1)lbercaja Bolsa España A v 28,98 13,44 37/79 
1)Ibercaja Bolsa Europa A* vV 8,27 7,99 81/119 
1)lbercaja Bolsa Internac.* v 17,43 12,35 59/267 
1)lbercaja Bolsa USA A v 22,24 15,58 23/87 
1)lbercaja Confianza Sost A M 6,27 447 7/134 
1)lbercaja Deuda Corp 2026 F 7,86 138 31/76 
1)Ibercaja Deuda Corp2025 A E 5,76 1,42 29/76 
1)Selecc. Banca Priv.60 A* R 6,21 4,99 95/195 
1)Ibercaja Divers. Empresas* M 6,16 2,57 27/134 
1)Ibercaja Dividendo Gbl A v 9,46 5,78 220/267 
1)Iber España Italia 2024 A F 6,19 1,04 68/141 
1)lbercaja Dólar A D 7,69 3,98 11/15 
1)lbercaja Esp-Ita 2025 A D 6,23 133 63/74 
1)Iber España Italia 2026 F 5,93 0,03 33/90 
1)lbercaja BlackRock ChinaA* v 13,10 9,18 3/14 
1)Ibercaja Emerging Bond* E 6,78 3,87 5/30 
1) Ibercaja Estrategia Din A 1 7,08 171 14/23 
1)lbercaja Europa Star A* v 8,35 7,82 83/119 
1)lbercaja Financiero v 4,74 11,72 5/8 
1)lbercaja Gest Equilibrada* M 6,33 2,83 22/134 
1)lbercaja Gestión Audaz* v 14,80 11,17 75/267 
1)lbercaja Gestión Crec.* R 11,71 6,58 48/195 
1)Ibercaja Gestión Evol.* M 9,90 3,53 12/134 
1)Ibercaja Global Brands v 10,08 12,66 55/267 
1)lbercaja High Yield A F 698 2,38 15/52 
1)Ibercaja Horizonte E 10,45 0,39 27/90 
1)Ibercaja Japón A v 8,29 837 18/23 
1)Ibercaja Megatrends A v 11,03 21,59 3/267 
1)lbercaja New Energy CI A V 16,98 6,57 19/26 


Valorliquid. | Rentab. 

euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño 
1) Ibercaja Objetivo 2026 E 5,83 -0,54 42/90 
1)Ibercaja Objetivo 2028 A F 5,46 -1,61 63/90 
1)lbercaja Op Renta Fija A F 7,51 -0,32 133/141 
1)lbercaja Plus A D 9,17 120 69/74 
1)lbercaja R. Fija Empresas D 6,13 1,34 62/74 
1)lbercaja Renta Fija 2025 F 7,21 1,71 20/141 
1) Ibercaja Renta Fija 2026 F 5,93 1,61 31/141 
1)Ibercaja Infraestructur A V 27,01 0,30 7/8 
1)lbercaja Renta Fija 2027 F 5,97 116 14/90 
1)lbercaja RF Horizonte2024 F 6,07 1,52 37/141 
1)Ibercaja RF Sostenible A F 5,45 0,63 20/90 
1)Ibercaja Sanidad A V 16,78 10,37 7/39 
1)Ibercaja Selección Banca* M 6,61 3,30 17/134 
1)lbercaja Selección RF* F 12,23 0,67 90/141 
1)lbercaja Small Caps V 13,64 6,58 14/20 
1)Ibercaja Sost. y Solidari R 8,86 7,05 38/195 
1)Ibercaja Tecnológico A vV 7,35 22,36 2/35 


J.PMorgan 
Asset Management 


JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 3128046 Madrid. Isabel Cánovas del Castillo . Tfno. 915161408. 
Email. jpmorgan.assetmanagementajpmorgan.com. Fecha v.l.: 10/06/24 


1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg) F 73,62 -1,50 63/90 
1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg) F 8,39 -1,29 60/90 
1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg) V 28,18 12,81 40/87 
1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg) vV 24,79 12,38 46/87 
1)JPM Asia Grth A - Acc* V 88,37 9,69 4/11 
1)JPM BetaBChAggBnUcETFEHac F 100,91 3,30 5/9 
1)JPM BetaBuiEURGovtBd UE F 89,59 -2,69 81/90 
1)JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE E 97,45 -0,21 131/141 
1)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg Vv 34,16 10,59 86/267 
1)JPM China A-Share Opp.A * V 19,17 0,84 14/14 
1)JPM China Bd O A-Acc EUR* F 89,50 0,63 9/9 
1)JPM Divers Risk AAcc(hgd) X 82,33 8,06 25/180 
1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg) X 76,61 7,73 31/180 
1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg) V 105,86 0,63 55/58 
1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg) F 12,62 0,96 17/30 
1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg) F 13,25 0,61 18/30 
1)JPM Em Mkts Div EqA-Acc V 11486 13,82 2/58 
1)JPM Em Mkts Divid A(div)* Vv 76,90 5,60 38/58 
1)JPM Em Mkts Divid D(div)* v 70,51 5,25 40/58 
1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd) v 86,44 0,98 53/58 
1)JPM Em Mkts Inc A-Acc V 117/05 5,00 41/58 
1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg) F 89,47 -0,75 21/30 
1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg) F 84,56 -0,95 22/30 
1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg) F 10912 179 23/76 
1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg) F 97,85 1,56 26/76 
1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg Ẹ 89,56 -1,55 27/30 
1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg F 68,33 -1,87 28/30 
1)JPM Em MktsSustEqA(acc)-E* V 10721 3,335 47/58 
1)JPM Em SocAdvA acc EUR V 94,94 0,87 54/58 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A € Ẹ 10,94 0,07 121/141 
1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A € F 10,82 0,06 123/141 
1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR F 14,12 -2,23 70/90 
1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR F 13,66 -2,32 71/90 
1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc E 114,37 1,53 27/52 
1)JPM EU Sust Eq A-Acc V 178,84 12,85 20/119 
1)JPM EUR CorBd1-5yResEnldx F 101,09 0,334 50/76 
1)JPM EUR CorpBdResEnhldxUE F 100,02 -0,26 57/76 
1)JPM EUR G CNAV W TO acc D 10.029,74 =- 

1)JPM EUR Liq LVNAV A-Acc D 10.461,89 1,54 41/74 
1)JPM EUR Liq LVNAVW-Acc D 10.500,37 1,71 17/74 
1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc 1 166,51 10,45 1/13 
1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc 1 127,84 10,13 2/13 
1)JPM EUR Mon Mkt VNAV AAcc D 108,89 1,61 28/74 
1)JPM EUR Mon Mkt VNAV DAcc D 10961 1,48 49/74 
1)JPM EUR St M Mkt VNAV W D 10.414,40 1,76 11/74 
1)JPM EUR UltraShort Inc UE F 103,66 1,56 35/141 
1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR F 10191 -2,05 69/90 
1)JPM Euro Aggregate BdAAcc F 12,68 -1,93 67/90 
1)JPM Euro Corp.Bd A-A € F 15,25 -0,20 55/76 
1)JPM Euro Corp.Bd D-A € F 14,34 -0,42 59/76 
1)JPM Euro Dy A-Acc EUR V 36,15 13,50 15/119 
1)JPM Euro Dy D-Acc EUR V 30,38 13,10 18/119 
1)JPM Euro Eq A-Acc EUR V 30,05 12,46 23/119 
1)JPM Euro Eq D-Acc EUR V 21,71 12,08 26/119 
1)JPM Euro SC A-Acc EUR v SO. EE) 5/20 
1)JPM Euro SC D-Acc EUR v 25,62 9,49 7/20 
1)JPM Euro Sel Eq A-Acc V 2.169,22 10,07 47/119 
1)JPM Euro Sel Eq D-Acc V 179,86 9,66 56/119 
1)JPM Euro Str G A-AccEUR V 46,63 15,14 9/119 
1)JPM Euro Str G D-AccEUR V 27,89 14,73 10/119 
1)JPM Euro Str V A-AccEUR vV 21,95 11,48 29/119 
1)JPM Euro Str V D-Acc V 22,84 11,09 34/119 
1)JPM Eurol A-Acc EUR Vv 27,54 11,91 13/49 
1)JPM Eurol D-Acc EUR Vv 19,08 11,51 17/49 
1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR V 389,00 14,59 4/49 
1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR V 35381 14,27 5/49 
1)JPM Europe Dyn SCA(P)Acc Vv 54,21 9,83 6/20 
1)JPM Europe Dyn SCD(P)Acc vV 30,47 9,33 8/20 
1)JPM Europe Dyn Tech AAcc V 80,22 9,56 26/35 
1)JPM Europe Dyn Tech Dacc V 24,58 9,05 27/35 
1)JPM Europe Eq PIs A(P)Acc V 27,38 16,81 6/119 
1)JPM Europe Eq PIs D(P)Acc V 23,30 16,44 7/119 
1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc F 109,63 1,28 31/52 
1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc F 21,78 104 33/52 
1)JPM Europe Hgh YId BdDAcc F 13,24 0,79 41/52 
1)JPM Europe StratDivA(div) V 138,89 9,39 63/119 
1)JPM Europe StratDivD(div) V 126,52 9,02 71/119 
1)JPM Europe Sust Eq Dacc V 156,40 12,45 24/119 
1)JPM Europe Sust SC EqAacc V 13312 1174 4/20 
1)JPM EurResEnhldxEq(ESG)UE Vv 43,74 12,09 25/119 
1)JPM EurResEnhldxE(ESG)UED v 42,21 11,25 32/119 
1)JPM EuResEnInEqESUCETFEac V 33,50 11,46 18/49 
1)JPM EuResEnInEqESUCETFEdi v 31,33 9,92 28/49 
1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac D 10.488,26 1,58 34/74 
1)JPM Flex Credit AAcc(hgd) F 11,12 1,18 18/90 
1)JPM Flex Credit DAcc(hgd) F 98,71 1,03 20/90 
1)JPM G Macro Sust A (acc) X 95,64 0,95 155/180 
1)JPM Gb Balanced A-Acc R 2.155,29 4,25 124/195 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso | desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)JPM Gb Balanced D-Acc R 206,85 4,01 130/195 2)JPM Climate Ch SolUSD (ac V 33,12 14,77 1/26 1)Kutxabank G.Activa Rdto.* R 23,92 3,45 148/195 
1)JPM Gb Bd D-Acc € F 1146 -2,05 76/90 2)JPM CTChinaEq UETF USD Ac V 2418 10,85 1/14 1)Kutxabank RF Corto F 9,77 117 60/141 
1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg) F 88,58 -0,91 49/90 2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc F 14,89 -2,94 30/30 1)Kutxabank RF Empresas D 6,96 1,40 58/74 
1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg) F 83,77 -113 54/90 2)JPM Em Mkts Opp AAcc V 295,30 7,80 14/58 1)K. RF Obj. Sost. Cl. Cart F 6,08 -2,57 78/90 
1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg F 98,82 -0,98 50/90 2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD V 12492 7,43 24/58 1)Kutxabank RF Largo Plazo F 945,62 -038 40/90 
1)JPM Global Conv. Cons. A F 9573 077 8/18 2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc V 18,69 037 56/58 1)K. RV Obj. Sost. CI Cart. v 6,84 7,22 184/267 
1)JPM Gb Conv EUR A-Acc F 15,16 -0,20 11/18 2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc v 16,06 -0,07 58/58 1)Kutxabank RF Selec. Cart. M 6,02 0,94 32/43 
1)JPM Gb Conv EUR D-Acc F 12,33 -0,40 13/18 2)JPM Em MktsSustEqA(acc)-U* V 105,40 3,83 44/58 1)K. RF Obj. Sost. CI. Est. F 6,03 -2,88 88/90 
1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg) F 94,64 3,44 6/76 2)JPM Em SocAdv A acc USD V 92,21 0,34 57/58 1)Kutxabank Renta Global* M 20,14 -0,55 128/134 
1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg) F 87,05 3,26 8/76 | 2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc F 12,29 -0,66 44/90 | 1)K.RV Obj. Sost. CI. Est. v 6,74 6,53 206/267 
1)JPM Gb Div A-dist (Hdg) V 142,47 6,23 209/267 2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc F 14,30 -0,87 48/90 1)KutxaBank B Sm8.Mid Eur Ca* v 8,60 7,73 12/20 
DJPM Gb Div D-dist (Hdg) V 129,83 5,88 218/267 | 2)JPMGIBdOppSAacc Usd F 101,88 2,43 9/90 | 1)Kutxabank Bol Emerg. Cart* V 1242 675 30/58 
1)JPM Gb Focus AAcc(hgd) Vv 26,82 14,18 37/267 2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc F 2119 421 1/18 1)Kutxabank Bol. Euroz. Car v 8,33 10,35 21/49 
1)JPM Gb Focus D (acc) -EU V_ 22,13 13,66 46/267 2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc F 18960 3,98 2/18 1)Kutxabank Bol Int Cartera* V 13,78 10,05 101/267 
1)JPM Gb Growth Fund EUR D V 1405 19,37 11/267 | 2)JPMGbHYCoBdMF ETF USDa F 108,74 4,57 8/52 | 1)Kutxabank Bol Japón Cart. V 636 930 16/23 
1)JPM Gb Growth Fund USD A V 15,84 1982 9/267 2)JPM Gb Inc Sust A hg acc V 105,75 6,07 214/267 1)Kutxabank Bol N Econ.Car v 8,88 5,06 30/35 
1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc € F 11,82 -1,99 75/90 2)JPM Gb Macro A-Acc Il. 15934 4,61 4/13 1)Kutxabank Bol Secto Cart* Vv 9,15 10,08 100/267 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A€ F 10,30 039 102/141 2)JPM Gb Macro D-Acc 1 14671 439 5/3 1)Kutxabank Bolsa Cartera V 2466 14,21 29/79 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A€ F 1018 039 101/141 2)JPM Gb Natural Res AAcc V 14,21 480 2/3 1)Kutxabank Bolsa EEUU Cart V 1483 10,17 61/87 
1)JPM Gb Healthcare A-acc V 13982 783 18/39 2)JPM Gb Natural Res DAcc v 8,47 433 3/3 1)Kutxabank Bono Cartera F 10,45 0,53 94/141 
1)JPM Gb HY A-Acc F 240,27 1,65 23/52 2)JPM Gb ResEnhldxEq(ESG)UE V 47,54 14,72 30/267 1)Kutxabank Dividendo Car V 13,79 10,20 25/49 
1)JPM Gb HY D-Acc F 217,81 1,47 28/52 | 2)JPM Gb ResEnhldxEqESGUED V 45,82 14,28 36/267 1)Kutxabank Monetario Ahorr D 6,09 - 
1)JPM Gb Inc A EUR R 11467 0,09 189/195 2)JPM Gb Select Eq AAcc USD V 530,79 14,86 29/267 1)Kutxabank Rent Global Car* M 2115 -016 127/134 
1)JPM Gb Inc Aacc EUR R 148,18 265 166/195 | 2)JPM Gb Select Eq DAcc USD V 454,02 14,47 31/267 | 1)KutxabankRF Carteras F 650 139 47/141 
1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR M 102,44 0,49 116/134 2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD V 34,95 16,73 20/267 1)Kutxabank RF LP Cartera F 989,57 -0,01 37/90 
1)JPM Gb Inc Conserv A(div) M 76,81 -1,89 130/134 2)JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD V 1936 16,18 21/267 1)Kutxabank 0/100 Carteras xX 2,81 -5,85 176/180 
1)JPM Gb Inc Conserv D(div) M 75,80 -2,03 131/134 2)JPM Gb. Value A (acc) USD V 117,68 10,51 88/267 Loreto Inversiones 
DEMI M 2 E MALE 2)JPM GbEmMkResEnhldxEqESG V 30,04 7,75 16/58 Castellana 40 5° 28046 Madrid. Gema Toran Lorente. Tfno. 917813149. Fecha v.l.: 
1)JPM Gb Inc D(div) R 98,17 -0,06 190/195 2)JPM GbEmMkResEnhldxEqESGD V 28,38 7,13 28/58 10/06/24 
ZPM GD INE Dace EUR R 14192 248 171/195 | 2))PMGbHYCOBdMFETFUSDHa F 110,79 5,34 3/52 | Loreto Premium Global! X 1.097,07 0,46 162/180 
OS V 981 246 248/267 | 2)IPMGbHYCoBdMFETFUSDd F 104/66 1,40 29/52 | 1)LoretoPremium Global R X 11,17 0,8 163/180 
Doaa 1 8818 121 913 | 2JPMGlEqMuFacUE -USD acc V 37,60 9,39 117/267 | TyLoreto Premium RF CP F 1036 121 57/141 
DEME Maan D Arc Hig 1 83,933 1,00 10/13 | 2)JPM Greater Ch A-Acc USD* V 4112 944 2/14 | 1)Loreto Premium RFMI M 1.039,76 215 17/43 
DJPM Gb Macro Opp A-Acc X 185,26 1,38 150/180 | 2)JPM Greater Ch D-Acc USD* V 5400 897 4/14 | Loreto Premium RFMR M 1049 205 19/43 
1)JPM Gb Macro Opp D-Acc X 138,97 1,07 153/180 | 2)JPMGIReEnhindEq A AccUSD V_ 14545 1374 44/267 | 1)LoretoPremiumRVMI R 1.130,56 1,55 21/23 
AON ea D X 93,16 0,75 159/180 | 2)JPM GrSocSustBnd A Ac Usd F 108,67 -0,40 40/90 | T)LoretoPremiumRVMR R 14 137 23/23 
1)JPM Gb Mit Strt IncA(div) X 81,09 -0,14 165/180 2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH F 106,69 238 10/90 
1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div) X 73/06 -0,52 168/180 | >PMGSDCBS AaccUSD F 1osa2 394 5/76 | Magallanes Value Investors j 
1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg) F 7,30 0,83 23/90 2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD F 21427 5,27 1/90 o planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha 
1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg) F_ 7414 0,61 24/90 | >)PMInc.Opp.D(P)-AccUSD F 11672 5/15 2/9 — 
1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd) F 92,61 0,51 25/90 2)JPM India A-Acc USD v 43,99 9,80 2/3 1)Magallanes European Eq.M V 221,119 6,71 97/119 
1)JPM Gb StratBdD(P)ACCEURH F 73,17 0,14 29/90 2)JPM India D-AccUSD 7 7724 942 JE 1)Magallanes European Eq.P V 231,85 6,95 92/119 
T)JPMGb Sust.Eq.AACC)EUR V 133,72 17,07 17/267 | 2JPMJPRsEnhldxEqUcETF$di V 27,52 9,69 15/23 | TMagallanes Iberian Eq. M E E EA 
DIME V 133,00 10,86 84/267 | 3)IPMJPREnhidxEqucET Sac V 2887 1055 1/23 | "Nemanes Ibenanta.P o 4 
1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A €(Hdg) F 12,37 -0,72 67/76 | 2)JPM Latin America Eq Aacc y mae ay] m i V EMER T, 
1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A € (Hdg) F 11,63 -0,94 70/76 2)JPM Latin America Eq DAcc 7 37,70 -13,02 5 1)Magallanes Microcaps EurC V 150,69 6,90 3/7 
DJPMGBHYCoBdMFETFEURHd F 91,21 -176 50/52 | 2)JPM ManagedRes.A-ac-USD 11.740,95 494 7/15 | "WVIUCITSEuropean Eql* VEZ A 
DIPM Gb Select Eq AacEUR H V 12227 13,15 50/267 | 2)JPMMdEstAfricaEEOAacc US vizas sasi a ade A AE 
1)JPM GIReEnhindEq AaccEUR— V 129,92 14,13 38/267 | >)PMSusinfAaccUSD v 10922 0,26 10713 | "MVIUCTS Iberian Eq I* Y ME ES O 
T)JPM GiReEnhindEq AaccEURH V 132,17 11,76 66/267 | >pmusBondA(aco -USD aap a | AAA Y E E AA 
1)JPM GrSocSustBnd A Ac Eur F 10137 -0,07 35/90 2)JPM US Bond D (acc) - USD F 16519 1,41 4/16 Mapfre Asset Management 
1)JPM GrSocSustBnd A Ac EuH F 103,08 -1,03 52/90 2)JPM US Dollar Mon.Mk AAcc D 11487 507 3/15 Ctra. de Pozuelo,50-1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915 813 780. Fecha v.l.: 
1)JPM GSDCBS A acc EUR hedg F 104,14 0,50 46/76 | 2)JPMUSEqAll Cap A-Acc V 284,04 1284 39/87 | 07/06/24 
DJPM Inc Fd A(div)(hgd) F 5227 -1,00 51/90 | >IPMUSHAEA-Acc V 160,97 10,79 57/87 1)Behavioral | V 1209 7,03 90/119 
1)JPM Inc Fd D(div) (hgd) F 49,59 -1,22 57/90 | 2)JPMUSSCGrowth AAcc V 4,09 514 1/6 | DBehavioralR V 1335 677 95/119 
MEMI OPP DE Acada F 13270 1,68 13/90 | 2JPMUSSCGrowth DAcc V 2468 477 3/6 | 1)Capital Renponsable I R 1092 191 18/23 
1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg E 137,61 180 12/90 2)JPM US Sust Eq AAcc USD V 122,40 16,41 14/87 1)Capital Responsable R R 11,07 1,67 20/23 
1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg V_ 194,57 19,93 3/23 2)JPM US Technology Aacc V 9968 1263 18/35 1)Fondmapfre Bolsa América V 2055 897 71/87 
1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg V 241,02 24,57 1/23 | 2JPMUSTechnology Dacc V 11,68 1214 20/35 1)Fondmapfre Bolsa Europa V 91,3 6,45 101/119 
OPE PaRa UMD Accha V 17569 2416 223 | 2JPMUSDCorpBdResEnhldxD F 7620 -1,33 72/76 | 1)Fondo Naranja Gar 2026 II G 649 -028 19/31 
EM pSustEd A AcCEUR V 225,45 10,57 13/23 | 2JPMUSDCorpBdResEnhldxUE F 112,77 178 24/76 | 1Fondmapfre Bolsa Iberia V 2535 944 56/79 
MEM apanEqDAcc(hga) V 22569 19,53 4/2 | >iPMUSDEMMKtSOVBdUEUSD F 80,51 -0,26 19/30 | 1)Fondmapfre Bolsa Mixto R 36,13 3,76 138/195 
T)JPMJPRsEnhldxEqUETFEURHa V 36,01 21,76 2/87 2)JPM USD EM Sv Bd UcTS ETF F 100,51 2,06 10/30 1)FondMapfre Elecc Decidida R 8,63 6,59 47/195 
TJPM Manag.Reser.A-Acc Hdg D 8.262,66 1,50 15/15 | 3)JPMUSD Liq LVNAV A-Acc D 11.133,61 497 6/15 1)FondMapfre Elecc Moderada R 7,43 4,61 114/195 
1)JPM MdEstAfricaEEOAacc EU V 11320 580 36/58 2)JPM USD Liq LVNAV W-Acc D 11.307,18 515 1/15 1)FondMapfre Elecc Prudente M 6,37 231 33/134 
VIEM MM AIEN E DRE ge) 1 9353 183 20/36 | JPMUSDStMMVNAVA-Ac  D15.202,34 5,03 4/15 | TFondmapfreGarantiall G 628 -059 22/31 
MIEMMWAREAAccEUR Hdg 1 9719 198 19/36 | 2JPMUSDStMMVNAV D-Acc D 11.380,69 4,98 5/15 | 1Fondmapfre Garantia VI G 624 113 43/67 
TIEM Mid East AfricalEnmg V_ 103,48 201 51/58 | IPMUSDTr.CNAVAAcc D 10.797,17 493 8/15 | 1)FondmapfreGlobal X 15,04 965 11/180 
1)JPM Total EmMktInc D(div) V 65,04 182 52/58 | 2JPMUSDTr.CNAVW Acc D 10.560,27 5/11 2/15 1)Fondmapfre Renta Corto E 1295 0,99 73/141 
TEM Un cone Ps 0E Ba F 10375 -0,05 33/90 | JPM USDUItraSh IncUE Dis F 10136 3,06 7/13 | FondmapfreRFFlexible F 1206 -1,25 53/90 
e) F 73,62 -179 13/16 | 2PM USDUItraSh Inc UE Acc F 113,98 528 1/13 | 1Fondmapfre Renta Mixto M 993 0,83 34/43 
EMUS AJare BDAC Ugo) F 7066 -189 15/16 | PmBeBuUSTrBdo-Iy-USDacc F 110,22 5,04 2/13 | 1FondmapfreRentadólar D 798 328 14/15 
TEMUS Bond AAcahgd) F 91,52 -188 14/16 | 2)JPMThe-GenThe A Acc USD V 96,54 -2,87 34/39 | DGlobal Bond! F 875 -222 81/90 
VENUS Crt DACE (Hdg) V_ 3230 1635 15/87 | ZJPMUSRshEnhidxEqUcISETFSD V 50,34 16,21 17/87 | TGlobal BondR F 861 -245 84/90 
MEMU Govt A Acad) V 3674 1678 11/87 | 3)JPMJPResEnhiE ESGJPY Ac V 4.436,93 10,95 12/23 | 1)Good Governance | V 1672 8/02 165/267 
DJPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg) V 13935 713 77/87 | ZPM BetaBuilUKGitI-5yruE F 93,26 099 1/1 | 1Good Governance R V 1744 7,76 170/267 
1)JPM US HghYIdPIsBdDdiv(h) F 46,89 -1,53 49/52 | 4)JPMGBP Liq LVNAV A-Acc D 10.725,22 4,93 3/4 1)Indusion Responsable I V 154,88 11,56 28/119 
DJPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg F 9681 165 22/52 | e bm GBPSEMMVNAVA-Acc D 16.194,74 496 1/4 | VincusionResponsableR V 1462 11,17 33/119 
T)JPMUSRsEnhldxEqUCTSETFHEa V 43,98 13/05 38/87 | 4)JPM GBP StMMVNAV D-Acc p11.:158,23 4,91 4/4 | 1)MapfreFTPlus M 1578 0,21 41/43 
TIEM US Sel EqAAeelhgd) V 28400 11,09 51/87 | PM GBPStMMVNAVMorgAcc D 10.736,02 494 2/4 | 1)US Forgotten Value I V 1172 561 83/87 
T)JPM US Sel Eq DAcc(hgd) V 25970 10,83 56/87 | 4)JPMGBPUItraSh IncUE Acc F 109,84 4,89 1/2 1)US Forgotten Value R V 1123 536 84/87 
RM EELEE V_ 2883 16,58 13/87 | e PMGBPUItrAShIncUE Dis F 10109 280 2/2 | MardrAssetManagement 
a E cis y R i D 4)JPMETFICAV-BBuild Tre bd F 73,67 0,83 8/16 | Castelló 7428006 Madrid. Marie O¿Sullivan. Tfno. +34914263700.. Email. cgo- 
5)JPM GbConvEU AccCHF hdg F 25,07 -5,09 18/18 mez@march-am.com . Fecha v.l.: 10/06/24 

TPM US ShtDurBd DAcc(hgd) F 67,44 035 13/13 | 5)IPMGbHYCoBdMFETFCHFHa F 100,58 -3118 51/52 | DFonmarch F 2889 -0,28 132/141 
Y E a am. el ` moa A — A 5)JPM GICorpBond A accCHFh F 94,15 -5,64 75/76 | 1)MarchCarteraConserv* MO GA CUA 
SE O GO 50 0 5)JPM JPResEnhlE ESG CHFHAC V 3381 1591 8/23 | 1)March Cartera Decidida* V 1.136,06 4,92 234/267 
T)JPM US Value Acc (hgd) V 1874 606 81/87 5)JPMThe-GenThe A AccHdgCHF V 88,05 -9,37 37/39 | 1)MarchCartera Defensiva* M 1130 0,60 114/134 
a S a ENS CHFHa V 4937 7,53 76/87 | =T)MarchCarteraModerada* R 579 22 175/195 
1)JPM USD EmMktSovBd UEEuUH F 85,70 -1,38 25/30 TRA a D 12.882,88 1,46 1/1 | 1MarchGlobal Quality V 1.193,91 5,53 225/267 
2 IPMACAsja Pac exapan Y S5 o6 IN 6)JPM Glb Inc A AUD R 1414 2,50 170/195 1)March I.Family Busin-A-€* V 1952 7,75 171/267 
2)JPM AC Asia PacificexJa v s1 sos 10/11 | Kutxabank Gestión, S.G.1.1.C.,S.A.U. Bo O OI Ó q q 
2)JPM Ame Eq A-Acc USD V 54,93 16,62 12/87 | Pza.Euskadi5, Planta2748009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 10/06/24 1)March |.Torrenova Lux-A-€* KO WO Oen EN 
DIPM Ame Eq D-Acc USD y 45,89 16.23 16/87 1)K. Bolsa S&M Caps Euro * v 8,24 7,35 13/20 1) March 1.Valores Iberi-A-€* Vv 16,43 15,11 13/79 
2)JPM ASEAN Equity Aacc v 23,33 260 10/11 1)Kutxabank Bolsa v 23,19 13,64 32/79 1)March SES Vv 14,67 7,53 176/267 
2)JPM ASEAN Equity Dacc V 1932 226 11/11 | 1)Kutxabank Bolsa EEUU u om w E | LEE Do Www Y we 
2)JPM Asia Pacific Eq AAcc* V 27,30 11,03 2/11 1)Kutxabank Bolsa Tend. Car* v 6,92 7,84 169/267 1)March Pagar c D 1049 174 14/74 
2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc* vV 16649 1068 3/11 | Kutxabank Bolsa Emergent* V 11,67 6,22 34/58 | 1March PagarésI Y UNES Y 07 
2)JPMBBUSSMCapEQUETFSAC V 27,95 5/10 2/6 | 1)KutxabankBolsa Eurozona DOS ON ayy | ea E Wa Qu EN 
2)JPMBB USSMCapEQUETFSDi V 2745 468 4/6 | 1)Kutxabank Bolsa Intern.” a oiie | AA A A 
2)JP BEChAgB UCITS ETFUSDac F 9662 3,67 4/9 | 1)Kutxabank Bolsa Japón vo sa esp mw] Westenbe G WS e 19 
2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi F 9241 247 6/9 1)Kutxabank Bolsa N Econ. v 8,36 4,53 32/35 e MOTE AECOtO Klan A A E 
2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc V 4992 1571 21/87 | 1)KutxabankBolsaSectorial* vo Es ema | eta a o 
2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis V 4652 14,97 26/87 | 1Kutxabank Bono Cc ee era | Deere p E A ED 
2JPM BetaBChAggBnUcETF$Hdi F 110,07 634 1/9 | 1)KubkabG.ActivRdmtoPlus* R 24,54 3,63 140/195 | T March Renta F Flexible L* Po J AED MEN 
DJPM BetaBuiUS TreasBd UE F 98,71 0,95 10/13 | 1)Kutxabank Dividendo o mea oS mo | A a 
2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE F 107,69 3,39 6/13 | 1)Kutxab G.Activa Inv. Extr" v ns mewa | PES Y 16000 E 
2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF V 38,67 12,40 57/267 | 1)KutxabG.Activa Inv. Plus* Mr || er Torenoya LicA ni A PASO 
2)JPM China A-AccUSD* V 3805 6,66 5/14 | 1)Kutxabank Fondo Solidario” os w ge aona Y Ee E Sy 
2)JPM China A-S Opp A- Acc* V 2074 1,27 13/14 | 1)KutxabG.Activa Patr. Ext* M 995 129 93/134 | Mediolanum Gestión 
2)JPM China A Res. Enha Eq. V 17,52 5,52 10/14 | 1)KutxabankG. Activa Inv.” V 12,57 6,96 194/267 | Agustina Saragossa3-5 Local 2-408017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 
2)JPM China A Research Enha V 18,12 561 9/14 | 1)KubxabG.ActivaPatrPlus* DN ue ve a | EE 
2)JPM China Bd O A-Acc USD* F 97,59 4,08 3/9 1)Kutxabank G Activa Patri.” M 986 1,23 94/134 1)Compromiso Med. E * X 11,37 5,56 59/180 
2)JPM China D-Acc USD* V_ 4072 618 6/14 | 1)KutxabG.Activa Rdmto Ext* R_ 2423 _3,54 144/195 1)Compromiso Med. L* X 10,0 511 70/180 


A 


Valor liquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Mediolanum Activo E-A F 10,95 1,90 9/141 
1)Mediolanum Activo L F 1138 1,81 13/141 
1)Mediolanum Activo S F 11,11 1,74 17/141 
1)Mediolanmu Europa RV E vV 12,80 9,58 58/119 
1)Mediolanum Europa RV L v 10,79 9,19 66/119 
1)Mediolanum Europa RV S v 10,10 8,97 72/119 
1)Mediolanum Fondcuenta D 2.691,67 1,62 27/74 
1)Mediolanum Fondcuenta E D 10,51 1,76 10/74 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA F 11,74 4,26 3/30 
1)Mediolanum Mercados Em L F 15,57 3,96 4/30 
1)Mediolanum Mercados Em S F 14,70 3,77 6/30 
1)Mediolanum Real EstateE-A v 9,05 0,91 4/8 
1)Mediolanum Real EstateL-A v 8/45 0,57 5/8 
1)Mediolanum Real EstateS-A v 8,11 0,37 6/8 
1)Mediolanum Renta E E 11,22 176 5/90 

1)Med. R.V. Global Selec.E vV 10,39 - 

1)Med. R.V. Global Selec.L Vv 10,36 - 
1)Med Small8:Mid Caps Esp. E vV 11,24 11,61 43/79 
1)Mediolanum Renta L F 32,21 1,63 8/90 
1)Med Small&Mid Caps Esp L v 10,90 11,24 46/79 
1)Mediolanum Renta S F 31,27 1,56 9/90 
1)Med Small&Mid Caps Esp S v 10,42 11,01 47/79 


Mediolanum International Funds Ltd 


4th floor, The Exchange George's Dock, 1.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 
Tfno. 35312310800. Fecha v.l.: 07/06/24 


1)BB Carmignac Stra Sel LA 625 6,19 47/180 
1)BB Carmignac Stra Sel SA 12,10 6,09 52/180 
1)BB Chns Rd Opp LA 4,21 591 7/14 
1)BB Circular Economy L 5,06 7,59 16/26 
1)BB Circular Economy LH 4,83 571 21/26 
1)BB Convertible St Col LHA s22 O3 12/18 
1)BB Convertible St Col LHB 4,65 -0,70 15/18 
1)BB Convertible St Col SHA 10,09 -0,44 14/18 
1)BB Convertible St Col SHB 9,01 -0,82 16/18 
1)BB Convertible Str Col LA 5,96 090 6/18 
1)BB Convertible Str Col LB 5,31 0,51 9/18 
1)BB Convertible Str Col SA 11,54 0,77 7/18 
1)BB Convertible Str Col SB 10,28 0,37 10/18 
1)BB Coupon Strategy L-B 4,43 3,05 119/180 
1)BB Coupon Strategy HL-A 6,13 3,21 115/180 


1)BB Coupon Strategy HL-B 
1)BB Coupon Strategy HS-A 
1)BB Coupon Strategy HS-B 
1)BB Coupon Strategy L-A 
1)BB Coupon Strategy S-A 
1)BB Coupon Strategy S-B 


3,81 2,28 140/180 
11,62 3,03 120/180 
7,24 2,10 144/180 
7,10 4,00 97/180 
13,48 3,81 103/180 
8,41 2,87 128/180 


1)BB Dynamic Coll. Hed. L 8,58 6,72 45/195 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S 16,34 6,97 41/180 
1)BB Dynamic Collection L 9,29 7,23 31/195 
1)BB Dynamic Collection S 15,87 8,11 17/195 


1)BB Dynamic Intl Val Op LA 7,52 8,93 133/267 


1)BB Dynmic Intl Val Op LHA 6,78 7,29 183/267 
1)BB Dynmic Intl Val Op SA 14,55 8,79 140/267 
1)BB Dynmic Intl Val Op SHA 13,21 8,03 163/267 
1)BB Em. Markets Coll. L 11,82 7,86 13/58 
1)BB Em. Markets Coll. S 18,46 7,62 20/58 
1)BB Em Mkt MIt Asst Col LA 5/01 4,01 43/58 
1)BB Em Mkt Mit Asst Col SA 947 3,83 45/58 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA 4,71 3,52 7/30 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB 3,89 1,12 15/30 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA 4,07 1,02 16/30 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB 3,39 -1,40 26/30 
1)BB Enrgy Transit L EUR 4,99 0,56 4/6 
1)BB Enrgy Transit LH EUR 4,92 -0,53 5/6 
1)BB Equilibrium SHA 8,63 1,36 89/134 


1) BB Equilibrium SHB 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB 


7,50 0,33 120/134 
4,96 4,80 235/267 
10,90 5,30 230/267 
9,47 4,61 237/267 


1)BB Eq.Power Coupon Col LB 5,69 5,05 232/267 
1)BB Equilibrium LA 4,65 1,73 65/134 

4,05 0,70 111/134 
1)BB Equilibrium LHA 4,41 1,50 84/134 
1)BB Equilibrium LHB 3,83 0,45 118/134 
1)BB Equilibrium SA 9,12 1,60 76/134 
1)BB Equilibrium SB 7,93 0,57 115/134 


1)BB Equity Power Coll L 
1)BB Equity Power Coll LH 


9,03 5,61 223/267 
7,45 5,53 226/267 
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1)BB Equity Power Coll S 13,72 6,22 210/267 
1)BB Equity Power Coll SH 13,82 5,59 224/267 
1)BB Euro Fixed Income L 5,97 1,00 72/141 
1)BB Euro Fixed Income L B 4,61 1,01 70/141 
1)BB Euro Fixed Income S 11,44 0,96 76/141 
1)BB Euro Fixed Income S B 8,88 0,97 75/41 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LA 5,75 5,44 62/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LB 4,62 3,85 102/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA 5,68 5,48 61/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB 4,56 3,87 100/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SA 11,25 5,30 66/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SB 9,04 3,71 109/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA 11,09 5,34 63/180 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB 8,91 3,71 108/180 
1)BB European Coll. Hed. L 9,04 9,29 65/119 
1)BB European Coll. Hed. S 16,46 9,63 57/119 
1)BB European Collection L 8,57 918 67/119 
1)BB European Collection S 12,39 9,39 62/119 
1)BB Eurp Sm CAP Eq LA 5,64 891 10/20 
1)BB Fidelity Asian Cnp LA 5,22 4,30 1/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp LB 4,18 2,45 5/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp LHA 4,60 3,68 3/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp LHB 3,68 1,80 7/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp SA 10,21 4,15 2/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp SB 8,18 231 6/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp SHA 8,98 3,54 4/9 
1)BB Fidelity Asian Cnp SHB 7,19 1,70 8/9 
1)BB Financ Inc Strat LA 6,90 491 4/134 
1)BB Financ Inc Strat LB 5,20 2,81 23/134 
1)BB Financ Inc Strat SA 13,66 4,83 5/134 
1)BB Financ Inc Strat SB 10,26 2,71 9/43 
1)BB Fut Sust Nutr L EUR 4,76 3,39 1/4 
1)BB Fut Sust Nutr LH EUR 4,74 2,69 3/4 
1)BB Glbl Demograph Opp L 6,75 10,31 94/267 
1)BB Glbl Demograph Opp LH 6,24 9,59 108/267 
1)BB Glbl Impact L 5,18 3,96 239/267 


Miércoles 12 junio 2024 Expansión 45 


CUADROS 


Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)BB Glbl Impact LH V 4,71 2,24 249/267 1)Challenge Energy Eq Evo S Vv 15,29 8,38 2/6 1)Mutua. Gest. Óptima Mod A* 1 162,97 3,49 7/14 1)InverSabadell 25 - Pyme M 11,82 2,10 43/134 
1)BB Glbl Leaders LA v 7,39 10,88 83/267 1)Challenge Euro Bond L F 8,83 -1,82 65/90 1)Mutuafon Nueva Econo. A* V 124,28 7,17 187/267 1)InverSabadell 50 - Base R 10,48 4,74 110/195 
1)BB Glbl Leaders LHA V 6,63 9,24 123/267 1)Challenge Euro Bond S F 15,18 -1,91 66/90 1)Mutuafon Nueva Econo L* V 126,21 7,34 181/267 1)InverSabadell 50 - Empr. R 11,41 5,07 92/195 
1)BB Global High Yeld L Eo 1337 289 12/52 1)Challenge Euro Income L E 6,87 0,10 31/90 1) Mutuafondo Bolsas Emerg L* V 456,52 8,80 6/58 1)InverSabadell 50 - Plus R 1122 5,07 93/195 
1)BB Global High Yeld S E 19,47 3,03 10/52 1)Challenge Euro Income S F 11,92 0,02 35/90 1)Mutuafondo Bonos Finan L F 157,04 1,62 1/1 1)InverSabadell 50 - Prem. R 11,48 5,18 91/195 
1)BB Global H.Y. Hed. LB F 3,60 -0,83 47/52 1)Challenge European Eq. L V 6,83 9,85 51/119 1)Mutuafondo Bonos Sub V F 11863 367 7/14 1)InverSabadell 50 - Pyme R 11,06 488 102/195 
1)BB Global H.Y. Hed. S B F 6,76 -0,91 48/52 1) Challenge European Eq. S v 11,19 9,75 53/119 1)Mutuafondo Corto Plazo A F 1483,07 148 41/141 1)InverSabadell 70 - Base R 11,70 7,31 30/195 
1)BB Global H.Y. Hedged L F 7,48 071 43/52 1)Challenge Germany Eq. L v 7,22 5,85 2/6 1) Mutuafondo Crecimiento L R 11966 463 14/23 1)InverSabadell 70 - Empr. R 1275 7,64 26/195 
1)BB Global H.Y. Hedged S F 14,02 0,42 45/52 1)Challenge Germany Eq. S v 13,23 5,63 3/6 1)Mutuafondo Deu Española L F 12315 0,83 87/141 1)InverSabadell 70 - Plus R 12,53 7,64 25/195 
1)BB Global H.Y. L B F 475 163 25/52 1)Challenge Italian Eq. L Vv 6,77 16,02 1/2 1)Mutuafondo Dinero L D 108,68 1,55 39/74 1)InverSabadell 70 - Prem. R 12,82 7,76 24/195 
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1)Challenge Energy Eq Evo L V 8,18 8,58 1/6 1)Mutafond. Bolsa Europea C V 210,16 6,90 94/119 1)InverSabadell 25 - Prem. M 1228 238 30/134 1)Sabadell Gtía. Extra 28 G 1038 215 9/67 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 

euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
1)Sabadell Gtía Extra 29 G 9,56 -0,25 63/67 
1)Sabadell Gtía. Extra 30 G 12,58 0,71 54/67 
1)Sabadell Gtía. Extra 32 G 11,39 1,21 40/67 
1)Sabadell Horizont 02 2026 F 10,65 0,69 89/141 
1)Sabadell Horizonte11 2026 F 10,05 - 
1)Sabadell Gtía Fija 17 G 9,20. -1,23 28/31 
1)Sabadell Gtía Fija 18 G 10,06 -0,21 18/31 
1)Sabadell Interés Eur-Base F 9,19 0,11 119/141 
1)Sabadell Interés Eur-Cart E 9,47 0,39 103/141 
1)Sabadell Interés Eur-Emp E 9,32 0,24 113/141 
1)Sabadell Interés Eur-Plus F 9,32 0,25 112/141 
1)Sabadell Interés Eur-Prem F 9,50 0,36 104/141 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme F 9,26 0,18 117/141 
1)Sabadell Planif. Base M 10,03 1,73 63/134 
1)Sabadell Planif. Plus M 10,28 1,93 50/134 
1)Sabadell Planif. Prem M 10,43 2,05 45/134 
1)Sabadell Planif. Pyme M 10,14 1,82 59/134 
1)Sabadell Planif.Empr M 10,28 1,93 51/134 
1)Sabadell Prudente-Base* M 11,01 1,44 86/134 
1)Sabadell Prudente-Cartera* M 11,43 1,69 68/134 
1)Sabadell Prudente-Empresa* M 11,26 1,53 80/134 
1)Sabadell Prudente-Plus* M 11,21 1,53 79/134 
1)Sabadell Prudente-Premier* M 11,49 1,67 72/134 
1)Sabadell Prudente-Pyme* M 11,16 1,49 85/134 
1)Sabadell Rendimiento Sup. F 9,80 178 15/141 
1)Sabadell Rendimiento -Z F 10,51 1,86 11/141 
1)Sabadell Rendimiento-Base F 9,49 1,50 40/141 
1)Sabadell Rendimiento-Cart F 9,71 1,79 14/141 
1)Sabadell Rendimiento-Emp. F 9,59 1,64 26/141 
1)Sabadell Rendimiento-Plus F 9,59 1,64 27/141 
1)Sabadell Rendimiento-Prem F 9,68 1,77 16/141 
1)Sabadell Rendimiento-Pyme F 9,54 1,57 34/141 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2* M 24,78 3,30 18/134 
1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5* X 12,88 7,66 33/180 
1)Sab.Economía Digital-Base* vV 20,55 18,88 13/35 
1)Sab.Economía Digital-Cart* v 21,43 19,30 8/35 
1)Sab.Economía Digital-Empr* v 21,09 19,14 10/35 
1)Sab.Economía Digital-Plus* v 21,09 19,14 11/35 
1)Sab.Economía Digital-Prem* v 21,37 19,28 9/35 
1)Sab.Economía Digital-Pyme* v 20,82 19,01 12/35 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base R 13,38 5,39 86/195 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart R 14,52 5,93 63/195 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr R 14,33 5,65 75/195 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus R 14,07 5,65 76/195 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem R 14,73 5,88 66/195 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme R 14,03 5,52 81/195 
1)Sab.España B. Futuro-Base vV 22,23 3,98 75/79 
1)Sab.España B. Futuro-Cart v 24,35 458 70/79 
1)Sab.España B. Futuro-Empr v 23,77 421 72/79 
1)Sab.España B. Futuro-Plus vV 23,26 421 73/79 
1)Sab.España B. Futuro-Pyme vV 23,31 4,10 74/79 
1)Sab.EspañaB. Futuro-Prem v 24,58 449 71/79 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base 1 1.311,09 1,8 13/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart | 1.413,75 1,79 3/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr 1 1.392,98 1,68 6/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus 1 1.392,93 1,68 5/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem 1 1.407,24 1,75 4/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme 1 1.342,35 1,44 12/15 
1)Sab.Selec.Altern.-Base* ll 10,22 2,08 18/36 
1)Sab.Selec.Altern.-Carte* ll 10,57 231 13/36 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa* I 10,38 2,17 16/36 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus* I 10,38 2,17 15/36 
1)Sab.Selec.Altern.-Premier* ll 10,55 2,26 14/36 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme* I 10,30 2,113 17/36 
1)Sab.Selec.Épsilon-Base* ll 19,42 992 12/21 
1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.* I 20,99 10,30 7/21 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa* ll 21,00 10,16 10/21 
1)Sab.Selec.Épsilon-Plus* ll 20,58 10,16 9/21 
1)Sab.Selec.Épsilon-Premier* I 21,28 10,28 8/21 
1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme* I 20,59 10,04 11/21 


Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 081745. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. 


Tfno. 902323555. Fecha v.l.: 10/06/24 


1)SabFunds Capital Apprec.2 R 962,01 6,93 40/195 
1)SabFunds Capital Apprec.3 R 14,19 6,53 50/195 
2)Sab.Balanced Alloc.40* R 121,58 5,56 79/195 
2)Sab.US Core Equity* V 175,2 10,47 60/87 


Santander Asset Management 


Paseo dela Castellana 2428046 Madrid. Web. http://www.santanderassetmana- 


gement.es. Fecha v.l.: 07/06/24 


1)Aurum Renta Variable 


v 


26,85 


20,39 6/267 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


NIVEL FÁCIL 


Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso | desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Fonemporium* M 2136 0,87 107/134 1)Belgravia V Strategy A v 1311 562 106/119 | TreaAsset Management 1)Unifond Consolidación* R 592 183 181/195 
1)Inveractivo Confianza* M 15,69 1,57 26/43 1)Belgravia V Strategy Z v 13,17 5,97 104/119 Ortega y Gasset 20 5° 28006 Madrid. www.treaam.com. Tfno. 914362825. Email. 1)Unifond Dinámico A* l 8,05 7,50 2/5 
1)Sant. Acciones Esp. A V 24,91 870 63/79 1)Dalmatian M 6,28 -27,99 133/134 info@treaam.com. Fecha v.l.: 10/06/24 1)Unifond Dinámico C* I 8,37 8,00 1/5 
1)Sant. Acciones Esp. B V 2821 886 62/79 1)Gamma Global A X 11,53 245 137/180 | 1)Alpha Investment FI* R 1060 714 33/195 1)Unifond Global A* X 7,42 9,06 14/180 
1)Sant. Acciones Esp. C V 27,96 903 61/79 1)Gamma Global Z X 1158 2,55 134/180 1)Global Best Selection* X 14,22 1,06 154/180 1)Unifond Global C* Xx 8,10 971 9/180 
1)Sant. Acciones Euro v 4,97 9,59 33/49 1)Global Div. Fund * y 6,39 0,02 256/267 1)Trea Cajamar Ahorro F 10,50 198 8/141 1)Unifond Global P* xX 8,32 9,46 12/180 
1)Sant. Acciones Latinoam v 2162 -1512 6/7 1)Global Value Selection* X 7,27 414 93/180 1)Trea Cajamar Corto Plazo D 1.273,90 1,71 18/74 1)Unifond Global Macro A j 5,69 0,74 26/36 
1)Sant. Dividendo Europa A V 1095 2,92 112/119 1)Kappa* X 1023 2,85 129/180 1)Trea Cajamar Crecimiento* R 1.285,52 4,80 105/195 1)Unifond Global Macro P l 5,82 0,95 23/36 
1)Sant. Dividendo Europa B v 11,57 3,14 111/119 1)Lambda Universal* X 10,79 12,10 2/180 1)Trea Cajamar Flexible” M 9,52 234 32/134 1)Unifond Income A F 5,71 1,20 17/90 
1)Sant. Eurocrédito F 97,61 0,43 49/76 1)Megatendencias A* v 88,61 5,67 222/267 1)Trea Cajamar Gar 2025 G 10,01 0,09 15/31 1)Unifond Income B F 5,29 -1,75 67/90 
1)Sant. Future Wealth* V 127,53 7,32 182/267 1)Megatendencias Z* v 90,96 5,93 217/267 1)Trea Cajamar Gar. 2026 G 10,15 -3,16 29/31 1)Unifond Income P F 581 1,42 15/90 
1)Sant. GB Cremiento AJ* M 105,80 1,67 71/134 1)Multiactivos 20 A* M 10,02 1,32 90/134 1)Trea Cajamar Hor 2025 F 10,42 1,4 56/141 1)Unifond Income R F 5,39 -1,52 64/90 
1)Sant. GB Cremiento S* M 107,60 1,67 70/134 1)Multiactivos 100, A* vV 14,47 8,75 141/267 1)Trea Cajamar Horiz. 2027 F 10,50 0,87 18/90 1)Unifond Megatendencias A* v 9,69 9,18 126/267 
1)Sant. GB Decidido AJ* V 240,20 7,41 179/267 1)Multiactivos 100, Z* v 14,51 Š 1)Trea Cajamar Ren Fija F 10,59 1,08 16/90 1)Unifond Megatendencias C* v 10,66 9,59 107/267 
1)Sant. GB Equilibrado AJ* R 148,46 3,80 136/195 1)Multiactivos 40 A* R 10,72 2,88 161/195 1)Trea Cajamar RV Europa S. y 11,72 7,48 86/119 1)Unifond Megatendencias P* v 10,39 9,44 114/267 
1)Sant. GB Equilibrado S* R 150,82 3,80 135/195 | 1)Multiactivos40Z* R 10,79 3,02 159/195 | 1)Trea Cajamar RV Int* V 1665 7,36 180/267 | Dunifond MixtoRVA" R 8060 779 23/195 
1)Sant. Gest Dinam Alternat* I 70,10 3,30 8/36 1)Multiactivos 60 A* R 11,87 4,80 106/195 1)Trea Cajamar Vto18 meses F 10,35 1,61 32/141 1)Unifond Mixto RV C* R 82,91 8,22 16/195 
1)Sant. Índice España B V 14193 14,53 23/79 1)Multiactivos 60 Z* R 11,97 496 97/195 1)Trea Em Credit Opp. F ies 3233 8/30 1)Unifond Moderado A” 1 7170 366 5/14 
1)Sant. Índice España | V 155,98 14,97 14/79 1)Multiactivos 80 A* v 13,21 6,92 195/267 1)Trea Global Flexible” X 13,20 8,24 24/180 1)Unifond Moderado C* l N 312 2114 
1)Sant. Índice Euro B V 276,97 15,33 2/49 1)Principium A X 16,16 2,95 121/180 ij z < 
1)Sant Índice Euro Clase I V 302,24 15,78 1/49 a Z X 16,66 3,13 116/180 Ma Pa a F 10461 173 6/90 | 1punifond Multi-Manager A” M SER MS Ek 
= Z jhana F 191899 188 10/141 | 1)Unifond Multi-Manager P* I 605 160 7⁄3 
1)Sant.Ind.España Openbank V 14031 14,54 22/79 1)RHO Selección A* X 11,15 10,24 6/180 1)Trea Renta Fija Mixta” M 13,34 3,96 9/134 VAAN T UB 30 IE 
1)Sant. PB Aggressive Port* V 348,53 6,96 193/267 1)RHO Selección B* X 11,12 10,15 7/180 1)Valor Global FI* x 9,49 2,29 139/180 MEE A e ya E 
1)Sant. PB Balanced Port” R 1048 3,43 150/195 1)RHO Selección C* X 11,06 994 8/180 - - 
1)Sant. PB Dynamic Port* R 122,92 4,94 98/195 | 1)SigmalA v 1406 7as 178/267 | UBSWealth Management, SGIIC, SA Munitondkamimonio cki Mo à 
DPMNE rE M 10330 211 41/134 | DSigmalZ D B H A Ayala 42 Planta 5°- A 28001 Madrid. Tfno. +34917915700. Fecha v.l.: 10/06/24 1)Unifond Rent. Objetivo V F 5,60 0,24 28/90 
1)Sant. PB System Balanced* I 9408 2,36 8/23 | 1)SWMCapital2Plus* l 6,54 -0,43 30/36 | 1)CS Corto Plazo F 1348 138 48/141 | 1UnifondRF Flexible A* l 836 231 9/3 
1)Sant. PB System Dynamic” l 12178 3,88 3/14 | 1)SWMEspañaGAA v 1831 1350 35/79 | 1CSDuración 0-2 ima 0 men | Moeke I G 7 HE 
1)Sant. Rendimiento B D 90,45 1,40 57/74 1)SWM España GA Z v 19,33 13,95 31/79 1)CS Family Business V 8,78 8,30 156/267 1)Unifond RF Flexible, P* l 8,75 243 7/23 
1)Sant. Rendimiento Clase A D 84,84 1,29 64/74 1)SWM Estrategia RV A v 5,78 8,03 164/267 1)CS Premium Dinámico A* R 14,23 9,54 6/195 1)Unifond RF Global A* F 10432 -026 38/90 
1)Sant. Rendimiento Clase C D 9039 1,49 48/74 1)SWM Estrategia RV Z v 5,92 8,31 155/267 1)CS Premium Equilibrado A* R 14,18 7,32 29/195 1)Unifond RF Global, B* M 10434 3 
1)Sant. Renta Fija A F 86233 -1,45 61/90 1)SWM Global Flexible 1* X 35,10 2,88 126/180 1)CS Premium Moderado A* M 995 3,25 19/134 1)Unifond RF Global C* F 10934 0,19 27/90 
1)Sant. Renta Fija B F 913,73 -1,32 56/90 1)SWM Global Flexible A* X 33,10 2,68 131/180 1)CS Hybrid & Subord Debt F 12,63 3,23 9/14 1)Unifond RV España A V 463,17 12,95 38/79 
1)Sant. Renta Fija C F 978,29 -1,24 52/90 | 1)SWMGlobalFlexibleZ* X 37,22 2,88 127/180 | 1)CSRenta Fija 0-5 F 1.034,70 0,88 22/90 | 1)Unifond RV España C V 48035 13,49 36/79 
1)Sant. Renta Fija I F 1.005,56 -1,13 50/90 1)SWM RF Flexible A F 641 0,95 21/90 1)Quantop* X 10,76 2,82 130/180 1)Unifond RV Europa Selec.A l 7,89 13,94 1/36 
1)Sant. Renta Fija Privada F 96,04 -0,74 68/76 1)SWM RF Flexible Z F 6,51 1,05 19/90 Unigest SGIIC 1)Unifond RV Europa Selec.C Vv 7,93 - 
1)Sant. Resp. Solidario A 1 131,63 0,43 15/15 1)SWM RF Objetivo 2025 A E 10,28 0,27 110/141 Titán 8 22 Dcha 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Email. alejandra.fernan- 1)Unifond RV Europa Selec.P v 8,70 14,28 12/119 
1)Sant. RF Convertibles F 97827 253 3/18 1)SWM RF Objetivo 2025 Z F 10,30 0,36 105/141 dez@grupounicaja.es. Fecha v.l.: 10/06/24 1)U.Renta F. Corto Plazo A* D 7,50 1,55 38/74 
1)Sant. Sel. RV Asia” V 30257 802 11/11 1)SWM RF Objet 2025 II FI A F 10,26 1,20 58/141 1)Lbk Mixto Renta Fija A* M 7,99 1,61 25/43 1)U.Renta F. Corto Plazo C* F 7,55 1,62 29/141 
1)Sant. Sel. RV Japón* v 41,03 = 1)SWM RF Objet 2025 II FI Z F 10,27 1,29 53/141 1)Lbk Rend.Garant 11* G 8,10 0,72 53/67 1)U.Renta F. Corto Plazo I* F 7,51 1,60 33/141 
1)Sant. Sel RV Norteamérica* V 129,84 11,05 53/87 1)SWM Valor A F 6,13 1,42 46/141 1)Lbk Rend Garant III” G 630 0,72 52/67 1)U.Rentabilidad Obj2025 1 E 6,05 a 
1)Sant. Selecc. RV Emerger* V 126,22 816 9/58 1)SWMValor Z F 6,42 1,51 39/141 1)U. Bonos Blobal CL C [E 692 061 14/14 1)U. Rent. Objetivo 2025-VI* E 6,03 E 
1)Sant. Small Caps España V 308,07 1432 28/79 | Solventis 1)U Gestión Prudente A* 1 6,67 1,80 21/36 1)U.Rentabilidad Obj2025-IX G 8,69 1,30 36/67 
¡sant small Caps Europa V 14981 530 16/20 | cacellanac04*28046Madrid.Tfno.917932970. Web. www.solventis.es. Fecha 1)U. Rta Variable USA C* V 631 6,56 78/87 | 1)U.Rentab.Objetivo IV FI F 5,69 0,77 19/90 
1)Sant. Sostenible RF Ahorr F 914 0,45 98/141 v.l.: 10/06/24 1)U. Solidario ER. Madrid* f 615 1,57 10/15 1)U.Rentas Garant. 2024-X* G 665 1,37 33/67 
1)Sant. Sost. Crecimiento 1 I 99,66 0,04 23/23 1)Altair EU OppA v 17,64 9,69 55/119 1)U. Solidario Fun Cantabr* 1 6,15 1,57 7/15 ValentuM Asset Management 
Da 110510 087 55 Air EL Oppo V 13976 984 52/119 | 1)U.Solidario Fun Cjastur* MN a aae A a ao. 
1)5PB RE Ahorro A F o 975 133 51141 | TAtairEUOppL V 146,54 10,26 43/119 | 1)U. Solidario Fun Extremd* 1 615 157 9/15 | 2500246. Fechav.l: 10/06/24 
SPB RF Ahorro | F 1001 1,62 30/141 | 1)Altairinv. IA X 115 2,48 136/180 | 1)U.Europa Dividendos CLA U 737 1093 35/1119 | m Y A O A 
Santander SICAV 1)Altair Inv. II D X 11133 2,51 135/180 1)U.Europa Dividendos CL B v 6,67 8,64 78/119 1)Valentum Magno v 1020 mE 160/267 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. 1)Altair Inv. IIL X 116,74 2,90 125/180 1)U.Europa Dividendos CL C V 7,52 11,45 30/119 
Fecha v.l: 07/06/24 VAltairPatrim. IIA M 106 087 33/43 | 1)U.GestiónPrudenteB* 1 633 064 20/23 | ValueTree Wealth & Asset Mgmt. 
1)Sant. Active Portfolio1AE M 13550 2,59 25/134 | 1AltairPatrim.I1D M 102,55 0,76 35/43 | 1)U.GestiónPrudenteC* I ga a a] EE O AIM 
1)Sant. AM Euro Corp Bond A F 836 -0,53 63/76 | 1)AltairPatrim.IIL M 105,15 096 31/43 | 1)U.RtaVariableUSAA* Vx cm ey |] AAA 
1)Sant. AM Eur Corp Bond AD F 87,75 -0,54 64/76 | 1)AltairRet.Abs.A l 9,16 0,68 28/36 | 1)Unif Rent. Objetivo Il F 6,88 0,51 22/90 | ValueTree Balanced R 10,89 558 78/195 
1)Sant. AM Euro Corp Bond B F 895 -0,42 60/76 | 1)AltairRet.Abs.D l 86,56 0,62 29/36 | 1)Unif.Rentab. Objetivo II* p on ge a | Dilemas uo ES aw W 
1)Sant. AM Eur Corp Bond BD F 8965 -0,42 61/76 1)Altair Ret. Abs. L 1 88,05 0,75 25/36 1)Unifond Ahorro A F 9,77 115 61/141 1)Value Tree Dynamic R 1171 548 82/195 
1)Sant. Corp. Coupon CDE F 11478 2,77 14/76 | 1)Global Mix Fund* R 1119 2,06 177/195 | 1)Unifond Ahorro C F 1016 143 45/141 1)Value Tree European Eq. V 1377 774 172/267 
1)Sant. Euro Equity A V 215,21 9,87 29/49 1)SDLF II BP, FIL* 1 1.058,65 2,15 16/21 1)Unifond Ahorro P F 10,24 1,32 52/141 Welcome Asset Management SGIIC, S.A. 
1)Sant. Euro Equity B V 15915 10,11 26/49 | 1)SDLFINNST. FIL* 1 1.072,63 2,47 14/21 1)Unifond Bonos Global A F 6,57 0,17 28/90 | Paseo dela Castellana 11028046 España. Victoria Coca. Tfno. 917829207. Fecha 
1)Sant. European Dividend A V 6,58 2,62 114/119 1)SDLF II PC, FIL* 1 1.072,01 2,44 15/21 1)Unifond Bonos Global B F 6,25 -1,29 58/90 v.1.: 10/06/24 
1)Sant. European Dividend B V 7,55 285 113/119 1)Solventis Atenea GD* D 10,37 1,59 32/74 1)Unifond Bonos Global R F 6,58 -0,84 46/90 1)Wam Duración 0-3 A F 1,02 243 2/141 
1)Sant. Latin Am. Corp. A EROS TO 1)Solventis Atenea R* D 10,36 1,54 40/74 1)Unifond Cap Financier A* M 895,31 3,79 10/134 1)Wam Duración 0-3 B F 1,01 227 4/141 
2)Sant. Active Portfolio 1A M 11333 3,16 20/134 1)Solventis Aura Iber.Eq. R v 14,90 14,57 21/79 1)Unifond Cap Financier B* F 805,98 3,79 6/14 1)Wam Global Allocation A* R 199,20 2,54 169/195 
2)Sant. Active Portfolio 1B M 12219 3,38 16/134 1)Solventis Aura Iber.Eq.GD v 14,97 14,73 16/79 1)Unifond Cap Financier C* F 931,47 413 2/14 1)Wam Global Allocation B* R 105,93 2,27 172/195 
a aa e O M O 
e r ho 2 d r . Cptal Financiero CL R' F 847,95 3,98 5/14 1)Wam High Conviction B R 1,26 9,87 5/195 
2)Sant.European Dividend AU V 158,84 3,19 110/119 1)Spanish Direct Leasing BP* 1 1.289,69 0,34 21/21 1)Unifond Cart. Dinám. A Vv 11,75 11,00 80/267 1)Wam High Conviction C R 1,26 9,50 8/195 
2)Sant.GO North America C-A v 21,19 -0,37 87/87 1)Spanish Direct Leasing I* | 1.285,91 0,45 20/21 1)Unifond Cart. Dinám. C v 12,71 11,50 68/267 pi 
2)Sant.GO North AmericaC-B V 2459 -0,06 86/87 | TSolventis EOSRVGD V 10,58 1220 60/267 | 1)Unifond Cart-Dinám..I o pm m gam | Vbi 
2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD F 7428 532 1/76 | 1)SolventisEosRVR V 10,51 11,95 62/267 | TrUnifondCartDinám..P v va me me | EXPERT ABUa 
2)Sant.Short Durat. DollarA F 26.642,39 1,74 9/13 | 1)SolventisEos, Sicav V 23,330 1434 11/119 | 1)UnifondCart.Conserv.A Es ae |] 
2)Sant.Short Durat. DollarB F 29.540,34 1,88 8/13 | 1)SolventisHérculesGD* M 10,84 0,45 117/134 | 1)UnifondCart.Conserv. C M 732 1,92 52/134 | DAcopolis USA Equity V 1198 997 65/87 
Singular Asset Management SGIIC 1)Solventis Hércules R* M 1075 0,25 121/134 | 1)Unifond Cart. Conserv. I Moo a am ea || Area Y 5 Y SD 
Goya 1128001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fechaw..: 1)Solventis Horizon.2026 GD* F 1067 1,21 13/90 | 1)Unifond Cart. Conserv. P a as pa a | MESE V 1249 10,37 93/267 
10/06/24 1)Solventis Horizonte 2026R* F 1065 115 15/90 | 1)UnifondCart.Mod.A R 8,82 5,53 80/195 1)Welzia Ahorro 5% 1 1243 207 1/10 
1)Alma V FIL A* F 106,90 1)Solventis Lennix GD* X 10,89 2,92 123/180 1)Unifond Cart.Mod. C R 9,66 5,96 62/195 1)Welzia Capital SUB-DEBT F 10,99 4,07 3/14 
1)Belgravia Delta A l 7,99 -1,44 33/36 | 1SolventisLennixR* X 10,84 2,55 133/180 | 1)UnifondCart.Mod.! R 9,51 5,93 64/195 | Welzia Coyuntura R 38287 818 3/23 
1)Belgravia Delta Z 1 7,99 -1,78 36/36 1)Solventis Zeus GD* X 10,55 6,31 46/180 1)Unifond Cart.Mod. P R 9,10 5,78 71/195 1)Welzia Global Opp v 16,95 5,95 216/267 
1)Belgravia Epsilon A 1 2.436,19 0,71 27/36 | DSolventis Zeus R,” X 10,43 6,03 53/180 | 1)Unifond Conservador A* l 600 0,59 8/10 | DWelzia Selective A V_ 12,05 8,28 157/267 
1)Belgravia Épsilon Z 1 247630 0,91 24/36 | DUve Equity Fund V 105,51 -0,66 258/267 | 1)Unifond Conservador C* I 633 102 6/0 | DWelziaWorlid Equity* V 16,79 587 219/267 
NIVEL DIFICIL 


CÓMO SE JUEGA 


solamente esos nueve números sin repetirse. 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 
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SOLUCIONES ANTERIORES 
NIVEL FÁCIL NIVEL DIFÍCIL 

31217148 |5|1/6 9 (O A E E 8 E) 
5/6|4|9/|1|/2|7|3 8 SltiSisivI6l2 (ed 
gangas 218/|7|9|4 5|]1 6/3 
1/3/9|6/|2|/4|5/|8 7 8 3|5|6/|9/|1/|7 4/2 
4 8|2|5|7/|9|6/|1/3 9 2|6|4|3/7|8 5/1 
617151813 1 ez AA ASS SII 
2|9/3|1/5/6/|8/|7 4 7|6/4|1|8 9|3 2/5 
SAS AS als IS AD a 918 
lalala eds 5 al SISIB 167 1857. 
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DIRECTIVOS 
Que el seguro sea parte del equipaje 


DESTINOS Marruecos, EEUU, Japón, Italia y Reino Unido son los países para los que se contratan más pólizas de viaje. 


Isabel Vilches. Madrid 

Por el precio de un bañador. “Contra- 
tar un seguro de viaje supone entre el 
3% y el 6% del total del presupuesto 
del viaje. Si, por ejemplo, el coste de ir 
al Caribe una semana es de 1.000 eu- 
ros... una póliza estaría entre 30 y 60 
euros”, argumenta Carlos Uceda, di- 
rector de negocio de Intermundial, 
compañía que, conunatrayectoria de 
30 años, asegura a 5 millones de pasa- 
jeros al año. Como la aventura suele 
alargarse más, según datos de esta 
empresa, el tícket medio por persona 
alcanzalos110 euros. 

Los turistas solo quieren disfrutar, 
“aprovechar al máximo la experien- 
cia, sin sustos ni costes extra”, expli- 
ca Uceda, más allá de un capricho en 
destino o un cóctel viendo la puesta 
de sol. Con la contratación de una 
póliza, “buscan cumplir ciertas ex- 
pectativas, evitarse problemas antes 
de salir, como una anulación por un 
contratiempo, o ya 
sobre el terreno. 
Quieren seguri- 
dad”, añade. ¿Y qué 
incluye? “Gastos 
médicos, posibles 
repatriaciones si se 
pone un familiar 
enfermo y hay que 
volver, problemas 
con el equipaje o 
con los vuelos y co- 
bertura de acciden- 
tes y de responsabi- 
lidad civil”, enume- 
ra Uceda. 

Por el desmesu- 
rado coste de una 
intervención médi- 
ca en EEUU este 
país ocupa las primeras posiciones 
del ránking de los países a los que se 
llega con seguro, con información de 
Intermundial. También Japón, Ma- 
rruecos, Reino Unido e Italia. “Pin- 
charte Urbasón en EEUU ronda los 
3.000 euros, por lo que siempre re- 
comendamos firmar una póliza con 
capitales de gasto medio elevado, 


E o 


UN VERANO DE CUENTO 

EN UN PALACIO BRITÁNICO 
Con mimo, la familia 
Brownsword ha 
acondicionado una por una 
sus 19 habitaciones de Relais 
& Châteaux Amberley Castle, 
todas diferentes. También sus 
románticos salones, donde 
sirven el clásico té de las 
cinco, con sus típicos ‘scones’ 
y finger sandwich, y su 
biblioteca. A orillas del río 
Arun, en Amberley (Reino 
Unido), el jardín de este hotel 
cuenta con su “putting green, 
campo de croquet y 

también cancha de tenis. 


cercano al millón de euros. También 
para Japón, donde la noche de hos- 
pitalización ronda los 8.000 eu- 
ros...”, indica el directivo. 
¿Vacaciones ya planificadas? Los 
españoles somos de última hora, pa- 
ra casi todo, incluido cerrar el segu- 
ro, que suele hacerse el mismo mes 
que se sale. También para pedir días 


E= 


UNA PARADA EN MEDIO 
DE LA GRAN MANZANA 
Rodeado de rascacielos, 
Thompson Central Park New 
York es un hotel ‘boutique’ 
que sigue la estética de la 
década de los cincuenta. 

A dos pasos de Central Park, 
ofrece servicio de ‘concierge’ 
bar, restaurante, gimnasio 
(por si durante el viaje no 
quema las suficientes calorías 
recorriendo las calles de 
Nueva York) y acepta 
mascotas . 


libres en el trabajo, un apuro para el 
27% de los asalariados, que conside- 
ra que nunca es un buen momento 
para solicitar días, según una en- 
cuesta de Personio, especialista en 
RRHH. A casi cuatro de cada 10 les 
gustaría tener más autonomía para 
escoger cuándo librar... Pues queda 
poco para que comience el verano. 


na 
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HOMENAJE MARROQUÍ 
AL LEGADO ANDALUZ 
Construido como un ‘riad’ 
privado, con patios íntimos 
y exuberantes jardines, el 
resort The St. Regis La 
Bahía Blanca, Tamuda 
Bay (Marruecos) cuenta 
con 83 habitaciones y 17 
suites, todas con terrazas 
privadas con vistas al mar 
Mediterráneo, incluida una 
‘suite’ presidencial de 167 
metros cuadrados. 
Estrenado esta 
temporada, desprende 
encanto marroquí y rinde 
homenaje al legado 
cultural andaluz de la 
zona. Marca de la casa, 
todos sus huéspedes 
disponen del exclusivo 
servicio de mayordomos. 


VACACIONES AL BORDE DEL MAR TIRRENO 
En un cabo rocoso en el norte de Sicilia, Club Med Exclusive Collection 
de Cefalú es un resort de postal con vistas a Rocca. Ofrece diferentes 
modalidades de alojamiento, desde Las Villettas, 'bungalows' 

de madera situados en lo alto del acantilado; habitaciones Il Borgo 
recubiertas de piedra, rodeadas de naturaleza, y las “suites. 


ESTILO ITALIANO EN TOKIO 

Ocupando los pisos del 40 al 45 del rascacielos Tokyo Midtown Yaesu, 
Bvlgari Hotel Tokyo brinda de estilo italiano a la capital de Japón. 

En su interior alberga 98 habitaciones y “suites, así como experiencias 
gastronómicas que incluyen Sushi Hoseki-Kenji Gyoten; Il Ristorante- 
Niko Romito;The Bvlgari Bar; Bvlgari Dolci y The Bvlgari Spa. 
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DIRECTIVOS 


GESTIÓN 


El último grito: maquilladores 
profesionales para ejecutivos 


TENDENCIAS Algunos líderes recurren a expertos para mejorar su imagen y la de su empresa. 


Emma Jacobs. Financial Times 

En un luminoso local del suroeste de 
Londres, Natalie James examina mi 
rostro antes de llegar a la conclusión 
de que mi colorete es demasiado ro- 
sa y mis cejas demasiado pálidas. Su 
consejo: un poco de crema para dar 
más luz -es demasiado educada para 
decir que parezco agotada- y un to- 
no más cálido para las mejillas. 

James no me está preparando pa- 
ra una fiesta, pero revisa mi neceser 
de maquillaje para intentar rejuve- 
necer y profesionalizar mi look en el 
trabajo. La autodenominada estilista 
ejecutiva es una de las muchas ex- 
pertas en belleza a las que recurren 
profesionales y empresarios para se- 
siones fotográficas en redes sociales 
y comunicados de prensa, así como 
para presentaciones y discursos. 
También ofrece consultas persona- 
les para mejorar la imagen de las em- 
presas. 

En los últimos 18 meses, la app de 
reservas de belleza Ruuby ha regis- 
trado un aumento de las contratacio- 
nes de servicios de maquillaje profe- 
sional. Su hora punta está en las citas 
previas al trabajo, a las 6 y las 7 de la 
mañana. Su fundadora, Venetia Ar- 
cher, afirma que estas franjas hora- 
rias suelen ser ocupadas por profe- 
sionales que se preparan para el tra- 
bajo y eventos mediáticos. La proli- 
feración de tutoriales de belleza en 
las redes sociales -y el tiempo que 
duran las fotos colgadas en la red- 
está aumentando el nivel de exigen- 
cia, y aunque “el público más joven 
tiende a hacerlo por su cuenta”, los 
clientes de más edad tienen menos 
confianza y se ponen en manos de 
servicios profesionales. 

La exposición en internet por las 
reuniones virtuales también han au- 
mentado la inseguridad sobre nues- 
tro aspecto en pantalla: las videolla- 
madas y la siempre presente cámara 
invertida, ha disparado lo que se co- 
noce como la dismorfia Zoom. 
“Nuestra apariencia en el entorno la- 
boral se ha visto muy influida por el 
boom de los medios digitales”, afir- 
ma James. Sin embargo, según un 
estudio de WFH Research, este año 
el 47% de los trabajadores se maqui- 
llaron para acudir a la oficina, frente 
a sólo el 31% de los que trabajan en 
remoto. 

Es probable que el tema del ma- 
quillaje en un contexto profesional 
provoque rechazo en algunos sec- 
tores. VivGroskop, autora y podcas- 
ter de How to Own the Room, ase- 
gura que tiende a evitar mencionar 
el asunto porque “parece una cosa 
de los años ochenta de la que ha- 


blar”. Sin embargo, añade que mu- 
chas mujeres se sienten “muy ali- 
viadas” cuando reconocen la pre- 
sión a la que están sometidas para 
tener un aspecto determinado en el 
trabajo. “A muchas de nosotras nos 
preocupa en secreto equivocarnos; 
nuestras inseguridades están a flor 
de piel”, afirma. 

Las opiniones, añade Groskop, 
son totalmente subjetivas. Hillary 
Clinton recibía constantes comenta- 
rios sobre el maquillaje, hasta que su 
equipo se dio cuenta de que las res- 
puestas no eran coherentes ni útiles. 
“La gente sólo quería dar consejos”. 
Scarlett Gray, CEO y fundadora del 
servicio de belleza móvil Glow & 
Dry, está de acuerdo: “Siempre ha- 
brá alguien a quien no le gustemos. 
Si vamos demasiado arregladas la 
gente nos criticará, si no, pensarán 
que nonos hemos esforzado”. 

Lo cierto es que el estilo profesio- 
nal se ha relajado desde los looks con 
hombreras de los años ochenta. 
Mientras que antes las mujeres se 
sentían presionadas para rebajar su 
feminidad, James detecta ahora “un 
boom de lo femenino empoderado”. 
Una empresaria cuenta que, en su 
carrera en el mundo de la banca 
nunca se maquillaba porque quería 
que “la tomaran en serio”. Pero con 
el tiempo, el aseo y el cuidado de la 


El 47% de los trabajadores 
se maquilla para acudir 

a la oficina; un 31% lo hace 
cuando trabaja en remoto 


Lo más importante 

es la coherencia: decidir 
el aspecto que quieres 
tener y mantenerlo 


piel han ido cobrando importancia y 
hace poco reservó una cita para una 
sesión de maquillaje. “Ahora todos 
aparecemos en vídeos”, reconoce. 

Las actitudes cambian en función 
de la generación. Groskop cree que 
“los mayores de 50 años creen que 
arreglarse es importante”; Cyler D, 
maquilladora afincada en Nueva 
York que trabaja con ejecutivos, sos- 
tiene que las jóvenes profesionales 
“suelen experimentar más con el 
maquillaje”. No obstante, un cuida- 
do excesivo de la apariencia puede 
considerarse frívolo. 

Según un estudio de la Universi- 
dad de Colorado, entre las mujeres 
científicas “detalles aparentemente 
triviales como maquillarse o peinar- 
se pueden llevar a cuestionar su valía 
profesional”. Otras investigaciones, 


sin embargo, han descubierto que el 
maquillaje aplicado profesional- 
mente puede hacer que las mujeres 
parezcan más dignas de confianza. 
Cuando James prepara a ejecutivos 
para presentaciones, aplicar polvos 
en el rostro resulta un gesto funda- 
mental para hombres y mujeres. “Si 
el rostro de alguien brilla en el esce- 
nario y está hablando de cifras, auto- 
máticamente el público pensará que 
está nervioso”. 

Cyler D explica que la principal 
petición antes de una presentación 
es: “Intenta que parezca que no voy 
maquillada. No quiero parecer un 
payaso o una drag queen”. En su opi- 
nión, lo más importante es la prepa- 
ración previa para el cuidado de la 
piel, sobre todo cuando el vídeo de 
alta calidad y las proyecciones del 
auditorio no pueden ocultar el ma- 
quillaje o las imperfecciones. “Cuan- 
dosetiene una piel perfecta, todo en- 
caja”, concluye. 

El mejor consejo de Groskop, sin 
embargo, es la confianza en el propio 
criterio. “Lo más importante es la 
coherencia: tener el aspecto que 
quieres tener -con o sin intervencio- 
nes- y mantenerlo”. Gray coincide: 
“cuando una clienta se sienta en su 
silla, quiere reflejar su personalidad. 
Si ella quiere llevar un labial rojo, es 
mejor respetar su criterio”. 


PISTAS 
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El hotel Santo 
Mauro abre 
su cocina 


El próximo 18 de junio, el chef 
Rafa Peña, asesor del Santo 
Mauro y titular del restaurante 
Gresca de Barcelona, abre las 
puertas de su cocina a Carlos 
Orta, Roger Caparros y Agathe 
Arnaud, responsables del 
restaurante gerundense Villa 
Más. Un almuerzo en la biblioteca 
del Santo Mauro limitada a 20 
personas con un menú de siete 
pases con los vegetales y el 
pescado como protagonistas y el 
vino como nexo entre ambos. 


Bari y Creta, 
en el radar de 
Iberia Express 


La aerolínea comienza a operar 
los vuelos a estos dos destinos 
en su programa de verano. De ese 
modo, Iberia Express volará 

al primero, en Italia, entre el 14 

de junio y el 8 de septiembre 

y al enclave griego del 15 de junio 
al 7 de septiembre. En ambos 
casos ofrecerá dos frecuencias 
semanales con precios que parten 
de los 53 euros. En el calendario 
de destinos veraniegos 

de la compañía también están 
Islandia y Edimburgo. 


Havaianas se 
viste de Dolce 
& Gabbana 


Italia y Brasil a un solo paso. 
Dolce €: Gabbana y Havaianas se 
unen por primera vez para crear 
una colección con cuatro 
modelos de chanclas que evocan 
desde la energía del estampado 
de leopardo y el blanco y negro 
del printde cebra en los modelos 
Classics a los Icons, con la 
intensidad del azul y blanco de la 
cerámica mayólica Blu 
Mediterráneo y los decorados 
multicolores de la tradición 
siciliana del Carretto Siciliano. 


CULTURA 


Rendidos ante La flauta 


mágica” de Simon McBurney 


ÓPERA La producción del director inglés llega a Valencia tras triunfar en Londres o Nueva York. 


Emelia Viaña. Madrid 


2 ee 


“Espectacular”, “extraordinaria”, 
“sorprendente”, “estimulante inven- 
tiva”... Estos son algunos de los califi- 
cativos que ha recibido la produc- 
ción de Simon McBurney de La flau- 
ta mágica, de Wolfgang Amadeus 
Mozart; una propuesta que se estre- 
nó en Amsterdam el pasado noviem- 
bre y que ya se ha visto en Nueva 
York o Londres. La obra acaba de re- 
calar al Palau de Les Arts de Valencia 
y el público español parece estar de 
acuerdo con las opiniones anterio- 
res. Si quieren comprobarlo, acudan 
a alguna de sus representaciones; la 
próxima, hoy, y otras tres hasta el 
próximo miércoles. 

La flauta mágica, con James Gaffi- 
gan en la dirección musical, es una 
de las óperas más representadas del 
mundo, un éxito desde que fue estre- 
nada en 1791 por el propio Mozart y 
el director teatral Emanuel Schika- 
neder. Si la ha visto en alguna que 
otra ocasión, quizá piense que puede 
prescindir de la propuesta de Simon 
McBurney, algo que no le recomen- 
daría en este caso, pero que tampoco 
está justificado en otras ocasiones. 
En ópera, teatro o música, cada pro- 
ducción o concierto es una experien- 
cia distinta y todas parecen de algu- 
naforma nuevas. 

¿Por qué volver a verla? El eje de la 
puesta en escena de McBurney es 
recrear la esencia de la experiencia 
teatral que vivió aquel público de 
1791 en el Theater an der Wien de 
Viena. Por ejemplo, su apuesta por la 
tecnología en el montaje es un guiño 
al estreno y es que Schikaneder ya 
estaba a la última en efectos teatra- 
les. Además, al comenzar la obra, el 
escenario parece sencillo, pero se irá 
transformando a través de toda la 
ópera. La orquesta está elevada, co- 
mo se hacía en el teatro vienés, y eso 
genera interacción entre cantantes y 
músicos. Asimismo, los cortinajes 
clásicos del teatro vienés inspiran a 
McBurney para introducir proyec- 
ciones que acompañan la puesta en 
escena. “Es una de las grandes 
apuestas artísticas y técnicas de los 
últimos años”, explica Jesús Iglesias 
Noriega, director artístico del Palau 
de Les Arts, que añade: “El Metropo- 
litan de Nueva York, la English Na- 
tional Opera de Londres, la Opera de 
Amsterdam o el prestigioso Festival 
d'Aix-en-Provence, entre otros, han 
caído rendidos a ella”. 

Lo han hecho, y lo hará también el 
público español, porque “McBurney 
da una lección magistral de teatro 
con este montaje. Con la música 
siempre en un primer plano, combi- 


Fotos: Miguel Lorenzo-Mikel Ponce-Les Arts 


na la técnica artesanal de Schikane- 
der, con la tecnología actual y una 
brillante dirección actoral para dejar 
volar la imaginación del espectador. 
Es un espectáculo que nadie se pue- 
de perder”, asegura Iglesias. Esta 
producción, de hecho, resalta la im- 
portancia de la música al contar esta 
historia, en especial todo lo que se re- 
fiere al poder de la flauta mágica. Pa- 
ra completar esta experiencia tan 
teatral, al otro lado del escenario se 
ubica un artista de foley, que genera 
también en vivo y con diversos mate- 
riales los sonidos que acompañan a 
los actores en escena. 

“La flauta mágica es alavez fantás- 
tica y política; un compromiso social 
y un gran vuelo de la imaginación; y, 
en el fondo, si pensamos en su conte- 
nido social o político, está el deseo de 
que la sociedad evolucione. ¿Cómo la 
escenifico con el menor decorado 
posible?”, se preguntaba McBurney 


“McBurney da una lección 
magistral de teatro; es un 
espectáculo que nadie 

se puede perder” 


El eje de la producción 
es recrear la esencia de 
la experiencia teatral que 
vivió el público de 1791 


en una entrevista para la English Na- 
tional Opera. La respuesta la daba el 
propio director de escena: “Lo que 
verán es un escenario abierto que de- 
jo ala imaginación en la medida de lo 
posible. Lo que hemos intentado es 
hacer algo que se inspire en la músi- 
ca. Supongo que intentamos hacer al- 
go que vaya directo a lo que conside- 
ramos el corazón de La flauta mági- 


“La flauta mágica’ 

de McBurney tiene 
muchas características 
que la hacen única. 
Por ejemplo, 

la orquesta está 
elevada, como se hacía 
en el teatro vienés, 

y eso genera 
interacción entre 
cantantes y músicos; 

o su apuesta 

por la tecnología 

se plantea como 

un guiño al estreno 

del año 1791. 


ca. Cuando uno piensa en esta ópera, 
lo hace en un conjunto de momentos. 
Uno piensa en los momentos de Pa- 
pageno y en los momentos de Pami- 
na, y en la Reina de la Noche, por su- 
puesto, que es muy famosa; pero una 
de las cosas que me han interesado es 
cómo todos estos momentos interac- 
túano se contagian unos a otros, y por 
eso intentar encontrar las conexio- 
nes entre momentos ha sido para mi 
particularmente interesante”, afir- 
maba McBurney, que supone que 
Mozart debió poner mucho de sí 
mismo en esta obra. “Estaba en la ci- 
ma de sus capacidades. En lugar de 
ver La flauta mágica como una espe- 
cie de pastelería vienesa, quería des- 
pojarme de la confitería y revelar al- 
gunos de los ingredientes que com- 
ponen la obra para que la gente pue- 
da tener algo de la misma sorpresa y 
deleite que tuvieron en 1791”, conclu- 
ye el director inglés. 
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LIBROS 


Después de pisar 
los escenarios 


Pablo Benegas, guitarrista y com- 
positor de La Oreja de Van Gogh, 
sorprende con un conmovedor 
relato en primera persona sobre el 
impacto del miedo y de la violen- 
cia, pero también acerca del valor 
de la amistad y de la música. En 
Memoria (Plaza8:Janes), el artista 
bucea en los recuerdos de dos dé- 
cadas oscuras: el Donosti de los 
años de plomo enel que creció Be- 
negas viendo el nombre de su pa- 
dre en la diana de ETA, un tiempo 
quenos pertenece atodos. 


» Secretos y pasiones 


Sevilla, 1902. Una joven británica 
llega sola ala ciudad. Lleva consi- 
go un antiguo plato exquisita- 
mente pintado a mano. Podría ser 
la clave para resolver un misterio 
familiar ligado a La Cartuja, la 
prestigiosa fábrica donde se pro- 
ducen, desde hace décadas, las 
delicadas vajillas. En La dama de 
la Cartuja (Ediciones B), Inma 
Aguilera nos hará viajar a media- 
dos del siglo XIX para descubrir 
la historia de una estirpe de alfa- 
reras del barrio de Triana. 


» Fantasía multipremiada 


La guerra de la amapola (Edito- 
rial Hidra) ha sido finalista en los 
prestigiosos premios de fantasía y 
ciencia ficción Hugo, Nebula y 
World Fantasy. Asimismo, es una 
de las mejores novelas de fantasía 
de la historia según la revista Ti- 
me. Escrita por R. F. Kuang, el au- 
tor nos regala una novela repleta 
de personajes, combates, prue- 
bas, poderes letales y sorpresas 
que no siempre son buenas. 
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Opinión 


¿Cómo quedamos tras las elecciones europeas? 


Enrique Calvet 
Chambon 


ras las elecciones europeas 
|] conviene vislumbrar como 

queda perfilado el presente y 
el futuro de los ciudadanos españo- 
les y europeos; que es, en puridad, lo 
único que debe preocupar a los poli- 
ticos de la UE. Si dividimos en dos, 
por motivos de claridad, el análisis, 
nos percatamos que el enfoque ex- 
clusivamente nacional nos lleva a 
una foto fija que supone el fin de una 
larga etapa de procesos electorales 
en el que ha fracasado totalmente el 
intento de obtener un voto de castigo 
al sanchismo que supusiera un pa- 
rón en la política de confederaliza- 
ción asimétrica y desigualitaria de 
España. Es decir, frenar un proceso 
constituyente clandestino que sólo 
se puede producir destrozando las 
instituciones democráticas y el Esta- 
do de Derecho. 

Tras las elecciones, resulta que 30 
de nuestros 61 eurodiputados son 
partidarios de una “Nación de nacio- 
nes” (sic) para España, y que el 
PSOE, lejos de descalabrarse, se con- 
figura como el partido con más peso 
dentro del indispensable grupo de 
socialistas europeos. En cuanto a la 
presencia de eurodiputados españo- 
les dispuestos a ser activistas en la re- 
cuperación de derechos civiles y/o 
fundamentales para los ciudadanos 
españoles (ser iguales ante la Ley o 
estudiar enla lengua de su patria, por 
ejemplo), la mala noticia es que en el 
tercer o cuarto grupo europeo en im- 
portancia, los liberales y demócratas, 
desaparece la representación demo- 
crática y patriótica española, y solo 


El peligro 


Luis Fabián 
Márquez 


2/2024, de reforma del subsi- 
dio del desempleo tiene una 
intención política: blindar el espacio 
en el que los sindicatos más represen- 
tativos tienen carácter nacionalista, y 
se circunscriben a una autonomía 
concreta; los ejemplos son dos exclu- 
sivamente: el País Vasco y Galicia, con 
3 sindicatos: ELA-STV y LAB, y CI- 
GA, respectivamente. Además, en 
2017 los sindicatos vascos, más CCOO 
y UGT, y la patronal CONFEBASK, 
firmaron un acuerdo en busca de un 
marco autonómico laboral soberano. 
Con posterioridad, se sumó a tal pre- 
eminencia autonómica Cataluña, pe- 
ro sin que tales iniciativas, transfor- 
maran la estructura de la negociación 
colectiva existente. 
En estas autonomías, los sindicatos 


E sobvio queel Real Decreto Ley 


tendrán voz el PNV y, probablemen- 
te, Junts. Es un salto diez años atrás y 
sólo podemos confiar en que los eu- 
rodiputados del PP mantengan la ac- 
titud proactiva del último año y me- 
dio. Con muchas dudas, honrada- 
mente, por su historia anterior. La 
conclusión para la coyuntura espa- 
ñola a corto es que empieza ya la le- 
gislatura sin amenazas de deslegiti- 
mación y se viene lo previsto en for- 
ma de amnistía, “referenda” separa- 
tistas, fragmentación de la Seguridad 
Social, blanqueamiento de crímenes 
contra el bien común, destrucción 
definitiva de la unidad de mercado, 
establecimiento de españoles de pri- 
mera , segunda y cuarta, pérdida de 
la koiné constitucional, financiacio- 
nes regionales desigualitarias y lesi- 
vas, etc, etc... Sólo lo puede truncar 
un improbable acto suicida de algún 
grupo separatista. 

Pero si el análisis de los efectos so- 
bre la situación política nacional co- 
yuntural es nítido y supone el fin de 
un miniciclo de intento de deslegiti- 
mación para que siga la misma diná- 
mica, el análisis a medio y largo plazo 
de las consecuencias de las eleccio- 
nes sobre los europeos (con especial 
atención a los españoles) es absoluta- 
mente incierto, confuso y, sobretodo, 
supone el inicio de una nueva diná- 
mica. El que esto firma no es neutro y 
parte del principio de que la libertad, 
seguridad y prosperidad de los espa- 
ñoles necesita ineluctablemente de 
más y mejor UE. La inclinación hacia 
un mayor peso de los partidos de de- 
rechas, manteniendo a la derecha 
alemana como partido toral en las 
políticas europeas es un proceso de- 
mocrático normal que puede ayudar 
auna buena dinámica, con una salve- 
dad: su radical oposición a reforzar el 
euro con lacreación de un Tesoro co- 


munitario y deuda mancomunada. 
Pero su aportación a una mejor Eu- 
ropa ahora que haterminado inevita- 
blemente la exageración o precipita- 
ción que ha supuesto el Pacto Verde, 
que va a ser revisado a fondo sin mu- 
chos problemas por el claro retroce- 
so de la amalgama verdes-extre- 
maizquierda-socialistas, y también 
su aportación a disminuir (tal vez 
combatir) la absurda fiebre contra 
natura por instalar la ideología woke 
como identidad paneuropea en el 
Parlamento puede ser muy positiva. 
Es decir, el corrimiento hacia una 
mejor UE que se ocupe de los gran- 
des temas comunes, evite injerencias 
en temas culturales o morales reser- 
vados alos Estados miembros, puede 
darse perfectamente en Estrasburgo. 

De hecho, ya ha empezado ante la 


nueva situación geopolítica y econó- 
mica (renunciando a la ley de restau- 
ración de la naturaleza, o reorientan- 
do inversiones) e incluso partidos de 
izquierda nacen que reivindican sen- 
tido común y valores tradicionales de 
la izquierda lejos de histerias o exa- 
geraciones identitarias o de género o 
climáticas (BSW-Por la razón y la 
justicia, en Alemania, Izquierda es- 
pañola aquí). 


Peligros 

No, definitivamente, y aunque siga 
sintiéndome socialdemócrata, no 
veo en la centroderechización del 
Parlamento Europeo una amenaza 
para mejor Europa. Entonces, ¿dón- 
de están los peligros? En los partidos 
que quieran destruir el acervo comu- 
nitario y la esencia de la UE, en los 


que se oponen a más UE en los temas 
esenciales. Hay tres maneras de ha- 
cerlo. Una es destruir los Estados que 
la conforman. Esees un problema es- 
pañol que tendremos que resolver 
nosotros, esperemos que con ayuda 
de Europa. Podría hablarse de Bélgi- 
ca, o Estonia por injerencia rusa, pero 
están muy lejos de plantear su des- 
guace. La segunda manera es rena- 
cionalizar las políticas comunes, y la 
tercera pretender que la normativa 
comunitaria no prevalezca sobre las 
nacionales. Esto último es el fin de la 
UE. ¿Y cómo queda eso tras el 9-J? 
Pues en nebulosa por varias razones. 
No sabemos si los partidos que se 
oponen a más UE se juntarán para 
formar el segundo grupo de la Cáma- 
ra, ni si son coincidentes en cuanto a 
su antieuropeísmo para minar la UE 
desde dentro, ni si engordarán con 
los no inscritos. Y, problema añadido, 
las decisiones finales las toma el Con- 
sejo Europeo, los Estados, y no sabe- 
mos de qué partido será el primer 
ministro francés ni si se mantendrá el 
debilitadísimo Gobierno alemán, con 
un país dividido en dos. Incertidum- 
bre, confusión y peligro para la su- 
pervivencia de una UE que se ocupe 
de Defensa, de las fronteras, de tener 
una política exterior común, un mi- 
nistro de Economía, un presupuesto 
mayor... En ese sentido se entiende 
como buena noticia que, un quinque- 
nio más, la posición conjunta euro- 
peísta de PPE, socialistas y liberales, 
tal vez parte de los verdes, sea mayo- 
ritaria en el Parlamento. No para ha- 
cerun muro contra la ultraderechani 
la ultraizquierda, sino para levantar 
una barrera contra los que quieren 
debilitar, minar, o destruirla UE. 

Ex europarlamentario, miembro 


de instituciones europeas 
de 1986 a 2019 


de una carrera salarial en los convenios 


pretenden elevar los salarios de los 
trabajadores de los convenios secto- 
riales nacionales, y hasta ahora el artí- 
culo 83 del Estatuto de los Trabajado- 
res impedía tal propósito, si el conve- 
nio colectivo nacional limitaba las 
competencias de los representantes 
enlos ámbitos inferiores. 

La reforma de 2021 impidió que 
los convenios de empresa pactaran 
salarios a la baja, ya que sólo podían 
subsistir si los elevaban por encima 
de los convenios sectoriales de pro- 
cedencia. Ahora se trataría de que tal 
blindaje lo proporcione el ámbito au- 
tonómico, para sí mismo y sus pro- 
vincias. Pero, para que tal frontera 
sea legítima es preciso quesearespal- 
dada por las organizaciones patrona- 
les y sindicatos que representan a los 
afectados por los convenios colecti- 
vos en las autonomías mencionadas. 
Luego, una vez más la clave del cam- 
bio que sin duda significa el Real De- 
creto Ley 2/24 sólo será posible si 
CEOE-Cepyme y CCOO-UGT optan 
por privilegiar los convenios colecti- 


vos autonómicos, y en su caso los 
provinciales, en detrimento del na- 
cional del sector correspondiente. 

Si descendemos a los datos, hemos 
de recordar que los convenios de em- 
presa son los más numerosos: hasta 
ahora, 2.340, pero sólo afectan a 
339.700 trabajadores, mientras que 
los convenios de sector son 1.637, y 
afectan a 7.481.006; es decir, los pri- 
meros son sólo el 4,34% del total y los 
segundos el 95,66%. Pero, de estos úl- 
timos, la mitad son provinciales. El 
sector en el que hay más de estos últi- 
mos es el del metal, frente a la cons- 
trucción, que mantiene los provincia- 
les, pero el de ámbito nacional manda 
en salarios y jornada. Hasta ahora se 
imponía a las unidades inferiores. 
También en la industria química 
manda el convenio nacional, en el 
que se pactan incrementos salariales 
reales, y que se impone a los no exis- 
tentes provinciales, salvo alguna ex- 
cepción en el sector de plásticos. Los 
convenios de empresa vigentes supe- 
ran en sus salarios a los del sector. El 


comercio tiene muchas unidades ne- 
gociales, y en los de ámbito nacional 
destaca el de grandes almacenes y 
otros más modernos de grupos de 
empresa. Por ejemplo, el de marcas 
de restauración, que está resuelto pa- 
ra absorber y obviar cualquier unidad 
inferior. 

Los convenios de las característi- 
cas antes mencionadas exceden del 
centenar, porque, hasta ahora, el em- 
presariado organizado y los sindica- 
tos preferían negociar convenios co- 
lectivos sectoriales, en buena parte 
de ámbito nacional. El objetivo era 
defender un marco nacional de com- 
petencia, un mercado único, sin que 
importe lo más mínimo que quienes 
lo deseasen se emancipasen de los 
sectores nacionales con los conve- 
nios de empresa. En congruencia con 
lo que sucede en la mayoría de los 
países europeos. 

El caos que se avecina si los parti- 
dos nacionalistas deciden asumir, a 
pie juntillas, el cambio de estrategia 
que significa el Real Decreto Ley 


2/24 es inevitable, y sólo puede sal- 
varse si los interlocutores sociales de- 
ciden mantener la actual estructura 
delos convenios. La norma pretende 
añadir al convenio provincial el ám- 
bito autonómico y poner fronteras a 
las injerencias exteriores. Pero tal po- 
lítica sólo sería posible si lo quieren 
las partes que negocian. 

En definitiva, un caos que ya exis- 
tía por la existencia de múltiples con- 
venios provinciales, se verá sustitui- 
do por otro que aumenta la contro- 
versia sobre la normativa convencio- 
nal aplicable. A la postre, el conflicto 
abierto sólo puede resolverse por 
quienes legítimamente representana 
los trabajadores y empresarios espa- 
ñoles. Es factible que, si vascos y cata- 
lanes quieren salarios más altos, los 
demás españoles pretendan lo mis- 
mo, y la pugna abierta por el último 
cambio normativo precipite una ca- 
rrera salarial que en nada beneficia a 
la economía y alas empresas. 


Presidente de Analistas de 
Relaciones Industriales. 


¿Quién gana 
con el nuevo 
proteccionismo? 


Carlos 
Cuervo-Arango 


espués de décadas de avan- 

ces en el libre comercio, con 

su correlato de mejoras en el 
consumo y el bienestar de miles de 
millones de ciudadanos a lo largo y 
ancho del mundo, el nuevo mantra 
parece ser la vuelta al proteccionis- 
mo más descarnado. Barreras al co- 
mercio de todo tipo, junto con aran- 
celes generalizados, parecen haber- 
se convertido en el arma de elección 
delos políticos de todo signo. 

Los Estados Unidos lideran el mo- 
vimiento. Recientemente el presi- 
dente, Joe Biden, ha cuadruplicado 
los aranceles de los Estados Unidos a 
los coches eléctricos chinos, hasta el 
100%; doblado los aranceles alos pa- 
neles solares, hasta el 50% y triplica- 
do los aranceles a las baterías de litio 
para coches eléctricos, hasta el 25%. 
Por su parte, la Unión Europea no 
quiere quedarse atrás en la nueva di- 
námica y parece que es cuestión de 
semanas que establezca nuevos 
aranceles sobre estas mismas cate- 
gorías de bienes cuando se importen 
ala Unión. 

El pretexto de estas medidas pro- 
teccionistas es aumentar la “seguri- 
dad económica” y la “protección a 
los empleos locales”. Objetivos am- 
bos loables en sí mismos, pero que se 
ven pobremente servidos por las 
medidas anunciadas. 

Seguridad económica no es auto- 
suficiencia. Ya desde David Ricardo, 
que escribió sus Principios de Econo- 
mía en 1817, los economistas saben 
que es ilusorio pretender producir 
todos los bienes que consumen los 
habitantes de una nación de forma 
autóctona. Ello sólo conduce al em- 
pobrecimiento de la población y al 
estancamiento en el progreso tecno- 
lógico. Por el contrario, todos los im- 
plicados ganan cuando cada país se 
especializa en aquellos viene en los 


que dispone de una ventaja competi- 
tiva, de forma que puede exportarlos 
más baratos que el coste de oportu- 
nidad de producirlos en el país que 
los importa, independientemente de 
que pudieran ser producidos de for- 
ma más eficiente en el país importa- 
dor. 

Esta teoría de la ventaja competiti- 
va es doctrina estándar en la explica- 
ción del comercio internacional y en 
la defensa de mercados globales 
abiertos y libres. En nuestro caso, se 
aplica considerando que China tiene 
una clara ventaja competitiva en la 
producción de vehículos eléctricos, 
baterías solares y de litio y otros bie- 
nes, producciones en las que se ha 
especializado hace ya muchos años y 
que le permite ahora ofrecer alos de- 
más países producto de calidad a 
precios muy reducidos, para benefi- 
cio de los consumidores de todo el 
mundo. 

Para justificar el rechazo a esta 
clara oportunidad para los consumi- 
dores de muchos países, notoria- 
mente los consumidores estadouni- 
denses y, presumiblemente, también 
los europeos, se nos habla de “exce- 
sos de capacidad” provocados por 
“subvenciones ma- 


fxcosthanzo 


te, ¿Tiene sentido hablar de exceso 
de capacidad en una industria que 
produce el 60% de los vehículos 
eléctricos y el 80% de las placas sola- 
res del Mundo? 

En cuanto al tema de los subsidios, 
suena a broma a la vista de los miles 
de millones de dólares de ayudas con 
las que se riega a empresas de todo 
tipo para incentivar su producción, 
tanto en Estados Unidos como en 
Europa. Con todo, debe tenerse en 
cuenta que los in- 
centivos alas indus- 


sivas” a las respecti- 


vas producciones Proteger industrias trias “verdes” chi- 
por parte de China. nacionales nas han acelerado 

Sorprende la au- de la competencia la transición a un 
sencia de crítica con extranjera reducirá mundo más soste- 
la que parece acep- el crecimiento global nible y promueven, 


tarse este argumen- 
to, pues la verdad es 
que no se sostiene. Ya es difícil para 
cualquier economista definir con 
precisión qué se entiende por “exce- 
so de capacidad”, pero si lo que se 
pretende es igualar dicho exceso con 
la posibilidad de producir de forma 
eficiente y barata más bienes de con- 
sumo de los que requiere la pobla- 
ción local, habría que decir que sin 
tales “excesos de capacidad” no exis- 
tiría ni habría existido el comercio 
entre países, pues tal “exceso” es la 
base de la ventaja competitiva que 
explica el intercambio. Por otra par- 
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por tanto, un bien 
público global. Esto 
explica que en la última década los 
precios de las energías renovables 
hayan disminuido de forma vertigi- 
nosa, por ejemplo, más de un 80% 
para la energía solar o las baterías 
eléctricas. 

Pero es que, además, hay un argu- 
mento aún más básico. Si las autori- 
dades chinas quieren regalarnos mi- 
llones de euros ayudando a sus pro- 
ductores para que nos ofrezcan co- 
ches y baterías solares eficientes y 
baratas, ¿Por qué deberíamos negar- 
nos? Si es un regalo, que, además, 
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acelera nuestra transición verde, 
bienvenido sea. 

La verdadera cuestión es que la 
importación de estos bienes implica 
que algunas industrias tanto en los 
Estados Unidos como en la Unión 
Europea tendrían que especializarse 
en otras líneas de producción en las 
que fueran más eficientes. En otras 
palabras, los productores de vehicu- 
los eléctricos, placas solares o bate- 
rías de litio que no pudieran compe- 
tir con los productos importados, 
tendrían que reconvertirse hacia 
otras producciones. Y esta es la ma- 
dre del cordero. 

Se nos pretende convencer de la 
importancia de la autonomía estra- 
tégica y de la protección alos trabaja- 
dores nacionales de las industrias 
afectadas por la nueva competencia, 
objetivo muy discutible el primero y 
de indudable relevancia el segundo. 
Sin embargo, ninguno es de un valor 
absoluto. Pues sistemáticamente se 
soslaya que esa autonomía y esa pro- 
tección tiene un coste; la pérdida de 
bienestar de los consumidores esta- 
dounidenses o europeos, que ten- 
drán que conformarse con produc- 
tos más caros y, probablemente me- 
nos eficientes. 

No conozco ningún estudio que 
compare los costes y beneficios de 
las políticas restrictivas del comercio 
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que se están imponiendo. Con todo, 
la experiencia de situaciones simila- 
res en el pasado nos permite augurar 
lo peor: Reducción del crecimiento, 
disminución de la innovación y pre- 
cios superiores para los consumido- 
res. La razón es la de siempre: ¿Por 
qué los productores de coches ame- 
ricanos y europeos, o los de paneles 
solares o los de baterías de litio, ten- 
drían que invertir en mejorar sus 
productos y hacerlos más eficientes 
si saben que no tendrán que compe- 
tir con mejores modelos proceden- 
tes del exterior? 

Nosetrata de abandonar alos pro- 
ductores nacionales a su suerte. La 
teoría de la ventaja competitiva ya 
contempla el hecho de que ciertas 
producciones habrán de moverse 
hacia los países que puedan realizar- 
las más eficientemente, en detri- 
mento de la producción local. La 
cuestión es diseñar mecanismos pa- 
ra que los ganadores con el comer- 
cio, la inmensa mayoría de la pobla- 
ción, compensen a los perdedores, 
los trabajadores de las industrias 
afectadas, de forma que el conjunto 
de la población pueda beneficiarse 
dela ganancia. 

Pretender proteger las industrias 
nacionales de la competencia extran- 
jera sólo conllevará reducir el creci- 
miento global y retrasar la transición 
hacia una economia más sostenible. 
De hecho, tanto la Organización In- 
ternacional del Comercio como el 
Fondo Monetario Internacional, han 
publicado estudios que muestran 
que el avance de la fragmentación 
económica global reduciría el creci- 
miento del PIB mundial en el entor- 
no del 5-7%. Estas son cifran impor- 
tantes, cuando el crecimiento actual 
supera escasamente el 3%. 

A la vista de esto, podríamos pre- 
guntarnos por qué la mayoría de los 
políticos de todo signo tendrían que 
empeñarse en promover políticas 
que perjudican al conjunto de los ciu- 
dadanos. ¿Qué mueve a los políticos 
desde la India hasta Estados Unidos, 
desde la Unión Europea hasta Pekín 
a arriesgar la mejora de le bienestar 
de la población, la suya y la de los de- 
más países, fragmentando el espacio 
económico global cuya integración y 
fluidez tantos buenos resultados nos 
ha ofrecido en el pasado? 

Para responder a esa pregunta 
tendríamos que entrar en el terreno 
de la geopolítica y los intereses de 
grupo. Pero este nos el momento ni 
el lugar parahacerlo. 
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POPHOUSE QUIERE REVIVIR AL 'REY' Y USAR UN HOLOGRAMA DEL CANTANTE EN ESPECTÁCULOS EN DIRECTO. 
SONY TIENE LOS DERECHOS DE SUS CANCIONES, PERO SU IMAGEN ES PROPIEDAD DE AUTHENTIC BRANDS. 


Un integrante de Abba quiere. | 


mig 


ahora ‘revivir’ a Elvis Presley 


Ivan Levingston/Daniel Tho- 
mas/ Antoine Gara. FT 
Elvis Presley es el próximo 
cantante que podría revivir en 
forma de holograma para es- 
pectáculos en directo de la 
empresa sueca de entreteni- 
miento Pophouse. 

Cofundada por Björn Ul- 
vaeus, uno de los integrantes 
de ABBA, Pophouse ha man- 
tenido conversaciones con los 
propietarios de la propiedad 
intelectual del rey del rock, 
para revivir a la estrella esta- 
dounidense en forma de ava- 
tar digital para espectáculos 
en directo, según personas fa- 
miliarizadas con el asunto. 

Sony Music posee los dere- 
chos de la obra del músico, 
mientras que la propiedad in- 
telectual, que incluye la ima- 
gen de Presley, pertenece a la 
sociedad de inversiones 
Authentic Brands Group 
(ABG). 

Las conversaciones entre 


Dreamstime 


DE ABBA A ELVIS 
Björn Ulvaeus (arriba), 
el que fuera integrante 
de Abba (izquierda), es 
el cofundador de 
Pophouse. Este grupo, 
que tiene los derechos 
musicales de Kiss o 
Cyndi Lauper, produce 
el exitoso espectáculo 


Pophouse, Sony y ABG se han ABBA Voyage en 
centrado en una asociación mundo le gustaría Londres y quiere ahora 
comercial más que en una Las conversaciones Pophouse posee los ver a Elvis Presley”. crear una experiencia 
venta delos derechos musica- Se han centrado derechos musicales Los aficionados de nueva creando un 
les o de la propiedad intelec- en una asociación y de imagen de Kiss, Londres podrán ver avatar de Elvis Presley 
tual, según algunas de las comercial más que así como el catálogo una versión holográ- (izquierda) para que su 
fuentes consultadas. en los derechos de Cyndi Lauper fica de Presley ya holograma ofrezca 

Esto significa que el acuer- desde el próximo conciertos. 
do sería diferente de la recien- mes de noviembre, 
te adquisición por 300 millo-  losmiembros delabandasue- que “me gustaría trabajar con cuando una empresa 
nes de dólares (280 millones  cainterpretando sus éxitos. Elvis. Me gustaría que el Elvis llamada Layered 
de euros) de los derechos mu- Noesseguro quese lleguea  jovenvolvieraala vida”. Reality lance su experiencia gos de los artistas suecos de sical de Cyndi Lauper. 
sicales y de imagen de laban- un acuerdo, según añaden Ulvaeus habló junto a Con- Elvis Evolution, que incorpo- música electrónica Avicii -ya Per Sundin, consejero dele- 
da de rock Kiss. Pophouse personas cercanas a las con- ni Jonsson, presidenta del  rarárealidad virtual y proyec- fallecido- y Swedish House gado de Pophouse, fue direc- 
creará un espectáculo de mú-  versaciones. grupo de capital riesgo EQTy ciones holográficas, según su Mafia. tor general de Universal Mu- 


sica en directo con avatares 
de los miembros de Kiss simi- 
lar a ABBA Voyage, el espec- 
táculo londinense que pre- 
senta versiones digitales de 


Ulvaeus, de ABBA, insinuó 
la posible asociación en una 
conferencia del capital riesgo 
celebrada en Berlín a princi- 
pios de este mes, afirmando 


cofundadora de Pophouse, 
quien afirmó que, aunque 
Presley actuó para el público 
estadounidense durante su 
carrera, “quizá al resto del 


página web. 

Pophouse empezó a inver- 
tir en catálogos musicales 
hace dos años, cuando adqui- 
rió la mayoría de los catálo- 


La empresa es el principal 
inversor y coproductor del 
espectáculo virtual ABBA 
Voyage. Pophouse también 
ha adquirido el catálogo mu- 


sic Suecia y presidente de 
Universal Music en la región 
nórdica. Pophouse, Sony y 
ABG declinaron hacer decla- 
raciones. 


E 
2024 estadistica 


Podrán ser candidatos al Premio Nacional de Estadística expertos de nacionalidad 
española que estén en activo y desarrollando una labor significativa dentro de la estadística 
y reconocida internacionalmente. Las candidaturas podrán ser propuestas por instituciones, 
organismos o fundaciones de carácter público o privado que estén especialmente 


vinculadas con la Estadística. 


El Instituto Nacional de Estadística convoca este premio que se otorga como reconocimiento 
a la aportación y labor científica en el campo de la Estadística, manifestada por medio de la 
trayectoria profesional de los candidatos o como reconocimiento a una obra singular. 


El Premio Nacional de Estadística consistirá en un diploma acreditativo y tendrá una 

dotación económica de 30.000 euros destinados integramente al premiado, sin que pueda 
dividirse su cuantía. Instituto 
a E — Nacional de 
„ine.es/premio Plazo de presentación de candidaturas: 22 de mayo hasta el 22 de agosto (ambos inclusive). Estadística 
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CUMPLIMIENTO 


Las empresas del 
Ibex avanzan en 
transparencia fiscal 
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TEAC | HACIENDA ACLARA LA PRESCRIPCIÓN 


RESIDENCIA 

Críticas por el fin 
del régimen británico 
de impatriados 


Más seguridad en las 
donaciones y herencias 
internacionales 


Ignacio Faes. Madrid 

Más seguridad para los que 
reciben una donación o una 
herencia desde el extranjero. 
El Tribunal Económico Ad- 
ministrativo Central (TEAC) 
confirma el criterio de una 
sentencia del Tribunal Supre- 
mo del año 2020 que parecía 
aislada, pero tiene mucha re- 
levancia práctica. 

Tal y como ha determinado 
el TEAC en una resolución, 
toda donación ejecutada por 
transferencia bancaria se 


El TEAC confirma el 
criterio del Supremo: 
toda donación 
bancaria computa 
desde la transferencia 


computa desde la fecha de la 
transferencia, aunque sea en 
un banco extranjero. De esta 
forma, la doctrina establece la 
inaplicación del artículo 25.2 
de la Ley del Impuesto sobre 


Sucesiones y Donaciones 
(LISD) tanto en donaciones 
como en herencias. En estas 
últimas, la prescripción com- 
puta desde la fecha de defun- 
ción, por ser una fecha cierta. 

La resolución del TEAC 
termina así por aplicar al 
completo la doctrina del Tri- 
bunal Supremo en 2020. “A 
los efectos del Impuesto so- 
bre Sucesiones y Donaciones, 
y en lo que hace al cómputo 
del plazo de prescripción pa- 
ra liquidar la obligación tri- 


butaria derivada de las dona- 
ciones acreditadas mediante 
transferencias bancarias, úni- 
camente reflejadas en los co- 
rrespondientes apuntes ban- 
carios, el inicio de ese cómpu- 
to tiene lugar el día siguiente 
al transcurso de los 30 días 
hábiles posteriores a la fecha 
en que consta en dichos 
apuntes que fueron efectua- 
das las referidas transferen- 
cias”, subraya la doctrina de 


Sigue en página 2 > > > 


SENTENCIA 


El Supremo abre puertas a 


la AEAT para reclamar a los 


responsables subsidiarios 


SOCIEDADES 


| | S C, N | SUPLEMENTO SEMANAL 


La Agencia Tributaria 
admite ya deducciones 
en sueldos de consejeros 


l. F. Madrid 
Hacienda cambia el criterio y 
admite ya, tras las sentencias 
del Tribunal Supremo, la de- 
ducibilidad en el Impuesto 
sobre Sociedades de las retri- 
buciones de los administra- 
dores y consejeros. En una re- 
solución fechada el pasado 27 
de mayo, el Tribunal Econó- 
mico Administrativo Central 
(TEAC) confirma que su an- 
terior criterio “debe enten- 
derse superado” tras la nueva 
jurisprudencia del Supremo. 

Así, el TEAC determina 
que “aun cuando se determi- 
nara qué retribuciones son las 
percibidas por la estricta con- 
dición de consejero (relación 
mercantil), la falta de previ- 
sión estatutaria por sí sola no 
conlleva su no deducibilidad 
fiscal”. 

El TEAC invoca el fallo del 
Tribunal Supremo del pasado 


b 


13 de marzo, adelantado por 
EXPANSIÓN. Este fallo esti- 
ma el recurso en el que aseso- 
ramos conjuntamente los 
equipos de Fiscalidad Corpo- 
rativa y Procedimientos Tri- 
butarios de PwC. 

Establece que la circuns- 
tancia de que los estatutos no 
prevean el carácter retribuido 
del cargo de administrador o 
consejero no puede compor- 
tar, entodo caso, la considera- 
ción de liberalidad del gasto y 
la correlativa negación de su 
deducibilidad. Esta conclu- 
sión es la única que resulta 
acorde con el principio de co- 
rrelación de ingresos y gastos 
ya que “no es admisible que 
un gasto salarial que está di- 
rectamente correlacionado 
con la actividad empresarial y 
la obtención de ingresos sea 
calificado de donativo o libe- 
ralidad no deducible”. 


Las retribuciones a los socios son deducibles en Sociedades. 


Blindaje del Supremo 


El Tribunal Supremo acaba de avalar que las compañías 
puedan deducirse, además de los propios salarios, las 
cantidades pagadas a estos profesionales por trabajos 
que realicen para la compañía al margen de su puesto 

y funciones. En concreto, avala deducir los gastos de la 
efectiva prestación de servicios distintos a los del puesto. 
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Nuevas claves fiscales de las herencias que llegan del extranjero 


Hace pocos meses, Hacienda ha 
introducido también otro cambio de 
calado en la tramitación y la fiscalidad 
de las herencias internacionales. La 


El LA PREGUNTA 
¿Cómo tributan 


momento de heredar. En una reciente 
consulta vinculante, la DGT determina 
que solo se puede acceder a la 
deducción por doble imposición 


impuesto español. Eso sí, una vez se 
haya satisfecho todo el importe, el 
heredero puede rectificar y hacer una 
nueva autoliquidación para aplicarse el 


Dreamstime 


yy 


Dirección General de Tributos (DGT) ha 
fijado un aspecto fiscal fundamental a 
la hora de gestionar las herencias que 
llegan desde el extranjero. En síntesis, 
Tributos dificulta la deducción por 
doble imposición en el Impuesto sobre 
Sucesiones y Donaciones (ISD) en el 


AP. 


> >» > Viene de página 1 


los magistrados del Supremo. 

De esta forma, el Tribunal 
rechazó los argumentos de la 
Agencia Tributaria (AEAT), 
que entendía que el plazo de 
prescripción de estas opera- 
ciones contaba desde que la 
Administración tributaria te- 
nía conocimiento. La Admi- 
nistración, a la hora de recibir 
autoliquidaciones años más 
tarde por el Impuesto sobre 
Sucesiones tras el falleci- 
miento del donante abría en 
muchos casos comprobacio- 
nes sobre estas operaciones 
bajo este argumento. 

La AEAT invocaba el 
artículo 1.227 del Código Ci- 
vil para exigir liquidar por es- 
tas cantidades al que recibió 
en su día esta donación, pese 
a pasar más de cuatro años. 
Este precepto establece que 
“la fecha de un documento 
privado no se contará respec- 
to de terceros sino desde el 
día en que hubiese sido incor- 
porado o inscrito en un regis- 
tro público, desde la muerte 
de cualquiera de los que lo 
firmaron, o desde el día en 
que se entregase a un funcio- 


nario público por razón de su 
oficio”. 

Los servicios tributarios 
entendían que esta aplicación 
era “lógica consecuencia de la 
aplicación normativa del 
principio de la actio nata, por- 
que la Administración no está 
en condiciones de actuar 
frente a unas operaciones que 
se suceden en el ámbito de la 
esfera estrictamente privada 
delos intervinientes y sin nin- 
guna proyección exterior, 
aunque también sucede que 
las exigencias de seguridad 
jurídica imponen fijar un mo- 
mento límite desde que haya 
un hecho relevante que tras- 
cienda al exterior, a partir del 
cual empiece a devengarse el 
plazo de prescripción”. 

Sin embargo, el Supremo 
fue tajante contra estos argu- 
mentos. “Supone alterar, por 
una vía reglamentaria, el régi- 
men general de inicio del pla- 
zo de prescripción que se 
contiene en el artículo 67.1 de 
la Ley General Tributaria 
(LGT). 

Aunque esta jurispruden- 
cia del Alto Tribunal estaba ya 
fijada desde el año 2020, lo 
cierto es que los fiscalistas te- 


prevista en los convenios 
internacionales por las cantidades 
efectivamente satisfechas por el 
Impuesto sobre Sucesiones en el país 
de origen. En caso de aplazamiento, las 
cantidades pendientes en el país de 
origen no pueden deducirse en el 


O 


Hacienda invocaba 
el Código Civil 

para retrasar 

la prescripción 

de estas operaciones 


La doctrina establece 
la inaplicación 

del artículo 25.2 

de la Ley del Impuesto 
sobre Sucesiones 


mían que se refiriera al su- 
puesto aislado del asunto. El 
fallo no dejaba claro qué suce- 
día con las donaciones o he- 
rencias que llegaban del ex- 
tranjero, puesto que la Ley del 
Impuesto sobre Sucesiones y 
Donaciones mantiene un pre- 
cepto que habilita a una pres- 
cripción distinta. 

El artículo 25.2 de la ley de- 
termina que “en el supuesto de 
escrituras autorizadas por fun- 
cionarios extranjeros, el plazo 
de prescripción se computará 
desde la fecha de su presenta- 
ción ante cualquier Adminis- 


resto de la deducción. Esta nueva 
doctrina es clave a la hora de gestionar 
las herencias internacionales. Es 
fundamental este aspecto, pues obliga 
a tener inmovilizada la cantidad a pagar 
en España hasta que se salde toda la 
deuda en el país de origen. 


La nueva doctrina 


» Alos efectos del Impuesto 
sobre Sucesiones y 
Donaciones, y en lo que 
hace al cómputo del plazo 
de prescripción para 
liquidar la obligación 
tributaria derivada de las 
donaciones acreditadas 
mediante transferencias 
bancarias, únicamente 
reflejadas en los 
correspondientes apuntes 
bancarios, el inicio de ese 
cómputo tiene lugar el día 
siguiente al transcurso de 
los 30 días hábiles 
posteriores a la fecha en 
que consta en dichos 
apuntes que fueron 
efectuadas las referidas 
transferencias 


> Supone la inaplicación 
del artículo 25.2 de la 
Ley del Impuesto sobre 
Sucesiones y Donaciones 
en donaciones y herencias. 


tración española, salvo que un 
Tratado, Convenio o Acuerdo 
Internacional, suscrito por Es- 
paña, fije otra fecha para el ini- 
ciode dicho plazo”. 


Fin al asunto 

En cualquier caso, el TEAC 
termina definitivamente con 
este asunto, al confirmar que 
todas las donaciones ejecuta- 
das por transferencia banca- 
ria se computan desde la fe- 
cha de la propia transferencia 
aunque sea en un banco ex- 
tranjero. A su juicio, “la postu- 
ra dela Administración es hoy 
insostenible”. 

El Tribunal Económico 
Administrativo Central re- 
cuerda así que la sentencia del 
Tribunal Supremo del año 
2020 consideró que para de- 
terminar el inicio de la pres- 
cripción debe estarse al artí- 
culo 67.1 de la Ley General tri- 
butaria 58/2003, de 17 de di- 
ciembre, que fija ese momen- 
to en el de finalización del pla- 
zo para autoliquidar o 
declarar, el cual no puede al- 
terarse, en virtud del princi- 
pio de jerarquía normativa, 
por lo prevenido en el artículo 
48.2 del Reglamento. 


Expansión. Madrid 

Cada vez más ahorradores 
apuestan por estos valores 
de renta fija representados 
exclusivamente mediante 
anotaciones en cuenta. 
Las Letras del Tesoro se 
crearon en junio de 1987, 
cuando se puso en funcio- 
namiento el Mercado de 
Deuda Pública en Anota- 
ciones. El importe mínimo 
de cada petición es de 
1.000 euros, y las peticio- 
nes por importe superior 
han de ser múltiplos de 
1.000 euros. 


e Calificación. Las Letras 
del Tesoro son activos fi- 
nancieros emitidos al des- 
cuento o de rendimiento 
implícito porlo que la dife- 
rencia entre el importe ob- 
tenido en la venta o amor- 
tización de la letra y el pa- 
gado en su compra tiene la 
consideración de rendi- 
miento de capital mobilia- 


las Letras del Tesoro? 


rio sujeto, en consecuen- 
cia, al Impuesto sobre la 
renta de las Personas Fisi- 
cas (IRPF). 


e Tributación. El rendi- 
miento generado entre el 
importe de compra y el de 
venta o amortización de las 
Letras del Tesoro, cual- 
quiera que sea su plazo, se 
gravará como una renta del 
ahorro. A éstas se les aplica 
un tipo progresivo, que se- 
rá del 19% para los prime- 
ros 6.000 euros, del 21% 
entre 6.000 euros y 50.000 
euros, del 23% entre 50.000 
y 200.000 euros, del 27% 
entre 200.000 y 300.000 
euros y del 28% para todas 
las rentas que excedan esta 
última cuantía. 


e Retenciones. No existe 
retención a cuenta sobre 
dicho rendimiento, cual- 
quiera que sea el percep- 
tor del mismo. 


EQUIPOS 


Gómez-Acebo & Pombo 
ficha a Saturnina Moreno 
para reforzar litigación 


LF. Madrid 

Gómez-Acebo € Pombo 
apuesta por el reforzamiento 
del equipo de Litigación Tri- 
butaria. El despacho ha incor- 
porado al Consejo Académico 
a Saturnina Moreno Gonzá- 
lez, catedrática de Derecho 
Financiero y Tributario en la 
Universidad de Castilla-La 
Mancha. 

Su investigación y práctica 
profesional se centran en la 
fiscalidad internacional y eu- 
ropea, la fiscalidad de la eco- 
nomía digital y la normativa 
fiscal española. “Reforzará a 
nuestro equipo de Litigación 
Tributaria así como al resto 


ES 
La jurista Saturnina Moreno 
González. 


de profesionales que trabaja- 
mos en el Area fiscal. Será de 
gran valor para nuestros 
clientes”, señala Enrique Or- 
tega, coordinador de Fiscal. 
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El Supremo abre puertas a Hacienda 
para reclamar al responsable subsidiario 


SENTENCIA El Tribunal permite que se pueda declarar la responsabilidad subsidiaria sin antes agotar los 
supuestos de responsabilidad solidaria y declarar la responsabilidad de todos los que puedan ser solidarios. 


l. Faes. Madrid 

El Tribunal Supremo (TS) ha 
abierto puertas a la Agencia 
Tributaria para que pueda re- 
clamar deudas a los responsa- 
bles subsidiarios de forma 
más ágil. El Supremo se ha 
pronunciado así sobre uno de 
los presupuestos habilitantes 
para declarar responsabilidad 
subsidiaria, que es la declara- 
ción previa de fallido del res- 
ponsable solidario. 

Según el fallo, ningún pre- 
cepto de la Ley General Tri- 
butaria (LGT) prevé queno se 
pueda declarar la responsabi- 
lidad subsidiaria sin antes 
agotar los supuestos de res- 
ponsabilidad solidaria y de- 
clarar la responsabilidad de 
todos los que puedan serlo en 
esta condición. Además, los 
magistrados han señalado 
que el artículo 41.5 de la LGT 
se refiere al supuesto de que 
ya haya sido declarada la res- 
ponsabilidad solidaria. 

Elly Wang, asociada sénior 
del departamento Fiscal de 
Araoz & Rueda, subraya que 
“con esta sentencia, parece 
que se deja en manos de la 
Administración Tributaria la 
posibilidad de iniciar procedi- 
mientos de derivación de res- 
ponsabilidad frente a respon- 
sables solidarios, puesto po- 
dría acudir directamente a los 
subsidiarios, siempre y cuan- 
do no hubiesen sido previa- 
mente declarados formal- 


CUMPLIMIENTO 


Las empresas del Ibex 


El fallo analiza uno de los presupuestos habilitantes para la responsabilidad subsidiaria. 


mente como solidarios. Análi- 
sis y persecución que sólo co- 
rresponde a ella”. 

Según Wang, “podría llegar 
a producirse la situación de 
que, existiendo potenciales 
responsables solidarios, la 
Administración tributaria de- 
cidiese acudir directamente a 
la figura de responsabilidad 
subsidiaria, si los primeros, 
por ejemplo, presentan una 
situación económico finan- 
ciera delicada o su persecu- 
ción resultase complicada o 


La LGT exige la previa 
declaración de fallido 
del deudor principal 
antes de derivar 

la responsabilidad 


gravosa para la Agencia Tri- 
butaria”. En su opinión, “la 
eficacia y eficiencia que han 
de guiar la actuación adminis- 
trativa en favor de la persecu- 
ción del interés público no de- 


avanzan en transparencia fiscal 


I.F. Madrid 
Las empresas del Ibex 35 
avanzan en transparencia fis- 
cal. Según el X Informe de 
transparencia sobre la respon- 
sabilidad fiscal de las empresas 
del Ibex 35, realizado por la 
Fundación Haz, son ya 21 las 
compañías calificadas como 
transparentes, es decir, el 
60% del total, y 13 las califica- 
das como translúcidas (37%). 
Los autores del informe 
destacan que “ha calado la 
idea de presentar la informa- 
ción sobre estas cuestiones de 
manera más ordenada, clara y 
sistemática”. En lo relativo a 


información fiscal, siete em- 
presas publican documentos 
o informes ad hoc sobre mate- 
ria fiscal, mientras que diez 
corporaciones llaman la aten- 
ción por sus páginas webs 
“especialmente completas” y 
con enlaces específicos a 
cuestiones fiscales. 

El documento también re- 
salta que el 91% de las compa- 
ñías facilitan información de- 
tallada sobre los beneficios 
obtenidos y los impuestos de 
sociedades pagados y deven- 
gados país por país, de acuer- 
do con los contenidos exigi- 
dos legalmente. El análisis in- 


dica que 21 de las 35 empresas 
del Ibex incorporan las cues- 
tiones sobre los litigios fisca- 
les en algún documento de re- 
porte, como los informes de 
sostenibilidad o de responsa- 
bilidad social, o en los enlaces 
de sus webs remiten a las 
cuentas anuales donde des- 
glosan esta información. 

El secretario de Estado de 
Hacienda, Jesús Gascón, ha 
participado en la presenta- 
ción del documento. Gascón 
ha resaltado el “importante 
papel” de las compañías en el 
avance en la transparencia y 
responsabilidad fiscal, “una 


berían minorar su someti- 
miento a la ley ni las garantías 
delos contribuyentes”. 

Elly Wang destaca que “nos 
podríamos encontrar que el 
responsable subsidiario, que 
ha tenido que pagar la deuda 
tributaria, tenga que acabar 
persiguiendo al solidario para 
el cobro de una deuda, para lo 
que no tiene ni los medios le- 
gales ni prácticos que tiene la 
Agencia Tributaria”. 

Tal y como explica la espe- 
cialista, de acuerdo con la Ley 
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responsabilidad compartida”. 

Asimismo, el secretario de 
Estado ha aprovechado el 
evento para prestar atención 
al pequeño contribuyente, al 
que “no se puede olvidar”, re- 
marcando en este sentido 
“que hay que tratar igual a los 


| 19i : 
Las compañías del selectivo ya informan de litigios tributarios. 


General Tributaria, la deriva- 
ción dela acción administrati- 
va a los responsables subsi- 
diarios requiere la previa de- 
claración de fallido del deu- 
dor principal y de los respon- 
sables solidarios. 

El Alto Tribunal ha analiza- 
do en la referida sentencia el 
hecho de si, teniendo indicios 
de la posible existencia de res- 
ponsables solidarios, puede la 
Administración Tributaria 
declarar la responsabilidad 
subsidiaria sin la previa perse- 
cución y declaración de res- 
ponsabilidad solidaria y la co- 
rrespondiente declaración de 
fallido de tales responsables. 

La responsable subsidiaria 
declarada por la Administra- 
ción tributaria alegó en las 
instancias anteriores que la 
existencia de responsables 
solidarios claros impedía la 
iniciación de la declaración de 
responsabilidad subsidiaria. 
Esta alegación que fue acepta- 
da por lasala de instancia. 

“No obstante, tras la im- 
pugnación por parte de la Ad- 
ministración, el Supremo ha 
concluido en contra de la pre- 
tensión de la responsable sub- 
sidiaria, indicando que la me- 
ra identificación de posibles 
responsables solidarios no 
conlleva automáticamente 
quelo sean, ni que la Adminis- 
tración Tributaria tenga que 
declararlos como tales”, con- 
cluye Wang. 
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iguales y desigualmente a los 
desiguales”, ya que, por ejem- 
plo, no es lo mismo “la pro- 
blemática de un trabajador 
por cuenta ajena que de un 
grupo económico con pre- 
sencia en muchos paises”, ha 
explicado 


El sector 
asegurador paga 
8.234 millones 
en impuestos 


La patronal de las 
aseguradoras, Unespa, 
cifra en 8.234 millones 
la contribución tributaria 
de las aseguradoras el 
año pasado, de los que 
4.441 millones fueron 
impuestos pagados 
(Sociedades, IVA e 
incendios, Seguridad 
Social y otros) y 3.793 
millones fueron 
recaudados para el 
Estado, como la tasa 
sobre las primas de 
seguros. 


Los fallos contra 
Hacienda tendrán 
un coste de dos 
décimas del PIB 


El Banco de España 
estima que las recientes 
sentencias sobre el 
derecho a deducción por 
parte de algunos 
mutualistas en el IRPF y 
sobre la 
inconstitucionalidad de 
varios preceptos 
introducidos en el Real 
Decreto-Ley de 2016 
relativos al Impuesto de 
Sociedades elevará el 
déficit de este año dos 
décimas, de acuerdo con 
los supuestos fiscales de 
la autoridad monetaria 
en sus proyecciones. 


Madrid se resiste 
a que se deje 

de bonificar 
Sucesiones 


La presidenta de la 
Comunidad de Madrid, 
Isabel Díaz Ayuso, ha 
criticado que desde el 
Gobierno central 
amenacen con “volver a 
reintroducir” el Impuesto 
de Sucesiones y 
Donaciones, bonificado 
en la región, que es 
“totalmente anacrónico”, 
que “lastra a la clase 
media” y que sobre todo 
es “un atentado contra la 
propiedad” Según 

Díaz Ayuso, “no hay 
derecho” a un impuesto 
de este tipo. 


Bloomberg News 
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El multimillonario del sector de las vacunas Adar Poonawalla, consejero delegado del Serum Institute, una de las voces críticas. 


Críticas por el fin del régimen 
fiscal británico de impatriados 


Adar Poonawalla, consejero delegado del Serum 
Institute, afirma que los cambios en la normativa podrían alejar a los inversores extranjeros. 


Benjamin Parkin/Chris Kay/ 
Emma Agyemang. FT 

El multimillonario del sector 
de las vacunas Adar Poona- 
walla ha criticado los planes 
de Reino Unido de restringir 
las exenciones fiscales a los 
extranjeros ricos y las restric- 
ciones a la inmigración tras el 
Brexit, advirtiendo de que po- 
drían provocar un éxodo de 
inversores. 

El consejero delegado del 
Serum Institute of India, el 
mayor fabricante de vacunas 
del mundo, ha invertido más 
de 250 millones de libras en 
Reino Unido, cantidad que in- 
cluye la compra por más de 
130 millones de libras de una 
mansión en Mayfair, la venta 
de una vivienda más cara de 
Londres el año pasado. 

En una entrevista concedi- 
da a Financial Times, Poona- 
walla ha declarado que los 
planes del Gobierno de abolir 
el régimen fiscal de los no re- 
sidentes, que permite a los re- 
sidentes británicos con domi- 
cilio permanente en el extran- 
jero no pagar impuestos en 
Reino Unido por sus ingresos 
y ganancias en el extranjero, 
están haciendo que el país sea 
un lugar más difícil para hacer 
negocios. 

El Gobierno conservador 
anunció en marzo que iba a 
suprimir el concepto de do- 
micilio fiscal de la época colo- 


nial, adelantándose así una 
política al partido laborista, 
que lidera las encuestas de ca- 
ra a las elecciones generales 
previstas para este año. A par- 
tir del año que viene este pro- 
ceso se sustituirá por un siste- 
ma basado en la residencia y 
se recortará el tiempo duran- 
te el que las personas pueden 
beneficiarse de las ventajas 
fiscales. 

Poonawalla ha declarado 
que no ha pasado suficientes 
días en Reino Unido como pa- 
ra verse afectado, pero que su 
esposa Natasha Poonawalla, 
directora ejecutiva de Serum 
e influencer de moda, corre el 
riesgo de perder los benefi- 
cios fiscales una vez que los 
cambios entren en vigor: 
“Hay personas que están dis- 
puestas a pagar ese coste co- 
mo yo, pero la mayoría no. 
Pueden fácilmente mudarse”. 

Los asesores fiscales afir- 
man que entre las alternativas 
más populares para los no re- 
sidentes en Reino Unido se 
encuentran Italia, Grecia, Es- 
paña, Suiza y Emiratos Ára- 
bes Unidos. Por ejemplo, los 
extranjeros residentes en Ita- 
lia pueden pagar una tasa de 
100.000 euros para obtener 
una exención fiscal sobre sus 
ganancias en el extranjero du- 
rante un máximo de 15 años. 
Grecia tiene un régimen simi- 
lar. 


Poonawalla cree 

que la abolición 
convertiría al país en 
un lugar más difícil 
para hacer negocios 


El proceso cambiará 
a un sistema basado 
en la residencia y 
reducirá el plazo de 
las ventajas fiscales 


La medida podría 
beneficiar a países 
como Italia, Grecia, 
España y Emiratos 
Árabes Unidos 


En este tema, los Laboristas 
se han comprometido air más 
lejos que los Conservadores y 
abolir una excepción que per- 
mite alos no residentes prote- 
ger permanentemente los ac- 
tivos extranjeros en fideico- 
misos y no pagar impuestos 
por ellos en Reino Unido. 

El Tesoro ha declarado lo 
siguiente: “Además de apor- 
tar 2.700 millones de libras 
más al año para los servicios 
públicos de aquí a 2028-2029, 
nuestro nuevo sistema más 


sencillo seguirá siendo com- 
petitivo a nivel internacional 
para atraer a los mejores pro- 
fesionales a Reino Unido”. 

Pero Poonawalla afirma 
que las normas de inmigra- 
ción más duras aplicadas des- 
pués del Brexit han dificulta- 
do a las empresas encontrar 
personal, lo que no es bueno: 
“Tenemos que buscar la ma- 
nera de que en Reino Unido 
se fomente, con sistemas de 
visados o lo que sea, la entrada 
de cualquiera que quiera ve- 
nir libremente aquí a trabajar. 
Eso no quitará puestos de tra- 
bajo a los británicos, sino que 
ayudará a las empresas del 
país, lo que a su vez ayudará a 
los ciudadanos británicos a 
conseguir más puestos de tra- 
bajo”. 

Poonawalla y el Serum Ins- 
titute, con sede en Pune y fun- 
dado en 1966 por su padre 
Cyrus, saltaron a la fama 
mundial durante la pandemia 
del Covid-19 al ser los fabri- 
cantes de la vacuna de As- 
traZeneca y la Universidad de 
Oxford. 

Desde entonces, Serum ha 
invertido 50 millones de li- 
brasen un nuevo centro dein- 
vestigación de vacunasenOx- 
ford y se ha asociado con la 
universidad para desarrollar 
una nueva vacuna contra la 
malaria, cuyo primer lote se 
ha fabricado esta semana. 


A TENER EN CUENTA 


El Fondo Monetario Internacional (FMI) respalda el 
reciente recorte de intereses decidido por el Banco 
de Canadá, pero añadió que la política fiscal del país 
debería “endurecerse” para reconstruir “colchones 
utilizados de forma apropiada” durante la pandemia. 


Once grupos empresariales han instado a la 
Administración Biden a tomar medidas más 
enérgicas contra el impuesto del 3% a los servicios 
digitales planeado por Canadá, que según los 
empresarios es injusto para las empresas 
estadounidenses. “Estados Unidos debería iniciar 
procedimientos formales de resolución de disputas 
con Canadá, comenzando con consultas bajo el 
Acuerdo Estados Unidos, México y Canadá”, señalan. 


Turquía estudia un impuesto del 0,01% al 0,02% 
sobre la negociación de acciones para animar a los 
inversores a mantener sus posiciones durante más 
tiempo, según el vicepresidente Cevdet Yilmaz. “Las 
entradas y salidas muy frecuentes y no permiten la 
estabilidad en el mercado”, dice el vicepresidente 


El primer ministro británico, Rishi Sunak. 


El primer ministro británico, Rishi Sunak, anunció 
este lunes que el programa electoral de su Partido 
Conservador, que presentará mañana, contendrá 
nuevas reducciones de impuestos. En una entrevista 
en la ‘BBC; Sunak, cuya campaña se encuentra en un 
momento crítico tras varios errores, subrayó que en 
su manifiesto electoral, “los “tories' seguirán bajando 
impuestos a la gente”. 


O ASÍ VIGILARÁ HACIENDA 


La Asociación de Inspectores de Hacienda del 
Estado (IHE) reclama la creación de Oficinas de 
Asistencia Integral al ciudadano. A su juicio, la 
creación de oficinas que prestasen toda esa 
asistencia, con funcionarios de los distintos 
organismos, no sólo reduciría sensiblemente gasto 
público, sino que, al mismo tiempo, permitiría a los 
ciudadanos realizar toda una batería de gestiones en 
el mismo lugar, con el consiguiente ahorro de tiempo 
y dinero. “Se trata de una cuestión tan sencilla de 
plantear como difícil de resolver, no por su 
complejidad intrínseca, sino porque depende de algo 
tan complicado como la voluntad política y la 
capacidad para pactar”, señalan los inspectores. 


